ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d., Ljubliana, Slovenska cesta 54a, 1000 Ljubljana
Tel; 01/300 22 50, Fax: 01/234 33 57, wwwi.ilirika.si, info@ilirika,si

9102 |lude ‘euel|gniy

G102 0119040d ONL131

ILIRIKA



KAZALO

POSLOVNO POROCILO ..........ooiiiiiieeeee ettt n ettt ettt aeseanas
1. SPLOSNE INFORMACIJE O BORZNO POSREDNISKI DRUZBI ...............c.cccevevererereeerennn. 3
0 I O o =T £S] = Y (= PP PR PR PRSI 3
2 @ T (o -V a U o] = 1Y/ | = - SR 5
1.1.3. Prikaz organizacCijSKe StIUKLUIE ..........ccciiiiuuiieiie e st ee e e s s st e e e e s e s e e e e e e s e e nnnanaeeeee s 5
I.1.4. Obseg dovoljenja za opravljanje storitev v zvezi s finan&nimi instrumenti .......................... 6
[ R T A (= To | g [0 11 g T T o1 | PO P PP P PP POPPPPTOPPRRN 6
1.1.6. DelINiCari AIUZDE .........uueiiiiiiiie ettt et e e et e e e bb e e e e sbrneeean 6
1.1.7. KAZAICH POSIOVANJA ......veeieiiiiieee ettt e e st e e e st e e e abn e e e e sbreeeeans 7
1.1.8. Upravljanje financnih tveganj in ukrepi za zavarovanje.............ccccccovvieeeiiiiiee e 8
1.2, POROCILO UPRAVE ........coouuiiiiiiiiiiiie ittt 9
1.2.1. Dejavniki, ki bodo vplivali na poslovanje borzno posredniske druzbe v prihodnje ter nacrti
= W o) 1 aToTo [T = T 1= - U SRS 10
1.3. POROCILO O POSLOVANUU .........coooiiiiiieiciee ettt 12
1.3.1. Opis poslovnega polozaja druzbe in posameznih vrst storitev.............ccoovceveeiiiiiiiinennnn, 12
1.3.2. Opis ekonomskega okolja v katerem borzno posredniSka druzba deluje ......................... 14
1.3.3. Vplivi ekonomskega okolja na poslovanje borzno posredniSke druzbe ..............ccccvuveees 18
[.4. POSLOVNE USMERITVE .....ooiiiiiiiie ettt n e 19
1 e O I 4 T o [ =2 SRRSO 19
1.4.2. Prisotnost druzbe na trgih bivSe Jugoslavije ter na drugih tujih trgih ..........cccccoviiininnn. 19
1.4.3. Nadgrajevanje obstojeCe palete ponujenih storiteVv.........ccccvviiiii e, 19
1.4.4. Prepoznavnost StONHVENE ZNAMKE ..........oiiiiiiiiiiiii et 19
T I T W 4 o TSV A= QW ] o[ o | 20
AV QN 1 RS RPR 21
II.1. Informacije o osebah vklju€enih v razkritja.................cccccoiii 21
I1.2. Politika in cilji upravljanja s tVeganji .......ocuieeiiiiiieiiie e 21
I1.3. Organizacijska pravila izvajanja procesa upravljanja s tveganji .......ccccococeeeiniieeeiniieeennnn 21
Il.4. Obseg in narava poroc€anja o tveganjih in sistemih merjenjatvegan;j .............................. 22
RS T E= o111 22
11.6. Minimalne kapitalske zahteve in proces ocenjevanja potrebnega notranjega kapitala ... 22
LA Q=T T Lo TR AV Z=To = o= 23
11.8. TrZNA tVEGANJA ......cooi ettt e ettt e e e e e e bbb e e e e e e e reaaa s 25
LR I @ T o T=Y = LAV Yo T A V=T = U o =S 25
11.10. Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje, ki niso vkljuéeni v trgovalno knjigo ................ 26
1.11. Obrestno tveganje iz postavk, ki niso vkljuéene v trgovalno knjigo ..................cccoceeee 27
11122, LIKVIANOSTNO tVEGANJE ..coiiiiiii ettt et e et e e et e e e nnbne e e e neee 27
[1.13. SIStEM PrEJEMKOV ..ottt ribe e e aabae e e e neee 28
11.14. Pomembni poslovni stiki med ¢lanom uprave oziroma nadzornega sveta in druzbo ter
NJENO POAreJENO ArUZDO ............ccoiiiiiiiii e 29
11.15. UposStevanje predpisov, ki urejajo nasprotja interesov €lanov vodenja in nadzora
podrejenih finan&nih druzZb ... 30
11.16. Izjava poslovodstva o poslovnem in raéunovodskem poro€ilu.................ccccccooniiineen.n. 30
RACUNOVODSKO POROCILO ..ottt 31
1. SPLOSNA RAZKRITJA ..ottt s s 31
. 2. BILANCA STANJA NA 31.12.2015 ...ooiiiiiiiiieiie ettt sbre s 32
111.2.1. Poravnalno poslovanje S StranKamli...........ceuueiiiiiiiiiiieee et ieeeeeea e 34
111.2.2. Posrednidko poslovanje S Strankami ...t 34
lI.3. 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO, KONCANO 31.12.2015 .........cocoovoveveeeeeeen 36
I11.3.1. Priloga k izkazu poslovnega izida (poslovanje s strankami) ............occcovieeieeiiniiiiieenenn. 37
ll.4. 1ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA ..........coviiiieeeeeeeeeeeeeee e 37
5. 1ZKAZ DENARNIH TOKOV (RAZLICICA 2) ...ttt 38
6. 1ZKAZ GIBANJIA KAPITALA Lottt ettt sae e 40
I11.6.1. lzkaz gibanja kapitala za leto, kon€ano 31.12.2015 ........ccceeiiiiiiiiiiiee e 40
I11.6.2. lzkaz gibanja kapitala za leto, kon€ano 31.12.2014 .........c.ceeviiriieiiiiieeiiieee e 41
LG T T =11 =T eda e (o] o= -SSR 42
HL7. 1ZIAVA POSLOVODSTVA ...ttt ettt sttt ettt ettt e nbb e sbe e e snee e e 42



l.8. PODLAGA ZA SESTAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV ...........ccccooevimiriniriieinieinnseenien. 43

11.9. RAZKRITJA POSTAVK V BILANCI STANJIA ..ottt 44
111.9.1. Tabela gibanja neopredmetenih dolgorocnih sredstev in aktivnih asovnih razmeijitev.. 44
111.9.2. Tabela gibanja opredmetenih 0SNOVNIN SIEASLEV ........ccceeiiiiiiiiiice e, 45
LIRS T T NP1 o 74 o Y=Y g L= a Y=Y o =Y o o o3 11 - S 46
11.9.4. FINANENE NAIOZDE .......oiiiiiiiiiiie et e e e e eeeeas a7
[11.9.5. POSIOVNE LEIALVE ....uviiiiiee e e et ee et e e e s e e e e e e e s et e e e e e e e st e ta e e e e e e e s snnrennneeaes 52
111.19.6. OdlozZene terjatve Za AAVEK ........cccieeiiiiiiiiiiiie e r e e e rar e e e e e e s nnraraeeeae s 54
11.9.7. DENAIMA SIEUSIVA ....utiiiiiieie ittt e e e ettt e e e e e s st e e e e e e e s e sanbebeeeeeeessannereeeeeaeas 54
LTI S T (- o] - 1 PP PRP 55
I11.9.9. Rezervacije in dolgoro€ne pasivne €asovne razmejitve ..........cccevevviieeeiiiieee e 56
111.9.10. Dolgoro€ni in Kratkoro€ni dOIGOVI.........cocuuiiiiiiiiiiiiiiii e 56

111.110. RAZKRITJA POSTAVK V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA......cccooiiiiiee et 60
L0 O 1T Yo [ PSP 60
L0 0 2 @ T [ o To Yo | (SRR 62

1L, DRUGA RAZKRITJIA ittt ettt e e e st a e e et e e e st e e e e st e e e e sstaeeeeastaeeeeantaeeeennees 65
e O O = Y1 =Y o1 AU o = Y= R 65
11.11.2. POSli S pOVEZANIMI OSED@IMI ....uvuieiiiiiiiiiiiiiiiiieieietaiaeeiererererererererararerarererernrarnranannn. 65

T 747 S 0111 ST 66

111.13. IZPOSTAVLIENOST TVEGANJIEM ....uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiibebabebaieieiebebereeebssaseeseseseneeeernnnne 66
11.213.1.  LiKVIANOSINO TVEGANJE .....eeeiiiiiiiii ettt ettt ettt e e s e e s nnnneeas 66
[11.113.2. KreditnO tVEGANJE ... .eeeiiiiiiie ettt ettt ettt et e s bbbt e e s bt e e e s bbn e e e s annneeas 66
L e R @ T o =21 1 (o N A= F= [ ST O PP PP PP PP PP 67
I11.113.4. Tveganje spremembe poStene vrednOSti ..........oooiiiiiiiiiiiiii e 67

111.14. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANUJA . ...oii ittt 68

111.L15. POTENCIALNE OBVEZNOSTI .. .ciiiiiiiiiie ettt e e e e e e et e e e e e e e annaaaas 68

.16. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORUJA..........ccocoovieieeeeee e 69

Y o o | PRSPPI 70

IV.1. 1ZKAZ POMEMBNEJSIH SPREMEMB PREMOZENJA BORZNOPOSREDNISKE HISE V

I I 2 0 1 L TSP 70

IV.2. 1ZKAZ PREMOZENJA DRUZBE NA DAN 31.12.2015.........ccooooviiieceeeeeeeeeee e 71



. POSLOVNO POROCILO

I.1. SPLOSNE INFORMACIJE O BORZNO POSREDNISKI DRUZBI

1.1.1. Predstavitev

Naziv druzbe: ILIRIKA borzno posredniska hiSa d.d., Ljubljana
Naslov: Slovenska 54a, 1000 Ljubljana
Ustanovitev: 15.04.1993
Mati¢na Stevilka: 5831652000
Davcna stevilka: S195168222

Osnovni kapital: 2.086.463,03 EUR
Predsednik uprave: Igor Stemberger
Clan uprave: Matjaz Bernik
Internet: www.ilirika.si
E-posta: info@ilirika.si

CILJ

Dolgoro¢no poslovanje na domacem trgu in trgih jugovzhodne Evrope, kjer ze nastopamo preko
povezanih podjetij.

VIZIJA

Prilagoditev stranki in uveljavitev blagovne znamke ILIRIKA kot sinonima za kvaliteto, tako v Sloveniji
kot tudi na drugih ciljnih trgih. Postati Zelimo visoko strokovna finan¢na druzba, ki nudi osebno, visoko
zahtevno, hitro in celovito storitev ter izpolnjuje pricakovanja najbolj zahtevnih strank.

VREDNOTE
Postenje, varnost, skrbnost, odzivnost, prilagodljivost, znanje.
GLAVNI MEJNIKI

ILIRIKA borzno posredniSka hiSa d.d., Ljubljana je bila ustanovljena v letu 1993. Konec leta 1994 je
ILIRIKA d.d. pridobila zaasno in s 25.02.1995 redno dovoljenje za opravljanje storitev z vrednostnimi

papirji.
STORITVE

ILIRIKA d.d. je ena izmed vodilnih borzno posredniskih druzb v Sloveniji, ki nudi storitve borznega

posredovanja, gospodarjenja s finanénimi instrumenti, storitve s podro&ja podjetniskih financ in izvedbe

prevzemnih aktivnosti. Realizacijo tovrstnih projektov so nam v preteklih letih zaupala Stevilna ugledna
mednarodna in slovenska podjetja.

Na$a poslovna politika poudarja individualen pristop do strank, s potrebnim posluhom za njihove Zelje
glede storitev, saj menimo, da je ravno zadovoljstvo strank klju¢ do dolgoronega uspeha. Prav tako si
prizadevamo zagotavljati ¢im visjo raven kakovosti storitev, katerih paleto skuSamo dopolnjevati in

izboljSevati.

Pomembno mesto med borznimi udelezenci si prizadevamo pridobiti tudi na kapitalskih trgih bivse
Jugoslavije. S tem namenom smo Ze v preteklosti ustanovili borzno posredniski hisi v Srbiji in v


http://www.ilirika.si/
mailto:info@ILIRIKA.si

Makedoniji, ki sta €lanici lokalnih borz in preko katerih svojim strankam ponujamo celovit sklop storitev s
poenotenimi standardi.

DRUZBENA ODGOVORNOST

Ker svoj uspeh Zelimo deliti tudi z drugimi, smo se v skladu s poslovno politiko in nasimi prepri¢anji
odlocili, da bomo del svojega poslovnega uspeha namenili v humanitarne namene.

Od leta 1998 finan¢no podpiramo Porodnisnico Ljubljana pri nakupu inkubatorjev. Konec leta 1999 smo
ustanovili in registrirali dobrodelno ustanovo ILIRIKA Fundacija s temeljnim namenom v obliki
Stipendiranja zagotavljati redna sredstva za Solanje ob rojstvu zapus&enih ali neposredno po rojstvu
osirotelih otrok, rojenih v Porodni$nici Ljubljana. S podelitvijo stipendij ILIRIKA Fundacija od septembra
leta 2000 dalje pomaga nekaj mladostnikom iz rejniskih druzin v njihovi Zelji po boljSem jutri.

Od ustanovitve druzbe dalje, to je od leta 1993, sponzoriramo Judo klub Sankaku. S prispevkom klubu
podpiramo $portnice, ki so dobitnice olimpijskih medalj, in sicer Urgko Zolnir z osvojeno zlato olimpijsko
medaljo v Londonu in bronasto v Atenah ter Lucijo Polavder, ki si je priborila bronasto olimpijsko
medaljo v Pekingu. Na Sportnem podroc&ju smo sponzorirali tudi KoSarkarski klub Helios Domzale in mu
pomagali osvoijiti drzavno prvenstvo, s finanénimi prispevki pa Zelimo pomagati tudi drugim
perspektivnim Sportnikom na njihovi poti do uspeha.

NACRTI

V letu 2016 bomo sledili strategiji tesnega sodelovanja s strankami in svoj konkuren&ni polozaj
izboljSevali z iskanjem novih trznih priloznosti na vseh podrodjih, na katerih deluje druzba. Slovenski
kapitalski trg oziroma trg finan¢nih storitev s podrocja borznega posredovanja in gospodarjenja s
finan€nimi instrumenti je majhen, svoje priloznosti pa bomo iskali z inovativnostjo in prilagodljivostjo.
Inovativni bomo pri iskanju novih trznih poti, priblizevanju stranki, izboljSavah kvalitete storitev, razvoju
novih produktov, informacijskih resitvah in uporabi znanja. Pri tem pa bosta nasi vodili varnost in
skrbnost poslovanja.



[.1.2. Organi upravljanja

ILIRIKA d.d. je podjetje v zasebni lasti, stabilna lastniSka struktura nudi zagotovilo za nenehno iskanje
poslovnih priloZznosti. Predsednik uprave je Igor Stemberger, &lan uprave je Matjaz Bernik. Predsednica
nadzornega sveta je Jelka Stemberger, ¢lanica nadzornega sveta je Sandra Stemberger.

I.1.3. Prikaz organizacijske strukture

ILIRIKA d.d. je na dan 31.12.2015 zaposlovala 18 sodelavcev, od katerih je bilo 17 zaposlenih za
nedolocen ¢as in eden za doloCen Cas. Izobrazbena struktura na dan 31.12.2015 je bila sledeca, od
skupno 18 zaposlenih je imelo 8 sodelavcev univerzitetno izobrazbo (VII. stopnja), 4 sodelavci so imeli
vi§jeSolsko izobrazbo (VI. stopnja), 5 sodelavcev je imelo srednjo izobrazbo (V. stopnja) in en
sodelavec manj kot V. stopnja izobrazbe (Cistilec).

Funkcionalno je delovanje druzbe organizirano v petih sektorjih, ki ob jasno opredeljenih poslovnih
nalogah in organizacijskih razmerjih tvorijo funkcionalno celoto.

UPRAVA

RACUNOVODSKA
SLUZBA

Zunanji
NOTRANJI
REVIZOR

1
SKUPNE
SLUZBE
IIIIHHHHH%H!III IIIIHHH!HHHHHHHHII
IIIIIHHHHH!IIII

1
SEKTOR SEKTOR FINANCNI
TRGOVANJA UPRAVLJANJA SEKTCOR
S Upravljavec Referent v zaledni
- poarednlk
j Referent v zaledni
: pisarni

. . Upravijavec
- poarednlk .

Pomoé&nik borznega
posrednika

Cistilec

Referent v zaledni
pisarni
Referent v zaledni Referent v sprejemn
pisarni pisarni

Upravljavska funkcija je zdruZzena v upravi druzbe, ki je dvo&lanska in nadrejena ostalim sektorjem:

- sektorju trgovanja, ki pokriva borzno posredovanje, izvajanje analitskih aktivnosti in investicijsko
svetovanjem strankam;

- sektorju upravljanja premozenja, ki pokriva gospodarjenje s financnimi instrumenti za stranke;

- finanénemu sektorju, ki pokriva finance, zaledno pisarno, placilni promet;

- M&A, ki pokriva podrocje svetovanja pri prevzemih in povezavah;

- skupnim sluzbam, ki pokrivajo pravna vprasanja, skladnost poslovanja ter informatiko.



Notranja kontrola se vrSi na razlicnih nivojih: preko posameznih sektorjev, uprave in nadzornega
sveta. Na podlagi medsebojne pogodbe notranje revidiranje in raGunovodske storitve za ILIRIKO
d.d. opravljata zunanji notranji revizor in zunanja racunovodska sluzba. Notranjo revizijo je opravljala
druzba ABC revizija, druzba za revizijo in sorodne storitve d.o0.0., raunovodske storitve zagotavlja
druzba ILIRIKA Fintrade d.o0.0., Ljubljana.

I.1.4. Obseg dovoljenja za opravljanje storitev v zvezi s finan€nimi instrumenti

V skladu z Zakonom o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 108/2010-UPB3 z nadaljnjimi
spremembami in dopolnitvami) ima ILIRIKA d.d. na podlagi odlo¢b Agencije za trg vrednostnih papirjev
8t. 21-1/13/AG-02 z dne 18.09.2002, &t. 21/69/AG-04-(689) z dne 27.10.2004 in 8t. 21/97/AG-05-(85) z
dne 16.02.2005, dovoljenje za opravljanje naslednjih storitev s finan&nimi instrumenti:
sprejemanje in posredovanje narocil v zvezi z enim ali ve¢ finanénimi instrumenti;
izvrSevanje narocil za racun strank;
poslovanje za svoj racun;
gospodarjenje s finanénimi instrumenti;
investicijsko svetovanije;
posebne storitve v zvezi s finan¢nimi instrumenti, in sicer:
- izvedba prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov brez obveznosti odkupa,
- izvedba prve ali nadaljnje prodaje finanénih instrumentov z obveznostjo odkupa,
- storitve v zvezi z uvedbo vrednostnih papirjev v javno trgovanje;
7. pomozne investicijske storitve, in sicer:
- hramba in vodenje finanénih instrumentov za racun strank, ki vkljucuje tudi:
- skrbnistvo in sorodne storitve (upravljanje denarnih in drugih vrst zavarovanja),
- storitve vodenja raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev strank;
- svetovanje podjetiem glede kapitalske sestave, poslovne strategije in sorodnih zadev ter
svetovanije in storitve v zvezi z zdruZzitvijo in nakupi podijetij.

Loy

o0~ wWN

Po standardni klasifikaciji dejavnosti sodijo med dejavnosti druzbe:
- Druge pomoZne dejavnosti za finanCne storitve, razen za zavarovalniStvo in pokojninske
sklade (66.190);
- Posrednistvo pri trgovanju z vrednostnimi papirji in borznim blagom (66.120) in
- Druge nerazvrS€ene dejavnosti finanénih storitev, razen zavarovalnidtva in dejavnosti
pokojninskih skladov (64.990).

[.1.5. Vrednostni papirji

DelniSki kapital je sestavljen iz navadnih imenskih delnic enega razreda z oznako IBHR. ISIN koda
delnic je SI0021107881, koda izdajatelja je IBH, CFl koda pa ESVUFR. DelniSki kapital je sestavljen iz
250.000 kosovnih delnic, ki niso izrazene v nominalni vrednosti. Knjigovodska vrednost delnice ILIRIKE
d.d. je na dan 31.12.2015 znasSala 10,67 EUR, na dan 31.12.2014 pa 10,85 EUR. Z delnicami se ne
trguje na organiziranem trgu.

ILIRIKA v letu 2015 ni izdala nobenega finan¢nega instrumenta.

[.1.6. Delnicarji druzbe

Na dan 31.12.2015 sta bila delni¢arja ILIRIKE d.d. Igor Stemberger, ki je imel v lasti 240.784 delnic
druzbe oziroma 96,3 odstotka vseh izdanih, in Jelka Stemberger, ki je imela v lasti 9.216 delnic druzbe
oziroma 3,7 odstotka vseh izdanih delnic.


http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?urlid=2010108&stevilka=5696

I.1.7. Kazalci poslovanja

Kazalec

\
obracunskem
obdobju

Zadnji dan
obraéunskega
obdobja

Zadnji dan
prejSnjega
poslovnega
leta

Stevilo strank, za katere je BPD v teku
obra¢unskega obdobja sklepala posle
izvrSevanja naro il za ra¢un strank (vklju€no tudi
s posredovanjem narogil)

1.270

Stevilo strank, za katere je BPD v teku
obra¢unskega obdobja opravljala storitve
gospodarjenja s finanénimi instrumenti (vklju¢no
tudi s posredovanjem narodil)

292

Stevilo strank, za katere je BPD v teku
obraCunskega obdobja samo sprejemala in
posredovala narocila

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno
pogodbo o izvr§evanju narocil (vkljuéno tudi s
sprejemanjem in posredovanjem narogil)

5.426

5.653

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno
pogodbo o gospodarjenju s finanénimi
instrumenti (vkljuéno tudi s sprejemanjem in
posredovanjem narocil)

270

286

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno
pogodbo samo za sprejemanje in posredovanje
narocil

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno
enotno pogodbo o izvrevanju naro€il, o
gospodarjenju s finanénimi instrumenti in o
sprejemanju in posredovanju narodil

Stevilo podruznic BPD po 31. élenu ZGD-1

Stevilo odvisnih borznoposredniskih zastopnikov,
ki jih je BPD pooblastila, da v njenem imenu
opravljajo dejanja iz prvega odstavka 238. ¢lena
ZTFI

Skupno Stevilo zaposlenih

18

19

Stevilo zaposlenih za nedologen &as vkljuéno s
¢lani uprave oziroma upravnega odbora

17

17

Stevilo zaposlenih za dologen &as vkljuéno s
¢lani uprave oziroma upravnega odbora

ViSina zahtevanega kapitala v skladu s pravili o
kapitalski ustreznosti, v EUR

563.884

445.174

Podlaga (P=posami¢na / K=konsolidirana)




Podatki o odvisnih borznoposredniskih zastopnikih:

. . . Stevilo podruznic
Zaporedna | Ime oziroma firma odvisnega

Stevilka |borznoposrednisSkega zastopnika Naslov oziroma sedez gGB;-leo 31. clenu
ex .. Kidri¢eva ulica 20,
1 TUINTAM, turisti¢na agencija, d.o.o. 5000 Nova Gorica 0
2 Sherbank banka d.d. Dungjska cesta 128 a, 0

1000 Ljubljana

1.1.8. Upravljanje finanénih tveganj in ukrepi za zavarovanje

Tveganja, ki jih je uprava ILIRIKE oznacila za pomembnejSa pri poslovanju druzbe in jih opisujemo v
nadaljevanju, se obvladujejo z organizacijo notranjih kontrol v druzbi in drugimi ukrepi, ki so navedeni in
obravnavani v razkritjih v poglavju Il.

Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik ne bo mogel ali hotel placati obresti oziroma vrniti glavnice
posojila ob njihovi zapadlosti.

Kot trzna tveganja ILIRIKA opredeljuje tveganja, ki predstavljajo tveganje nastanka izgube, ki nastane

zaradi neugodnih sprememb trznih spremenljivk in sicer:

= pozicijsko tveganje je tveganje, ki izhaja iz imetni§tva finanénih instrumentov in nastane zaradi
spremembe te€ajev financnih instrumentov,

= tveganje poravnave in kreditno tveganje nasprotne stranke je tveganje nastanka izgube zaradi
neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke,

= tveganje preseganja najvecjih dopustnih izpostavljenosti na podlagi trgovanja je tveganje
nastanka izgube zaradi preseganja najvecjih dopustnih izpostavljenosti iz trgovanja do posamezne
osebe,

= valutno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi spremembe te€aja valut in v primeru
neugodnih gibanj negativno vpliva na dohodkovne u€inke borzno posredniSke druzbe,

= tveganje spremembe cen blaga je tveganje nastanka izgub zaradi spremembe cene blaga, na
katerega se nana3a izvedeni finan¢ni instrument.

Obrestno tveganje je izpostavljenost finan€nega polozaja ILIRIKE neugodnim spremembam trzne
ravni obrestnih mer. Spremembe obrestnih mer vplivajo na obrestno obéutljive prihodke ter operativne
strodke.

Likvidnostno tveganje je tveganje, da borzno posredniSka hisa ne bo v vsakem trenutku sposobna
poravnati svojih obveznosti iz teko€ih prilivov oziroma tveganje, da kratkoro&na sredstva ne zadostujejo
za pokritje kratkoro¢nih obveznosti.

Operativno tveganje je tveganje izgub, ki so posledica napak, opustitev, neu€inkovitosti, sistemskih
napak, goljufij, nedovoljenih dejanj oziroma postopkov in zunanjih dejavnikov oziroma dogodkov.

ILIRIKA d.d. je v letu 2015 na podro¢ju upravljanja s tveganiji skozi vse leto prevzemala in upravljala s
tveganiji. DruZba zagotavlja sistem upravljanja s tveganji, da je v vsakem trenutku sposobna upravljati in
prevzemati vsa pomembna tveganja. NatancnejSe informacije o tveganjih so opisane v poglavju Il.
Razkritja in 111.13. I1zpostavljenost tveganjem.




1.2. POROCILO UPRAVE

ILIRIKA borzno posredniSka hiSa d.d. je leto 2015 kljub razmeram na trgu zakljucila z dobi¢kom, kar
lahko Stejemo za dober rezultat, Ceprav le-ta ni v skladu s planom.

Slovenski kapitalski trg se je v letu 2015 skr€il. Promet na trgu se je v primerjavi s predhodnim letom
skoraj prepolovil, obenem pa so se v povprecju znizale tudi vrednosti najbolj pomembnih druzb, ki
kotirajo na trgu. Zakljuek oziroma zaklju€evanje privatizacijskih postopkov, ki so zgodovinsko gledano
imeli mo&an vpliv na aktivnost vlagateljev pri trgovanju na domacem trgu, in z njimi povezana manjsa
pricakovanja so zagotovo dejavniki, ki so negativno vplivali na domadi trg kapitala. K negativhemu
trendu gibanja vrednosti delnic so prispevali tudi vsi neuspesni postopki privatizacije, ko se prodaje
druzb niso konc&ale s prevzemnim postopkom in med katerimi je najbolj odmeval postopek prodaje
domacega telekomunikacijskega podijetja, delno pa je domac trg delnic negativni pridih nasel tudi v
mednarodnih razmerah, ko so dolo€ena valutna nihanja opazno vplivala na poslovanje posameznih
domacdih druzb. Vrzeli v povpraSevanju je v prvem polletju nadoknadil interes po nakupu zaradi visokih
dividend, ki jih izplacujejo pomembne domace delniSke druzbe, v drugem delu leta pa je povprasevanje
iz tega naslova uplahnilo. Osrednji delniSki indeks je tako v letu 2015 izgubil ve¢ kot 10 odstotkov.

Na drugi strani pa so ve¢ priloznosti za trgovanje nudili tuji kapitalski trgi, zlasti razviti, ki so pridobivali
na osnovi boljSih makroekonomskih podatkov razvitih ekonomij, Se posebej Zdruzenih drzav Amerike,
pozitivnih rezultatov borznih druzb in predvsem na krilih ekspanzivne monetarne politike, ki je prilivala
denar na kapitalske trge. Evropska centralna banka je v letu 2015 priCela z izvajanjem agresivne
politike kvantitativnega spro$€anja in dnevno odmerjene viSine odkupov obveznic evropskih drzav,
aktivno vlogo pa so igrale tudi ostale svetovno pomembne centralne banke, med katerimi je ob koncu
leta v nasprotno smer delovala edino ameriSka, ki je zaradi dobrih makroekonomskim podatkov
ameriSke ekonomije pri€ela s postopnim dvigom obrestne mere. Pri rasti so bili bolj uspesni razviti trgi,
ki so na letnem nivoju pridobili, vendar pa rast ni minila brez negotovosti in strahu. Na evropskem trgu
se je med letom odvijal boj med Gréijo in Evropo glede grS8kega ban¢nega dolga, v kontekstu katerega
se je namigovalo celo o razpadu evro obmocja. Na delniSke trge so vplivale tudi razmere na
surovinskem trgu, kjer so vrednosti izgubljale, zaupanje v trdnost banénega sistema posameznih drzav
znotraj EU, negativni premik na delniSkih trgih pa je povzrocila tudi negotovost glede rasti kitajskega
gospodarstva. Le-to naj bi se postopoma ohlajalo, Kitajska pa je z namenom spodbujanja svojega
gospodarstva postregla z nepriCakovano devalvacijo svoje valute. Leto 2015 je bilo zanimivo tudi z
vidika valutnih razmerij, kjer je evro izgubljal v primerjavi z dolarjem, za najvecje presenecenje v letu pa
je poskrbela Svicarska centralna banka, ki je prenehala Sc¢ititi vrednost svoje valute, kar je imelo za
posledico veliko apreciacijo Svicarskega franka.

SploSne razmere na kapitalskih trgih so tako pustile meSane oblutke. Svetovni delniski indeksi so rasli
selektivno, pri rasti pa so prednjacili zreli trgi. Ne glede na to so rast, z dolo¢enega zornega kota tudi
volatilnost in zgodovinsko gledano rekordno nizke obrestne mere nudili priloZnosti za razvoj storitev, ki
jih nudi borzno posredniSka hiSa. V tej povezavi Se posebej upravijanje premoZenja strank in
posredovanje na tujih kapitalskih trgih, medtem ko so bile priloznosti na domacem kapitalskem trgu v
povezavi z borznim posredovanjem zaradi padca tako prometa kot cen omejene. Na drugi strani pa je
domac trg nudil priloZnosti na podrogju investicijskega svetovanja, to je na podrocju svetovanja pri
prevzemih, kjer je bila druzba izredno uspe$na, in svetovanja pri izdajah dolzniSkih financnih
inStrumentov, kjer je druzba vstopila na trg.

Poslovanje druzbe v letu 2015 je bilo odraz razmer na trgih. Skladno z domadim trgom se je za nekaj
manj kot polovico znizal promet druzbe s financnimi instrumenti, ki kotirajo na Ljubljanski borzi. Pri tem
je ILIRIKA d.d. Se vedno zasedla drugo mesto med vsemi borznimi udeleZenci, kar jo uvr§¢a med
najbolj aktivhe borzne posrednike, njen trzni delez pa je presegal 10 odstotkov. Promet, opravljen za
raCun strank na tujih organiziranih kapitalskih trgih, se je v letu 2015 glede na predhodno leto prav tako
zmanjSal, kar je posledica manjSe aktivnosti posameznih strank pri trgovanju v tujini in ukinitve storitve



trgovanja preko elektronske platforme ILIRIKA-ON-SVET oziroma njenega preoblikovanja. Vse
omenjeno se je odrazilo tudi na prihodkih druzbe iz naslova borznega posredovanija, ki so se posledi¢no
zmanijSali za 47 odstotkov.

Na podro¢ju upravljanja premozenja strank je ILIRIKA d.d. dosegla meSane rezultate, z vidika
ustvarjenih donosov dobre in z vidika rast sredstev na upravljanju slabSe. Povpreéen donos sredstev
strank, katerih premozenje smo upravljali v okviru normalnega profila tveganja, je v letu 2015 znaSal
preko 12 odstotkov, kar je bistveno ve¢ od primerjalnega indeksa Dow Jones Global Index. Ta del
sredstev predstavlja glavnino premozenja, ki ga upravljamo strankam, donos sredstev strank, katerih
premozenje smo upravljali v okviru nizkega profila tveganja, pa je znasal dobrih 6 odstotkov. Samo
kakovost upravljanja premoZenja strank tako lahko ocenimo kot zelo dobro, vendar pa druzba kljub
kakovosti storitve ni dosegla Zelenih rezultatov pri zbiranju svezih sredstev oziroma premozenja strank
in pridobivanju novih klientov, kar bi se odrazilo na rasti sredstev na upravljanju. Razmere za trzenje te
storitve so bile namre¢ zelo ugodne. V prvi polovici leta so tuji kapitalski trgi, kjer je naloZzenega velika
ve€ina premozenja strank, rasli, obenem pa so bile obrestne mere nizke, kar sili vlagatelji k iskanju
alternativ. Omenjeno priloznost druzba ni izkoristila v zadostni meri, sredstva na upravljanju pa se niso
povecala kot zeleno. Kljub temu je druzba pri nudenju storitve upravljanja premozenja dosegla dober
finan¢ni rezultat v visini 402 tiso¢ evrov prihodkov, kar je 88 odstotka ve¢ kot lani.

ILIRIKA d.d. je bila aktivna in uspesna tudi pri nudenju storitev investicijskega svetovanja. ILIRIKA d.d.
se ze vrsto let osredotoCa na podrocje prevzemov in povezav, kjer je v letu 2015 Se utrdila svoj polozaj
kot vodilna druzba na tem podro¢ju. V letu 2015 je svetovala v sedmih prevzemnih postopkih od skupaj
14 taksnih postopkov, pri €emer je bolj pomembno, da je vodila prevzemne postopke v vseh vecjih in
odmevnih prevzemih, ki so jih neposredno ali posredno izvedli tuji viagatelji. ILIRIKA d.d. je tako med
drugim svetovala pivovarski multinacionalki Heineken pri prevzemu domace Pivovarne Lasko, hrvaski
Podravki pri prevzemu Zita, &eski Kofoli pri nakupi Radenske in nem$kemu Deutsche Bahnu, ki je preko
svoje odvisne druzbe prevzel domaci Alpetour. Razen na podroc&ju prevzemov in povezav je bila druzba
aktivna tudi pri izdajah financnih instrumentov, pri Cemer je izvedla izdajo dveh komercialnih zapisov za
dve domacdi druzbi ter s tem vstopila na trg nudenja finanénih storitev v povezavi z izdajami finan¢nih
instrumentov. Uspeh na podro¢ju investicijskega svetovanja se ni v celoti udejanjil na prihodkih druzbe
iz naslova investicijskega svetovanja, saj so bili le-ti nizji kot predhodno leto in so zna3ali 319 tiso¢
evrov.

Celotni Cisti prihodki druzbe od prodaje so v letu 2015 znaSali 1.644 tiso¢ evrov, kar pomeni 34
odstotkov manj kot v letu 2014. Z nizjimi prihodki iz poslovanja se je znizal tudi poslovni izid iz
poslovanja, ki je v letu 2015 zna3al 342 tiso€ evrov, druzba pa je leto 2015 zaklju€ila s 47 tiso¢ evrov
Cistega dobic¢ka. Sredstva strank so konec leta znaSala nekaj manj kot 750 milijonov evrov.

[.2.1. Dejavniki, ki bodo vplivali na poslovanje borzno posredniske druzbe v
prihodnje ter naérti za prihodnja leta

Na poslovanje borzno posredniSke hiSe bodo v prihodnje vplivali tako zunanji kot notranji dejavniki.
Zunaniji dejavniki so povezani predvsem z okoljem, v katerem posluje druzba, pri Eemer razmere v
okolju vplivajo na raven povprasevanja po storitvah, ki jih nudi druzba. Makroekonomske napovedi
glede razvoja gospodarske aktivnosti v Sloveniji so nekoliko manj optimisti€ne, kot so bile v letu 2015.
Urad za makroekonomske raziskave in razvoj v svoji Pomladanski napovedi gospodarskih gibanj 2016
napoveduje rast bruto domacega proizvoda za 1,7 odstotka v letu 2016, kar je 1,2 odstotne tocke manj,
kot je rast znasSala v letu 2015. UpoCasnitev gospodarske rasti glede na leto 2015 naj bi bila
predvsem posledica nizjega obsega drZzavnih investicij, nekoliko niZja naj bi bila tudi rast izvoza, h
gospodarski rasti pa naj bi veC prispevala zasebna potrosnja, ki bo spodbujena z nadaljevanjem
pozitivnih gibanj na trgu dela. Zaposlenost naj bi se v letu 2016 povecala za 0,9 odstotka, brezposelnost
po anketi o delovni sili pa naj bi se zmanj3ala na 8,6 odstotka. Domace makroekonomske razmere bodo
tako ostale stabilne in bi lahko skupaj z nizkimi obrestnimi merami pozitivho vplivale na poslovanje
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druzbe in trZzenje njenih storitev. Razen samih makroekonomskih razmer pa na uspe$nost poslovanja
vplivajo tudi razmere na trgih kapitala, saj je povprasevaje po storitvah zlasti borznega posredovanja in
upravljanja premozenja povezano z gibanjem vrednosti delnic in drugih finanénih instrumentov. Gibanje
na mednarodnih kapitalskih trgih bo odvisno od nadaljnjin ukrepov centralnih bank, obrestnih mer,
gospodarskih kazalcev, poslovanja podjetniSkega sektorja, ipd., enako bo gibanje tudi domacega trga
kapitala determinirano z gibanjem prej omenjenih makroekonomskih kategorij in poslovanjem druzb, ki
kotirajo na domacem trgu. Pri tem glede na situacijo ne pri¢akujemo, da bodo gibanja na domacem in
mednarodnih kapitalskih trgih pomembno zaviralno vplivala na nudenje storitev borznega posredovanja
in upravljanja premozenja. Na obeh podrodjih bo druzba stremela k ohranjanju oziroma povecCevanju
trznega deleza. Pri upravljanju premozenja je osnova za nadaljnjo rast zagotovo kvaliteta upravljanja,
na podrocju borznega posredovanja pa nacrti med drugim predvidevajo poveCevanje prometa na tujih
kapitalskih trgih in prenovo ter nadgradnjo elektronskega trgovanja, ki je pomembno za prihodnjo rast
druzbe.

Pomemben delez v poslovanju borzno posredni$ke hiSe ima tudi storitev investicijskega svetovanja. Za
razliko od preteklih let, ko je drzavno voden proces privatizacije privedel do sprememb lastnikov
pomembnih podijetij, v letu 2016 zagotovo ni priCakovati takSne aktivnosti. Vendar pa priloznosti
zagotovo bodo. Zaradi svoje pretekle mocne vpetosti v prodajne postopke ILIRIKA d.d. pri€akuje in
nacrtuje, da bo v te aktivno vklju€ena in bo stremela k ohranitvi svoje vodilne pozicije na tem podrodju.
Obenem druzba zaradi nizkih obrestnih mer vidi priloznost tudi v izdajah dolzniskih in lastniskih
finan¢nih instrumentov, kjer bo krepila svojo pozicijo v prihodnje.

Priloznost za druzbo je prinesla tudi zakonodajna sprememba. Sprememba Zakona o nematerializiranih
vrednostih papirjev ukinja registrske raCune, zaradi Cesar bo svojega borznega posrednika iskalo
izredno veliko Stevilo delni¢arjev. ILIRIKA d.d. smatra omenjeno zakonodajno spremembo za poslovno
priloznost in se nacrtuje aktivno vklju€iti v proces obveznega prenosa delnic na trgovalne racune.

Poslovanje druzbe bo tako v prihodnje odvisno od vrste dejavnikov, tako zunanijih, na katere druzba
nima vpliva, kot tudi notranjih, in kako uspeSno je sposobna izkoristiti zunanje dejavnike za svoje
uspedno poslovanje. Nacrti druzbe so povezani z nudenjem vseh storitev, ki predstavijajo temel;
delovanja druzbe in prinasajo prihodek, to je borzno posredovanje, gospodarjenje s finan¢nimi
instrumenti in investicijsko svetovanje, pri ¢emer Zeli dosegati napredek. Le-ta pa bo moral biti
prepleten tudi z ustrezno kadrovsko strukturo in informacijskimi reSitvami, ki v danadnjem svetu igrajo
pomembno vlogo pri razvoju in rasti.
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1.3. POROCILO O POSLOVANJU

[.3.1. Opis poslovnega polozaja druzbe in posameznih vrst storitev

1.3.1.1. Borzno posredovanje

Osnovna dejavnost ILIRIKE d.d. je borzno posredovanje pri nakupih in prodajah lastniSkih in dolzniskih
finan¢nih instrumentov ter drugih osnovnih oziroma izvedenih finanénih instrumentov. Storitve borznega
posredovanja, ki jih opravija ILIRIKA d.d., obsegajo sprejemanje narocil strank za nakup oziroma
prodajo financnih instrumentov in izvrS8evanje teh naroCil na organiziranem trgu ali izven njega proti
placilu provizije. ILIRIKA d.d. z dovoljenjem Agencije za trg vrednostnih papirjev izvaja tudi trgovanje za
lasten racun.

ILIRIKA d.d. ponuja svojim strankam storitev borznega posredovanja na domacem in tujih kapitalskih
trgih. Na osnovi Clanstva na Ljubljanski borzi d.d. ILIRIKA d.d. izvrSuje narocila strank za domace
vrednostne papirje neposredno, medtem ko so naroCila za nakup ali prodajo tujih financnih
instrumentov posredovana v izvrSevanje tujim izvrSitvenim pomocnikom. ILIRIKA d.d. na podrocju
borznega posredovanja nudi svojim strankam tudi spletno reSitev, ki predstavlja pomembno utez pri
poslovanju na domacéem trgu. Z internetno aplikacijo ILIRIKA-ON.NET imajo stranke mozZnost dostopati
do podatkov in trgovati s finan€nimi instrumenti na Ljubljanski borzi.

V zacetku leta 2015 je druzba nudila tudi elektronsko platformo ILIRIKA-ON-SVET, ki je omogocala
dostop do razvitih mednarodnih kapitalskih trgov delnic, kotirajocih skladov, standardiziranih terminskih
pogodb in drugih izvedenih finanénih instrumentov. V prvem Cetrtletju pa je ILIRIKA d.d. spremenila
nacin sodelovanja s partnerjem, pri ¢emer po spremembi ILIRIKA d.d. $e vedno posredno omogoca
strankam elektronski dostop do mednarodnih trgov na nacin, da stranke sklenejo pogodbo neposredno
s partnerjem.

Druzba je v letu 2015 zadrzala svojo pozicijo pri trgovanju na kapitalskem trgu. Trzni deleZ druzbe,
merjen z udelezbo v prometu na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev, je znasal 10,6 odstotka, kar je
1,2 odstotne to¢ke manj glede na predhodno leto, vendar pa je to Se vedno pomenilo drugo mesto med
vsemi Clani borze. Druzba je bila uspeSna tudi pri trgovanju v segmentu dolZniSkih finanénih
instrumentov na Ljubljanski borzi, kjer se prav tako uvr§¢a med vodilne posrednike med vsemi borznimi
udelezenci.

Kljub ohranjanju svoje pozicije je druzba v letu 2015 zabeleZila manjSe prihodke iz naslova borznega
posredovanja, kar je posledica ve¢ dejavnikov, velikega upada prometa na Ljubljanski borzi, manjse
aktivnosti posameznih strank pri trgovanju v tujini in nekoliko manjSega prometa z obveznicami,
obenem pa je druzba preoblikovala storitev nudenja elektronske platforme za trgovanje na tujih trgih,
kar je negativno vplivalo na prihodke. Prihodki iz naslova borznega posredovanja so tako v letu 2015
znaSali 459 tiso¢ evrov oziroma 46,9 odstotka manj kot predhodno leto.

1.3.1.2. Gospodarjenje s finan€énimi instrumenti doma in v tujini

ILIRIKA d.d. v sklopu svojih storitev ponuja tudi gospodarjenje s finan&nimi instrumenti, ki je opredeljeno
kot upravljanje portfeljev, ki vklju€ujejo nalozbe v finan€ne instrumente, v skladu s pooblastili stranke,
na podlagi posamiéne presoje za vsako od strank. Pogodba o gospodarjenju s finan&nimi instrumenti
dolo€a znesek denarnih sredstev, ki ga stranka izro€a v gospodarjenje na podlagi pogodbe, naloZzbeno
politiko ter viSino provizije in nacin izrauna osnove oziroma osnov za provizijo. Borzno posredniSka
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druzba mora s finanénimi instrumenti stranke gospodariti v skladu s pogodbeno dologeno naloZbeno
politiko na nacin, da dosega za stranko najugodnej$e razmerje med donosnostjo in tveganjem nalozb,
in upravljati s premozZenjem stranke kot dober gospodar.

Upravljavci premozenja aktivho spremljajo dogajanje na trgih ter prevzemajo nase vse naloZbene
odloCitve, s tem pa se posku$ajo sredstva strank &im bolje oplemenititi. Stranki torej ni potrebno
spremljati posameznih nalozb in sprejemati vsakokratnih odlolitev, s pogodbo pa so opredeljene
smernice nalozbene politike glede tveganja, likvidnosti in pri¢akovane donosnosti. Minimalni zacetni
vloZzek stranke za storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti pri ILIRIKI d.d. je 30.000 evrov.
Druzba za svojo storitev obracunava provizijo za upravljanje, delitev novo ustvarjenega dobicka in
lastne trgovalne provizije. Provizije so odvisne od viSine zneska in drugih individualnih okolis&in
vlagatelja. ILIRIKA d.d. stranke redno obve$a o vsakem nakupu in prodaji finanénih instrumentov,
poSilja strankam S$irSe poro€ilo s stanjem na zacCetku in koncu obdobja, regionalno strukturo nalozb,
opisom vseh poslov z izraGunom donosnosti v omenjenem obdobju ter primerjavo s donosnostjo
primerjalnega indeksa, zaraCunanimi strodki upravljanja in natanéno navedbo vseh opravljenih
transakcij v portfelju. Razen klasi¢ne storitve individualnega upravljanja premozenja, ILIRIKA d.d. nudi
tudi produkta dinami¢no upravljanje premozenja in upravljanje med skladi, ki temelji na upravljanju in
nalaganju premozenja v sklade, ki jih upravlja ILIRIKA DZU d.o.o0..

Gospodarjenje s finanénimi instrumenti se je v preteklem letu izkazalo za donosno nalozbo. Zaradi
negotovosti na trgih je bil poudarek dan varnosti nalozb, katere so bile sestavljene vecinoma iz delniskih
nalozb iz razvitih drzav, predvsem zahodne Evrope in ZDA. Povpre€en donos sredstev strank, katerih
premozenje smo upravljali v okviru normalnega profila tveganja, je v letu 2015 znaSal preko 12
odstotkov, kar je bistveno ve€ od primerjalnega indeksa Dow Jones Global Index. Ta del sredstev
predstavlja glavnino premozenja, ki ga upravljamo strankam. Donos sredstev strank, katerih
premozenje smo upravljali v okviru nizkega profila tveganja, pa je v povpre¢ju znasal dobrih 6
odstotkov.

Z vidika poslovnega rezultata je bilo poslovanje na podrocju gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti
precej bolj uspedno kot predhodno leto. Druzba je v tem segmentu poslovanja dosegla 402 tiso€ evrov
prihodkov, kar je 87,9 odstotka ve€ kot lani, vi§ji prihodki pa so posledica pozitivnih gibanj na
mednarodnih delniSkih trgih in uspeSnega aktivhega upravljanja portfeljev. Ob koncu meseca decembra
2015 je ILIRIKA d.d. upravljala s premoZenjem strank v skupni vidini pribliZno 21 milijonov evrov, rast
premozenja strank na podrocju upravljanja premozenja pa ni bilo v skladu priakovanji druzbe.

1.3.1.2. Investicijsko svetovanje

ILIRIKA d.d. je aktivna tudi na podro€ju investicijskega svetovanja. Najve&jo pozornost namenja zlasti
svetovanju tujim finanénim ali stratedkim investitorjem pri prevzemih domacih druzb. ILIRIKA d.d. se je v
letih svojega delovanja uspesno uveljavila na trgu kot vodilni svetovalec na tem podroc¢ju z domagcimi in
mednarodnimi referencami. Obenem ILIRIKA d.d. nudi tudi ostale storitve s podrocja investicijskega
svetovanja, kot so izdaje lastnidkih finanénih instrumentov, organizacije javnih ponudb in uvedba
finan¢nih instrumentov v organizirano trgovanije.

Kot navedeno je ILIRIKA d.d. je tudi v letu 2015 velik poudarek namenila storitvam investicijskega
svetovanja, zlasti podroju prevzemov in povezav, ter v letu 2015 sodelovala pri domala vseh
pomembnejSih tovrstnih projektih in utrdila svoj vodilni polozaj vodilnega na tem podrocju. ILIRIKA d.d.
je med drugim svetovala pivovarski multinacionalki Heineken v prevzemnem postopku domacde
Pivovarne Lagko, hrvaski Podravki pri prevzemu Zita, eski Kofoli pri nakupi Radenske in nem&kemu
Deutsche Bahnu, ki je preko svoje odvisne druzbe prevzel domaci Alpetour. Obenem so bile aktivnosti
druzbe usmerjene tudi v trzenje investicijskega svetovanja v povezavi z izdajami dolzniskih, kjer je
druzba uspesno izvedla izdajo dveh komercialnih zapisov za dva domaca izdajatelja.

Prihodki iz naslova investicijskega svetovanja so v letu 2015 znaSali 319 tiso€ evrov.
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1.3.1.3. Pomozne investicijske storitve

Pomozne storitve zaokrozujejo celovito ponudbo druzbe. Pomozne investicijske storitve, ki jih opravlja
ILIRIKA d.d., obsegajo vodenje racunov in hrambo ter vodenje finanénih instrumentov (skrbnistvo in
sorodne storitve, kakrSne so upravljanje denarnih in drugih vrst zavarovanja, storitve vodenja racunov
nematerializiranih vrednostnih papirjev).

Prihodki iz naslova nudenja pomoznih storitev so v letu 2015 zna3ali 338 tiso evrov oziroma 4 odstotke
vec kot predhodno leto.

1.3.1.4. Poslovanje odvisnih in pridruzenih druzb v letu 2015

Po podatkih Beograjske borze za leto 2015 je pridruzena druzba ILIRIKA Investments a.d. Beograd v
skupnem prometu s 3,28 odstotnim trznim deleZzem zasedla 7. mesto od skupaj 40 borzno posredniskih
druzb, obenem pa se je promet druzbe z vrednostnimi papirji na lokalnem trgu povzpel za 55 odstotkov.
S tega vidika je druzba opazno napredovala, prav tako se je vecji promet odrazil na poslovnih prihodkih.
Druzba je v letu 2015 ustvarila za 28,7 milijona RSD poslovnih prihodkov, ki so se glede na predhodno
leto zviSali za 57 odstotkov. Druzba je zaklju€ila poslovno leto 2015 s pozitivnim neto rezultatom v viSini
2,3 milijona RSD, kar je bistveno bolje v primerjavi z izgubo v letu 2014.

Odvisna druzba ILIRIKA Investments a.d. Skopje je v letu 2015 nadaljevala z dobim delom in je v
skupnem rednem prometu na makedonski borzi med 10 borzno posredniSkimi hiSami zasedla prvo
mesto s 35,0 odstotnim trznim delezem v rednem trgovanju na lokalni borzi. Druzba je brez upostevanja
sveznjev na makedonski borzi ustvarila za 1,5 miljarde MKD prometa kar je priblizno enako kot
predhodno leto. Druzba je v letu 2015 ustvarila za 9,7 milijona MKD prihodkov iz poslovanja, ki so se
glede na predhodno leto zviSali za 18 odstotkov. Poslovni dobi¢ek pred obdavditvijo je v letu 2015
znas$al 2,4 milijona MKD, s €imer je poslovni izid veliko boljsi kot v letu 2014.

1.3.2. Opis ekonomskega okolja v katerem borzno posredniSka druzba deluje

1.3.2.1. Trg vrednostnih papirjev v Sloveniji

Slovenski delniSki kapitalski trg se je po uspeSnem letu 2014 ponovno prevesil v negativho smer.
Vrednosti pomembnejsih delnic na trgu so se v letu 2015 zniZale, osrednji delnidki indeks SBITOP pa je
v letu 2015 na svoji vrednosti izgubil 11,22 odstotka. Njegova najviSja vrednost je dne 15.04.2015
znaSala 836,28 indeksnih to¢k in najniZja dne 21.9.2015 646,68 indeksnih tock. DelniSki indeks SBI
TOP je leto zakljudil pri 696,15 indeksnih toc¢kah. So&asno s padanjem vrednosti delnic se je opazno
znizal tudi promet. V letu 2015 je bilo na Ljubljanski borzi sklenjenih za 393 milijonov evrov poslov, kar
je kar 43 odstotkov manj kot v letu 2014.
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GRAF 1: Gibanje delniskega indeksa SBITOP
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Razlog za nizje cene delnic in manjSi promet lahko najdemo predvsem v zaklju¢evanju oziroma
zaklju€ku privatizacijskega procesa, ki je v preteklosti pomembno prispeval k optimisticnemu vzdusju
na Ljubljanski borzi. Namre¢, v letu 2015 se je zakljuila prodaja posameznih borznih druzb, ki so bili na
seznamu za privatizacijo, medtem ko se je na drugi strani pri posameznih druzbah postopek zakljuci
brez prodaje. Omenjeno je vplivalo na percepcijo vlagateljev glede moznosti nadaljnje rasti delniskih
teCajev, hkrati pa se je lastniSka konsolidacija omenjenih druzb zmanjSala nabor primernih nalozb za
investiranje. Obenem so na Ljubljansko borzo v letu 2015 vplivale tudi razmere v vzhodni Evropi, ki so
negativno vplivale na poslovanje posameznih borznih druzb, ki so moc¢neje izpostavljene zlasti do
ruskega trga, z vidika prodaje in ucinkov valutnih sprememb. Te druzbe so bile delezne manjSega
zanimanja kot navadno, v tem kontekstu pa v prvi vrsti govorimo o podjetju z najvisjo trzno kapitalizacijo
in prometom, to je Krka d.d. Vlagatelji so se v prvi polovici leta 2015 osredoto¢ali tudi na donose v obliki
dividend, zaradi Cesar so bile interesantne zlasti druzbe, ki so delile nadpovprene dividende. Glede na
to, da so preseki za izplacCilo dividend ve€inoma v drugem kvartalu leta, se je zanimanje po teh
dogodkih zmanjsalo, kar je vplivalo tudi na splo$no raven cen delnic in vrednost osrednjega borznega
indeksa.

Med delnicami, ki so uvr§€ene v prvo kotacijo, so najvec pridobile delnice Mercatorja. Le-te so se na
letni ravni podrazile za 13,9 odstotkov na 82 evrov. Rast so zabelezile tudi delnice Krke, katerih
vrednost se je zviSala za 9,4 odstotkov na 65,20 evra, nekaj manj pa so pridobile tudi delnice Pivovarne
Lasko. Negativho pa je leto 2015 zaklju€ila delnica Telekoma, ki je zaradi propadlega postopka
privatizacije izgubila polovico svoje vrednosti, za nekaj manj kot 20 odstotkov, so padle tudi delnice
Gorenja in Pozavarovalnice Save, delnice Petrola pa so zdrsnile za priblizno 10 odstotkov. Sicer pa so
bile na domace trgu najbolj prometne delnice Krke, s katerim je bilo ustvarjenega 37 odstotkov vsega
prometa z delnicami.

Trzna kapitalizacija delnic, uvrS€enih na Ljubljansko borzo, je na dan 31.12.2015 znaSala 5,5 milijarde
evrov oziroma 11 odstotkov manj kot na zadnji dan predhodnega leta, skupna trzna kapitalizacije
finan€nih instrumentov, uvr§€enih na Ljubljansko borzo, pa je na dan 31.12.2015 zna3ala 24,2 milijarde
evrov.
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1.3.2.2. Trg vrednostnih papirjev v tujini

V letu 2015 smo bili pri¢a nadaljevanju rasti vecine svetovnih delniskih trgih, leto pa je zaznamovala tudi
izredno velika volatilnost gibanja vrednosti delnic in indeksov. Najvecje rasti so bili v letu 2015 delezni
razviti trgi, med tem ko so razvijajoCi se trgi dosegli slabSe rezultate. Med kljuéne dogodke, ki so
pozitivno vplivali na donose na razvitih trgih, lahko $e vedno uvr§€amo ekspanzivno monetarno politiko
vecine centralnih bank, Evropske centralne banke, japonske in angledke centralne banke, pozitivni
moment pa so prispevali dobri makroekonomski podatki v ZDA, izboljSevanje gospodarskih razmer v
drzavah EU in relativno dobri rezultati poslovanja Stevilnih podjetij po svetu. Med negativne dejavnike, ki
so predvsem vplivali na razvijajoe se drzave, sodijo upolasnhjevanje gospodarske aktivnosti na
Kitajskem, upad povpraSevanja po surovinah in energentih ter posledi€no mocan upad cen le-teh ter
neizvajanje prepotrebnih strukturnih reform. Svoje pa so k negotovosti na trgu prispevali tudi reSevanje
gr8ke dolzniSke krize in negotovost glede stabilnosti banénega sektorja posameznih drzav v EU.

GRAF 2: Normalizirano gibanje izbranih svetovnih delniSkih indeksov, merjenih v EUR
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1.3.2.3. Makroekonomsko okolje

SLOVENIJA

Gospodarska aktivnost, merjena z gibanjem bruto domacega proizvoda, se je v Sloveniji v letu 2015
zviSala za 2,9 odstotka. Gibanje bruto domacega proizvoda je bilo pozitivho vsa Cetrtletja leta, najvisja
rast v viSini 3,3 odstotka pa je bila zabelezena prav v zadnjem Cetrtletju. Rast bruto domacega
proizvoda je Se vedno posledica rasti zunanjega povpraSevanja, saj se je izvoz v letu 2015 povecal za
5,2 odstotka, k rasti bruto domacega proizvoda pa je prispevala tudi zasebna potroSnja, kar je pozitiven
signal. Zasebna potrosnja se je namreC okrepila za 2,1 odstotka, predvsem na osnovi rasti mase plac
in rasti zaposlenosti. Posledica gospodarske rasti je na drugi strani povzrocilo tudi znizanje stopnje
registrirane brezposelnosti, ki je znaSala 12,3 odstotka, medtem ko je stopnja anketne brezposelnosti v
letu 2015 upadla na 9,0 odstotka.

Leto 2015 je zaznamovalo tudi nadaljevanje privatizacijskih procesov. V postopkih prodaje so novega,
strateSkega lastnika, dobile druzbe Zito d.d., Alpetour d.d. in Pivovarna Lagko d.d., na drugi strani pa so
se z ustavitvijo prodaje koncali postopki glede prodaje Telekoma Slovenije d.d. in Cinkarne Celje d.d.,
kar je vplivalo na upad zanimanja za pomembnejSe slovenske druzbe, ki kotirajo na Ljubljanski borzi.
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EVROPA

V Evropi smo bili v letu 2015 pri¢a postopnemu izboljSanju gospodarskih razmer. BoljSe gospodarske
kazalce smo spremljali tako v drZavah, katere je gospodarska kriza najbolj prizadela, to je Spanija, Irska
in Italija, kot tudi v Nem¢iji in Franciji. V Evropski Uniji kot celoti je bruto domaci proizvod narasel za 1,9
odstotka, kar kaze na napredek v primerjavi z 1,4 odstotno rastjo v letu 2014, stopnja brezposelnosti je
znaSala 9,4 odstotkov oziroma manj kot 10,2 odstotka v letu 2014, industrijska proizvodnja pa se je
poviSala za 1,7 odstotka. Stopnja inflacije je v Evropski Uniji Zze Cetrto leto zapored dale¢ od dveh
odstotkov, kar je cilj Evropske centralne banke, in je znasala 0 odstotkov. To je tudi eden izmed kljuénih
razlogov za agresivni program kvantitativnega spros$c€anja s strani Evropske centralne banke, ki ga je
banka pri¢ala izvajati v zaCetku leta 2015 in ki je poskrbel za dodatni optimizem na kapitalskih trgih.

Na valutnih trgih je za prvo veclje presenecenje v letu 2015 poskrbela Svicarska centralna banka, ki je
nepri¢akovano odstopila od branjenja deviznega te¢aj EURCHF pri nivoju 1,20. Slednje je povzrocilo
veliko apreciacijo franka in obenem veliko negotovost ter izredno volatilnost na valutnih trgih. Nadalje
pa je imelo opazen vpliv na valutna razmerja tudi tveganje glede moznega bankrota Grgije. V kontekstu
dolzniske krize Gréije se je govorilo celo o moznosti razpada evro obmocja, saj je nova oblast
napovedala referendum glede Ze sprejetih dogovorov z Evropo. V drugi polovici leta se je velika
volatilnost na kapitalskih trgih nadaljevala, za kar je v dobrSni meri poskrbela kitajska centralna banka,
ki je v avgustu nepri¢akovano devalvirala svojo valuto in s tem vnesla nekaj negotovosti na trge,
obenem pa so se zacela namigovanja, da je kitajsko gospodarstvo v slabsi situaciji kot to prikazuje
uradna statistika.

Opaznih premikov pa so bili v letu 2015 zaradi upada povprasevanja po surovinah in energentih delezni
tudi surovinski trgi, ki so posredno vplivali na gibanja delnikih trgov in posameznih valutnih razmerij.

ZDA

AmeriSka centralna banka je v letu 2015 zasledovala ekspanzivno monetarno politiko, do dviga klju¢ne
obrestne mere pa je priSlo v decembru, kar je prvi takSen ukrep po letu 2006. S tem je centralna banka
skrbela za rast gospodarske aktivnosti. AmeriSki makroekonomski podatki so v primerjavi z ostalimi
svetovnimi gospodarstvi izredno pozitivni, kar je bil tudi povod za dvig klju¢ne obrestne mere.

Realni bruto domacdi proizvod najvecjega svetovnega gospodarstva je v letu 2015 dosegel 2,4 odstotno
rast, kar je enako kot predhodno leto. Stopnja brezposelnosti je upadla na 5,3 odstotka, kar je napredek
glede na leto 2014, ko je stopnja brezposelnosti znaSal 6,2 odstotka. Nizka inflacija pa Se vedno ostaja
problem, saj je v letu 2015 zna$ala zgolj 0,1%, kar pa je posledica predvsem upada cen energentov in
surovin. Industrijska proizvodnja se je povecala za 0,3 odstotka, medtem ko se je domaca potroSnja v
ZDA povecala za 2,4 odstotka.
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1.3.3. Vplivi ekonomskega okolja na poslovanje borzno posredniske druzbe

Konkurenca

Na slovenskem trgu kapitala se Stevilo ¢lanov Ljubljanske borze v letu 2015 ni spremenilo. Konec leta je
bilo na trgu prisotnih 17 borznih €lanov in €lanov z oddaljenim dostopom, med katerimi je bilo 8 bank, 5
nebanc¢nih borzno posredniskih druzb in 4 &lani z oddaljenim dostopom. Konkurenca se tako z vidika
Stevila ¢lanov ni spremenila, prvih 5 borznih &lanov pa je opravilo dobre dve tretjini celotnega prometa
na Ljubljanski borzi, kar je malenkostno ve¢ kot predhodno leto. Z moéno konkurenco pa se druzba
sreCuje pri trgovanju na tujih kapitalskih trgih za vecje institucionalne investitorje. Tuje borzno
posredniske druzbe oziroma investicijske banke, ki nudijo storitev borznega posredovanja, nastopajo na
domacem trgu z agresivnim trzenjskim pristopom, ki temelji na nizkih cenah storitev borznega
posredovanja v tujini, pri ¢emer so le-te nizje, kot jih lahko ponudijo domacde borzno posredniske
druzbe. Posledi¢no domadi borzni posredniki tezko konkurirajo tujim posrednikom, agresivno pa na
domacem trgu nastopajo tudi tuji posredniki, ki nudijo trgovanje z razli¢nimi finanénimi produkti preko
spleta oziroma elektronskih platform in so orientirani na male domace investitorje.

Substituti in nove storitve

Neposreden substitut nalozbam v finanéne instrumente predstavljajo razliéni finanéni produkti, kot so
vzajemni skladi, nalozbena zavarovanja, varCevanje v plemenitih kovinah, nalozbe v nepremicnine,
banéni depoziti in podobo.

Z vidika neposrednih nalozb na trgu finan¢nih instrumentov v okviru borznega posredovanja in
gospodarjenja s finanénimi instrumenti, ki za druzbo predstavljata pomemben vir prihodkov,
predstavljata najbolj pomemben substitut nalozba v vzajemne sklade in depozit. Na trgu se nudi Siroka
paleta razliCnih vzajemnih skladov z razliCnimi nalozbenimi politikami, zaradi velikega Stevila
ponudnikov in konkurence pa je mogo&e opaziti tekmovanje, ki se odraza v propagandnih akcijah in
popustih pri vplaCilu. Zaradi nizke pripravljenosti k tveganju povpre€nega vlagatelja oziroma varéevalca
pomemben substitut Se vedno prestavljajo tudi banéni depoziti, Ceprav so zaradi svoje nizke donosnosti
vse manj privlaéni, vendar pa v agregatu varCevanja Se vedno izredno pomemben nacin plasiranja
prostih sredstev.

Z razvojem trga se povecujejo tudi zahteve vlagateljev po nalaganju sredstev v tujini. Na eni strani
imajo vlagatelji na voljo vrsto nizko-cenovnih ponudnikov trgovanja in spletnih platform, ki konkurirajo
domacim borznim posrednikom, na drugi strani pa se z lazjim dostopom do tujih trgov in produktov, s
katerimi se ne trguje na domacem trgu, druzbi nudi mozZnost nudenja dodatnih finan€nih produktov.

Zakonodaja

Za poslovanje borzno posredniSke hiSe so pomembna predvsem dologila Zakona o trgu financnih
instrumentov, Zakona o ban¢nistvu, Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih, Zakona o
prevzemih, Zakon o prepreevanju pranja denarja in financiranja terorizma, Zakon o gospodarskih
druzbah in dav€éna zakonodaja, kot so Zakon o dohodnini, Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb in
Zakon o davku od dobi¢ka od odsvojitve izvedenih finanénih instrumentov.

V letu 2015 je pomembno spremembo dozZivel zlasti Zakon o nematerializiranih vrednostnih papirjih, ki
dolo¢a obvezen prenos finan¢nih instrumentov iz registrskega racuna pri Klirinsko depotni druzbi na
trgovalne racune pri ¢lanih Klirinsko depotne druzbe, to je pri borzno posredniskih druzbah in bankah, ki
nudijo investicijske storitve.
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l.4. POSLOVNE USMERITVE

1.4.1. Trzni delez

Celotni promet na Ljubljanski borzi je v letu 2015 zna8al 393 milijonov evrov, kar je v primerjavi s
predhodnim letom pomenilo 43 odstotkov man.

ILIRIKA d.d. je bila v letu 2015 uvr§€ena na drugo mesto po prometu med ¢&lani Ljubljanske borze.
Skupen promet, ki ga je ILIRIKA d.d. ustvarila na Ljubljanski borzi, je znasal 83 milijonov evrov, kar je
49 odstotkov manj kot v predhodnem letu. V letu 2015 ustvarjeni promet druzbe predstavija 10,57
odstotka vsega prometa na Ljubljanski borzi, pri Eemer je druzba ohranila svojo pozicijo na trgu.

1.4.2. Prisotnost druzbe na trgih bivSse Jugoslavije ter na drugih tujih trgih

Z namenom ponujanja celovite ponudbe storitev s podrocja finanénega posrednistva v celotni regiji
nekdanje Jugoslavije je ILIRIKA d.d. v preteklosti ustanovila borzno posredniSke druzbe v Srbiji in
Makedoniji. Pridruzena druzba ILIRIKA Investments a.d. Beograd in odvisna druzba ILIRIKA
Investments a.d. Skopje sta v letu 2015 delovali na podrocju posredovanja s finanénimi instrumenti na
svojih lokalnih trgih kot &lanici borz. ILIRIKA d.d. je tako s svojo odvisno in pridruzeno borzno
posrednisko hiSo delovala na srbskem in makedonskem trgu, trgovanje na tujih trgih pa izvaja s
pomocjo svojih izvrSitvenih partnerjev oziroma tujih izpolnitvenih pomoénikov. Stranke imajo tako
moznost izvrsiti transakcijo preko ILIRIKE d.d. Ljubljana na vseh razvitih in Stevilnih manj razvitih trgih
kapitala.

Obenem ILIRIKA d.d. nudi tudi elektronsko trgovanje in neposredni v vpogled na trg finan¢nih
instrumentov preko spletne reSitve ILIRIKA-ON.NET, ki je namenjena elektronskemu trgovanju na
Ljubljanski borzi, preko partnerja pa posredno nudi vlagateljem tudi elektronski dostop do mednarodnih
kapitalskih trgov in izvedenih finan¢nih produktov.

1.4.3. Nadgrajevanje obstojece palete ponujenih storitev

ILIRIKA d.d. bo svojo rast gradila predvsem na nadgrajevanju obstojecCih glavnih storitev, ki jih nudi, to
je borzno posredovanje, upravljanje premoZenja in investicijsko svetovanje. Razvoj borznega
posredovanja bo temeljil predvsem na izboljSevanju kakovosti, krepitvi odnosa s strankami, aktivnemu
komuniciranju glede finan&nih trgov in visokih standardih poslovanja ter nadgradnji elektronskih reSitev
pri trgovanju s finan&nimi instrumenti.

Kakovost upravljanja premozenja, na kar kazejo podatki o ustvarjenih donosih v letu 2015, je izredno
dobra osnova za rast tega podro¢ja poslovanja, druzba pa namerava investicijsko svetovanje na
podrodju prevzemov in povezav zaradi svoje prisotnosti na jugovzhodno evropskih trgih namerava
razsiriti tudi na to geografsko podrocje.

[.4.4. Prepoznavnost storitvene znamke

Blagovna znamka ILIRIKA je s svojo celostno trzno strategijo, korporativhim komuniciranjem,
kakovostnim servisom za stranke in ¢utom za druzbeno odgovornost utrdila verodostojnost varne in
zaupanja vredne finan¢ne institucije. Menimo, da je v letu 2015 blagovna znamka ILIRIKA pridobila svoj
poloZaj in ugled v o&eh potroSnikov.
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[.4.5. Druzbe v skupini

ILIRIKA d.d. v tujini nastopa prek svojih odvisnih in pridruzenih borzno posrednikih druzb.

Odvisna druzba:
] ILIRIKA INVESTMENTS A.D. Skopje, s sedezem Ul. Dame Gruev br. 5, 1000 Skopje, Makedonija.

Pridruzena druzba:
] ILIRIKA INVESTMENTS A.D., s sedezem Knez Mihajlova 11-15/V, 11000 Beograd, Srbija.
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. RAZKRITJA

ILIRIKA borzno posredniSka druzba d.d., Ljubljana, Slovenska 54a, 1000 Ljubljana v skladu s Sklepom
o razkritjih s strani borznoposrednikih druzb (Uradni list RS. St. 106/207, 74/2009, 80/2011 in
33/2012) podaja navedena razkritja.

II.1. Informacije o osebah vkljuéenih v razkritja

Druzba ILIRIKA borzno posredni$ka druzba d.d., Ljubljana, Slovenska 54a, 1000 Ljubljana ni zavezana
h konsolidaciji.

I1.2. Politika in cilji upravljanja s tveganiji

Temeljni cilj Strategije prevzemanja tveganj je vzpostavitev postopkov za zmanjSanje in omejevanje
nastanka izgube iz naslova tveganj, katerim je druzba izpostavljena v okviru rednega poslovanja in
opravljanja storitev. Druzba je sprejela Strategijo prevzemanja tveganj in ima vpeljan sistem upravljanja
s tveganji, ki zagotavlja, da je v vsakem trenutku sposobna upravljati z vsemi pomembnimi tveganiji,
katerim borznoposredniSka druzba je, ali bi jim lahko bila izpostavljena.

Temeljni cilj druzbe pri prevzemanju tveganj je vzpostavitev postopkov za zmanjSanje in omejevanje
nastajanja izgube iz naslova tveganj, hkrati pa sistem upravljanja s tveganji prinasa borznoposredniski
druzbi vsaj naslednje koristi:

=  boljSe upravljanje s sredstvi,

= hitrejSe odzivanje na zunanje in notranje spremembe,

= zniZanje strodkov poslovanja,

=  povecanje razumevanja kljuénih tveganj in posledic.

[1.3. Organizacijska pravila izvajanja procesa upravljanja s tveganji

Druzba ima jasen organizacijski ustroj s to€no dolo€eno pristojnostjo ter odgovornostjo posameznikov,
kar omogoca ucinkovito izvajanje procesa upravljanja s tveganji. Razen tega druzba preprecuje
potencialni nastanek nasprotja interesov z loCitvijo sektorjev, ki sklepajo posle in prevzemajo tveganje,
od sektorjev, ki spremljajo in vodijo posle.

Uprava druzbe je odgovorna za dodelitev visoke prioritete zahtevi po ucinkovitem upravljanju s tveganii
ter izdelani strukturi notranjih kontrol. Uprava skrbi za vklju€itev nacel upravljanja s tveganiji v politiko
vodenja borzno posredniSke druzbe. Zaposleni izvajajo postopke in procese povezane z upravljanjem s
tveganji v skladu z navodili uprave in zakonodajo. DruZba ima organizirano funkcijo upravljanja s
tveganji.

Sistem upravljanja s tveganji v druzbi zajema:

= postavitev strategije in politik za prevzemanje posameznih tvegan;,

=  ocenjevanje ustreznega notranjega kapitala z dolocitvijo sposobnosti za prevzemanje tveganj,
= notranje poro€anje o tveganijih,

= ustrezno razmejitev pristojnosti in pooblastil,

= nacrt neprekinjenega poslovanja,

] sistem notranijih kontrol,

=  notranje revidiranje s sprejetim nacrtom revizije.
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I.4. Obseg in narava poroc¢anja o tveganjih in sistemih merjenja
tvegan|

Druzba zagotavlja izdelavo rednih in izrednih poro€il o tveganijih, ki jih prevzema v okviru svojega
poslovanja. Redna porocila se izdelajo najmanj enkrat v Cetrtletju, izredna pa se izdelajo v primeru
nastanka nepri€akovane spremembe izpostavljenosti tveganjem.

Porocila omogocajo sprejemanje vodstvenih odlo€itev. So transparentna, vsebujejo jasne, razumljive,
natancne in pomembne informacije o tveganjih. Najmanj enkrat letno druzba izdela zbirno oceno
tveganja.

[1.5. Kapital

Sestavine kapitala druzbe so temeljni kapital z odbitnimi postavkami ter dodatni kapital I. Druzba nima
dodatnega kapitala Il in morebitnih njegovih odbitnih postavk.

Med temeljnim kapitalom, ki na dan 31.12.2015 znaSa 1.789.326 evrov, druzba izkazuje osnovni kapital
v viSini 2.086.463 evrov, poveCan za rezerve v viSini 208.646 evrov in presezek iz vrednotenja
nepremi¢nin v viSini 5.157 evrov ter zmanjSan za neupoStevanje kumulativnega dobicka iz
prevrednotenja nalozbenih nepremicnin, merjenih po modelu postene vrednosti v visini 503.573 evrov
ter neopredmetena dolgorocna sredstva v visini 7.367 evrov. Dodatni kapital | na dan 31.12.2015 znasa
659.405 evrov in predstavlja popravek u€inkov vrednotenja v zvezi z nalozbenimi nepremi¢ninami v
viSini 402.858 evrov in v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi v viSini 256.120 evrov ter popravek
presezkov prevrednotenja v zvezi z delnicami in delezi razpolozljivimi za prodajo v viSini 427 evrov.
Dodatni kapital Il na dan 31.12.2015 zna3a 0 evrov.

Odbitne postavke od temeljnega kapitala so 0 evrov, od dodatnega kapitala | pa na dan 31.12.2015
znaSajo 110.855 evrov in se nana$ajo na nalozbe v druge kreditne ali finanéne institucije, ki posamicno
presegajo 10% osnovnega kapitala druge kreditne ali financne institucije.

Kapital za namen kapitalske ustreznosti na dan 31.12.2015 zna8a skupaj 2.337.876 evrov.

I1.6. Minimalne kapitalske zahteve in proces ocenjevanja potrebnega
notranjega kapitala

Druzba ima vzpostavljen celovit in prevzetim tveganjem prilagojen proces ocenjevanja ustreznega
notranjega kapitala, s katerim se zagotavlja ohranjanje prevzetih tveganj v mejah sposobnosti
borznoposredniSke druZzbe za prevzemanje tveganj. DruZba ima vzpostavljen proces ocenjevanja
ustreznega notranjega kapitala sorazmerno znacilnostim, obsegu in zapletenosti poslov, ki jih opravlja.
Kot metodologijo merjenja oziroma ocenjevanja tveganj druzba uporablja pristope za izraCun kapitalskih
zahtev v skladu s sklepi o izraCunu kapitalskih zahtev.

Glede na to, da je druzba kot svoj notranji kapital opredelila kapital, izraCunan skladno s sklepom o
izraunu kapitala borznoposrednidkih druzb, druzba ne izvaja loCenega ocenjevanja ustreznosti
notranjega kapitala.

Kapitalske zahteve so:

=  Kapitalska zahteva za kreditno tveganje na dan 31.12.2015 zna3a 368.514 evrov,

=  Kapitalska zahteva za trzna tveganja na dan 31.12.2015 znaSa 14.400 evrov,

=  Kapitalska zahteva za operativno tveganje na dan 31.12.2015 znaSa 180.970 evrov.
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II.7. Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik ne bo mogel ali hotel plagati obresti in/ali vrniti glavnice ob
njihovi zapadlosti. Kreditnemu tveganju je druzba izpostavljena tudi pri nalozbah v dolZnidke vrednostne
papirje, vendar zaradi majhnega obsega tovrstnih nalozb druzba s tem tveganjem posebej ne upravlja,
tovrstne nalozbe pa na dan 31.12.2015 predstavljajo izklju€no obveznice izdajatelja Republika
Slovenija.

Druzba odobrava dve vrsti kreditov, ki jih zaradi njune narave obravnava v loéenem kreditnem procesu

in sicer:

=  krediti na podlagi posojilne pogodbe vsebujejo klavzuli o jamstvu z vsem premozenjem za vracilo
posojila;

=  kredite strankam za pokrivanje nepladanih obveznosti iz naslova nakupov finan¢nih instrumentov.
V skladu s SploSnimi pogoji poslovanja lahko ILIRIKA vpiSe zastavno pravico na finanéne
instrumente, ki jih ima stranka na raCunu, e ne poravna obveznosti, kar ji v skrajnem primeru
omogoci prodajo instrumentov in poravnavo obveznosti.

Proces obvladovanja kredithega tveganja vkljuCuje opredeljen kreditni proces (odobritev kredita,
spremljava kredita, obravnava problemati¢nih kreditov, proces zgodnjega odkrivanja pove€anega
kredithnega tveganja, proces razvrS€anja dolznika(ov) in/ali izpostavljenosti, obravnava tveganje
koncentracije), proces upravljanja, merjenja in ocenjevanja, spremljanja in obvladovanja kreditnega
tveganja. Druzba obvladuje izpostavljenost zaradi neugodnih gibanj na osnovi podrobnejSe spremljave
kreditov, podrobne obravnave morebitnih problematiénih kreditov in s pomocjo procesa zgodnjega
odkrivanja poveCanega kreditnega tveganja. V primeru kreditov strankam za pokrivanje neplacanih
obveznosti iz naslova nakupov finanénih instrumentov druzba obvladuje kreditno tveganje z
vzpostavljenimi limiti, s katerimi preprecuje tveganja neplacil in zmanjsuje kreditno tveganije.

Druzba za izraCun kapitalske zahteve za kreditno tveganje uporablja standardiziran pristop. Kapitalska
zahteva se izraCuna v viSini 8% vsote tveganj prilagojenih zneskov izpostavljenosti, ki se ra¢unajo
posebej za vsako izpostavljenost, za katero se ne raCuna kapitalska zahteva za trzna tveganja po
sklepu o trznih tveganjih. Tveganju prilagojen znesek izpostavljenosti se izrauna kot zmnozek
vrednosti in utezi tveganja, ki so doloCena glede na kategorijo izpostavljenosti in stopnjo kreditne
kvalitete. Pravila za doloCitev utezi in podrobnosti glede kapitalske zahteve za kreditno tveganje so
dolo¢ena v Sklepu o izraCunu kapitalske zahteve za kreditna tveganja po standardiziranem postopku za
borznoposredniSke druzbe (Uradni list RS, &t, 106/07, 74/09, 81/09, 10/10, 80/11 in 33/12). Za izraCun
kapitalskih zahtev druZba ne uporablja zunanjih bonitetnih ocen.

Razclenitev kreditne izpostavljenosti glede na tip izpostavljenosti (v 1.000 EUR)

Tveganjem

Originalna vrednost Neto prilagojen znesek

izpostavljenosti | Oslabitve izpostavljenost izpostavljenosti

Postavka sredstev 5.363 646 4.717 4.606

Zunajbilan€ne postavke 744.725 0 744.725 0
Skupni znesek

izpostavljenosti 750.088 646 749.442 4.606
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Raz¢lenitev kreditne izpostavljenosti glede na utezi tveganja (v 1.000 EUR)

Originalna Tveganjem
vrednost Neto prilagojen znesek
izpostavljenosti Oslabitve izpostavljenost izpostavljenosti
0,00% 745.257 421 744.836 0
100,00% 4.831 225 4.606 4.606
Razclenitev kreditne izpostavljenosti glede preostale zapadlosti (v 1.000 EUR)
. Origine_tlna Dolgoroéno Kratkoro€no
Postavka izpostavljenost
Enote centralne ravni drzave ali centralne banke 362 287 75
Podjetja 5.001 4.528 473
Zapadle postavke 0 0 0
Razdlenitev kreditne izpostavljenosti po vrsti komitentov in kategoriji izpostavljenosti (v 1.000 EUR)
Originalna Tyeggnju Kapitalska
. . prilagojena
Postavka izpostavijenost izpostavljenost zahteva
Enote centralne ravni drzave ali centralne banke 362 362 29
Podjetja 5.001 4.244 340
Zapadle postavke 0 0 0
Gibanje oslabitev v letu 2015 po vrstah sredstev v EUR
Stanje oslabitev dolgoroc¢nih finanénih nalozb na 01.01.2015 460.138
Znesek povec¢anja/zmanj$anja v poro¢evalskem obdobju 0
Stanje oslabitev dolgoroénih finanénih nalozb na 31.12.2015 460.138
Stanje oslabitev odlozenih terjatev za davek na 01.01.2015 98.094
Znesek pove€anja/zmanj$anja v poro¢evalskem obdobju -69.076
Stanje oslabitev odloZenih terjatev za davek na 31.12.2015 29.018
Stanje oslabitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb na 01.01.2015 715.362
Znesek pove€anja/zmanjSanja v poroCevalskem obdobju -712.809
Stanje oslabitev kratkoro&nih finan&nih nalozb na 31.12.2015 2.553
Stanje oslabitev kratkoro&nih poslovnih terjatev na 01.01.2015 235.523
Znesek pove€anja/zmanjSanja v poroCevalskem obdobju -78.733
Stanje oslabitev kratkoro¢nih poslovnih terjatev na 31.12.2015 156.790

Podrobnejsi podatki o spremembah popravkov vrednosti z zneski povecanja in z zneski zmanj$anja so

razkriti v poglavju 111.9.

Terjatve druzbe se ob njihovem nastanku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin in ob
predpostavki, da bodo placani. Oslabitev kratkoro€nih poslovnih terjatev se opravi v skladu s

Pravilnikom o raunovodstvu.

Druzba na dan 31.12.2015 nima morebitnih kreditnih tveganj iz naslova vrednosti pogodb, prihodkov iz
pobota, pobotanih teko€ih kreditnih izpostavljenosti, zavarovanj s premozZenjem ali neto kreditnih

izpostavljenosti iz naslova izvedenih financnih instrumentov.
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Druzba kreditno tveganje nasprotne stranke, kamor sodi zlasti tveganje poravnave, upravlja na nacin,
da zasleduje visoke standarde poslovnih partnerjev in spremlja njihovo pladilno disciplino tekom
poslovnega razmerja.

Druzba ne uporablja storitev odkupa terjatev kot ene izmed svojih poslovnih storitev.

I1.8. Trzna tveganja

Kot trzna tveganja druzba opredeljuje tveganja, ki predstavljajo tveganje nastanka izgube, ki nastane
zaradi neugodnih sprememb trznih spremenljivk. To so pozicijsko tveganje, tveganje poravnave in
kreditno tveganje nasprotne stranke, tveganje preseganja najvecjih dopustnih izpostavljenosti na
podlagi trgovanja, valutno tveganje in tveganje spremembe cen blaga.

Temeljni cilj upravljanja s trznimi tveganji je zmanjSanje in omejevanje nastanka izgube iz naslova trznih
tveganj, poleg tega pa Se maksimiranje dobi¢ka, zagotavljanje varnega poslovanja in ohranjanje visoke
kakovosti nalozb.

Druzba ugotavlja trzno tveganje z redno analizo sestave portfelja, spremljanjem gibanja tecajev
finan¢nih instrumentov, valut in obrestnih mer, razen tega spremlja napovedane sprememb
gospodarske in denarne politike ter s tem povezane pri¢akovane spremembe trznih pogojev.

Druzba ima za izpolnitev zgoraj navedenih poglavitnih ciljev vzpostavljene postopke za omejevanje
potencialnega nastanka izgub iz naslova trznih tveganj tako, da ima:

=  opredeljene pristope prevzemanija trznih tveganj,

= dolo€ene postopke ugotavljanja, merjenja, obvladovanja in spremljanja trznih tvegan;,

= ustrezen sistem notranjih kontrol, vklju€no z administrativnimi in raCunovodskimi postopki.

Druzba za izraCun kapitalskih zahtev za trzno tveganje uporablja standardiziran pristop.

RazClenitev kapitalske zahteve za trzna tveganja:

Pozicijsko tveganje, valutno tveganje in tveganje sprememb cen blaga

izraGunano po standardiziranih pristopih na 31.12.2015 v EUR 14.400
Lastni8ki financni instrumenti (pozicijsko tveganja) 9.280
Tuje valute (valutno tveganje) 5.120

[1.9. Operativno tveganje

V druzbi je operativho tveganje opredeljeno kot tveganje izgub, ki so posledica napak, opustitev,
neucCinkovitosti, sistemskih napak, goljufij, nedovoljenih dejanj oziroma postopkov in zunanjih
dejavnikov oziroma dogodkov. Druzba spremlja in ocenjuje predvsem tiste dogodke v okviru
operativnega tveganja, ki imajo lahko finan&ne posledice. Dogodke z nefinan&nimi posledicami spremlja
zaradi morebitnega vpliva na poslovanje borznoposrednisSke hiSe in motnje pri izvajanju storitev.

Druzba obvladuje operativno tveganje na ve€ nacinov, in sicer preko definiranja poslovnih procesov,
ustrezne kadrovske strukture in nagrajevanja, sistema avtorizacij, sistema pooblastil, prostorske
lo€enosti sektorjev in notranjih ter zunanjih kontrol, kot so notranje kontrole, notranja revizija in zunanja
revizija, kar zmanjSuje verjetnost izgub iz naslova operativhega tveganja. Postopki ugotavljanja
operativnega tveganja temeljijo na pravoasnem in celovitem prepoznavanju tveganj, ki jih druzba
prevzema v okviru svojega poslovanja in hkratnem ugotavljanju vzrokov za nastanek tveganja ter
sprotnem dokumentiranju izsledkov. Postopki vklju€ujejo:
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= spremljanje kvalitete izvajanja postopkov notranje revizije in notranjih kontrol,
= spremljanje pritozb strank,
= spremljanje Skodnih primerov.

Druzba za izpolnitev temeljnega cilja upravljanja z operativnim tveganjem zasleduje naslednje cilje:

=  izboljSanje kulture zavedanja vseh zaposlenih o pomembnosti uc€inkovitega upravljanja z
operativnim tveganjem, ki je prisotno pri vseh njenih dejavnostih in postopkih - s tem bodo
vzpostavljene trdnejSe povezave med procesom odlo€anja in izpostavljenostjo borzno posredniSke
hiSe operativnemu tveganiju,

=  prepreCevanje opusCanja ustreznega upravljanja z operativnim tveganjem, ki lahko povzro€i
dogodke ali celo Skodne dogodke.

Druzba za izraCun kapitalskih zahtev za operativno tveganje uporablja enostavni pristop, kot je
opredelijen v Sklepu o izraunu kapitalske zahteve za operativho tveganje za borznoposredniSke
druzbe. Kapitalska zahteva za operativno tveganje je enaka 15% triletnega povprec€ja vsote Cistih
obrestnih in neobrestnih prihodkov.

Kapitalska zahteva za operativno tveganje v 1.000 EUR
Poslovno leto Poslovno leto Poslovno leto Kapitalska

(x-3) (x-2) (x-1) zahteva

Enostavni pristop 254 1.150 2.115 181

1.10. Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje, ki niso vklju¢eni v
trgovalno knjigo

Med lastniSke vrednostne papirje, ki jih druzba ne vklju€uje v trgovalno knjigo, so razvr§€ene delnice
pridruzenega podjetja v Beogradu in odvisne druzbe v Skopju ter delez v druzbo za upravljanje v Crni
Gori. Namen nalozb je lastniStvo teh druzb, zato jih ILIRIKA ne uvr$¢€a v trgovalno knjigo. Dolgorocne
finanéne naloZbe v deleZe ali delnice druzb v skupini druzba razvr§€a med za prodajo razpoloZljiva
finanéna sredstva.

Druzba te nalozbe vrednosti po nabavni vrednosti. Enkrat letho se preveri ustreznost vrednotenja
posamezne finanéne nalozbe. Ce kak$na finanéna naloZba izgublja vrednost (na primer zaradi
neuspesnega poslovanja druzbe, v kateri je nasa druzba kapitalsko udelezena, ali slabSe placilne
sposobnosti druzbe, ki ji je druzba dala posojila in podobno), druzba presodi, koliksen popravek njene
zacketno izkazane vrednosti je treba oblikovati v breme prevrednotovalnih finan&nih odhodkov. Prav tako
mora druzba odrediti delni ali celotni odpis finanéne nalozbe neposredno v breme prevrednotovalnih
finan&nih odhodkov, kakor hitro za to nastanejo razlogi. Ce je bila pri finanénih nalozbah, ki jih je treba
oslabiti, v preteklosti evidentirana okrepitev, se oslabitev najprej evidentira v breme ustreznega
presezka iz prevrednotevanja. V letu 2015 druZba ni spreminjala raunovodskih usmeritev glede na leto
2014.

Nabavna vrednost teh nalozb znaSa 544.027 evrov, v letu 2015 druzbi ni bilo potrebno oblikovati

popravkov vrednosti nalozb zaradi pozitivnih rezultatov poslovanja le-teh. PoStena vrednost nalozb v
lastniSke vrednostne papirje, ki niso uvrS&eni v trgovalno knjigo znasa 122.665 evrov.
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II.11. Obrestno tveganje iz postavk, ki niso vkljuéene v trgovalno
knjigo

Glede na nizko izpostavljenost obrestnemu tveganju, ki se odraza vplivu obrestnih mer na obrestno

obcutljive prihodke in obrestno obcutliive odhodke, druzba ugotavlja zanemarljiv vpliv obrestnega

tveganja glede na bilanéno vsoto druzbe. Predpostavke, ki jih druzba vklju€uje pri ocenjevanju

obrestnega tveganja so sledece:

=  predpostavlja se maksimalno gibanje EURIBOR-ja v viSini +/-2 %,

= druzba predvideva, da bodo obrestne mere pri najetih kreditih ostale bolj ali manj nespremenjene,

= druzba predvideva, da v primeru, da bi bilo potrebno pridobiti dodatne vire, bi lahko bili ti pridobljeni
pod podobnimi pogoji kot obstojedi,

= druzba predpostavlja, da se viSina prejetih kreditov v razmerju do bilan¢ne vsote ne bo spreminjala
v negativno smer. Ce prejeti krediti presegajo 50% bilan&ne vsote, je potrebno spremljati obrestno
tveganije in gibanje obrestnih mer na mesecni ravni.

Za ocenjevanje obrestnega tveganja druzba uporablja nagin merjenja obrestnega tveganja s pomocjo
obrestnih vrzeli (angl. gap analysis), ki prikazujejo razliko med denarnimi tokovi obrestno obcutljivih
terjatev in obrestno obc&utljivih obveznosti, in ocenjuje vpliv potencialnega naglega zviSanja ali znizanja
obrestne mere na izkaze s pomocjo izraGuna paralelnega premika krivulj donosnosti za 200 bazi¢nih
tock.

Pogostnost spremljanja obrestnega tveganja je ILIRIKA prilagodila izpostavljenosti temu tveganju.
Glede na izpostavljenost, merjeno z delezem obrestnih prihodkov in odhodkov v bilan¢ni vsoti ILIRIKE
druzba, obrestno tveganje meri najmanj enkrat v Cetrtletju in sicer na podatkih na koncu vsakega
Cetrtletja.

[1.12. Likvidnostno tveganje

Proces upravljanja z likvidnostnim tveganjem vklju€uje identifikacijo, ocenjevanje oziroma merjenje,

obvladovanje in spremljanje likvidnostnega tveganja ter poro¢anje. Druzba pri upravljanju z

likvidnostnim tveganjem zasleduje sledece cilje:

=  sposobnost izpolnjevanja vseh obveznosti, povezanih z bilanénimi in zunajbilanénimi denarnimi
odtoki na kratek rok,

*  minimiziranje stroSkov vzdrzevanja likvidnosti,

=  predvidevanje nastopa izrednih okolis¢in oz. kriznih razmer ter izvajanje sprejetih kriznih nacrtov v
primeru pojava le-teh.

V okviru postopkov ugotavljanja tveganja druzba planira in spremlja denarne tokove. Poleg tega druzba
spremlja gibanje glavnih postavk v bilanci druZbe, ki vplivajo na likvidnost druzbe na osnovi mesecnih
bilanc stanja. Tveganje druzba obvladuje s skrbjo za ustrezen nivo in kakovost likvidnih sredstev ter
terjatev ob hkratnem minimiziranju kratkoro€nih obveznosti, s ¢imer se zagotavlja normalno poslovanje
in ustrezen koli¢nik likvidnosti. Druzba izracunava koli¢nik likvidnosti v skladu s Sklepom o nacinu
izracuna koli¢nikov likvidnosti sredstev in najmanjSem obsegu likvidnosti, ki ga mora zagotavljati
borznoposredniSka druzba, pri éemer je povpreéna vrednost koli¢nika v letu 2015 znasSala 2,66. Druzba
ima za potrebe zagotavljanja oziroma uravnavanja likvidnih sredstev, potrebnih za poslovanje, na voljo
denarna sredstva v obliki okvirnega kredita pri banki.

Druzba upravlja z likvidnostnih tveganjem tudi preko limitnega sistema, katerega glavni cilj je
zmanjSevanje tovrstnega tveganja. V sektorju financ redno preverjajo limite, kot sta skupni znesek
dnevnih neto nakupov ob dosegu katerega mora sektor trgovanja obvestiti sektor financ o morebitni
potrebi po pridobivanju dodatnih likvidnih sredstev in viSina zneska enkratnega nakupa za katerega
morajo zaposleni v sektorju trgovanja pridobiti predhodno potrditev s strani sektorja financ, obenem pa
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je vzpostavljen tudi limit v viSini zneska transakcije, za katerega morajo zaposleni v sektorju trgovanja
pridobiti predhodno odobritev s strani uprave.

Druzba prilagaja politiko uravnavanja likvidnosti glede na svoj likvidnostni polozaj ob upostevanju
normalnega teka poslovanja. S testiranjem izjemnih, a verjetnih situacij, mora simulirati tudi scenarije, ki
vklju€ujejo izpad obstojecih virov financiranja ob hkratnem spreminjanju poslovanja druzbe, in preverjati
vplive na zagotavljanje ustrezne likvidnosti. Za primere likvidnostnih kriz ima druzba izdelan krizni nacrt,
ki predvideva vec poti nadomestitve izpada likvidnih sredstev.

[1.13. Sistem prejemkov

Druzba dolo€a politiko prejemkov zaposlenih glede na znacilnosti delovhega mesta, zahtevnosti
delovnega mesta, moznosti, da dodatna motivacija v obliki variabilnega dela prejemka vodi k ved;ji
ucinkovitosti in produktivnosti zaposlenih ter s tem vecjim ustvarjenim prihodkom druzbe, in individualne
dogovore s posameznimi zaposlenimi. Tveganja v zvezi z izvajanjem politke prejemkov so
porazdeljena tako med druzbo kot zaposlene, pri Eemer so na strani zaposlenih izvzeti tisti, katerih
placilo je doloCeno zgolj s fiksnim delom. Prevzemniki tveganj med zaposlenimi so posamezni zaposleni
v sektorju trgovanja in sektorju upravljanja, ki so opredeljeni kot profitni centri. Druzba se pri dolo itvi
politike prejemkov ni posluzevala zunanjih svetovalcev ali drugih oseb.

V sektorju trgovanja je variabilni del prejemka opredeljen na osnovi individualne uspesnosti, uspesnosti
posameznih storitev, ki jih nudi sektor, in uspesnosti druzbe kot celote, pri Eemer visino variabilnega
dela prejemka dolo¢a uprava. Variabilni del prejemka v sektorju upravljanja temelji na individualni
uspesnosti zaposlenega in uspeSnosti sektorja, kar je opredeljeno s pogodbo med druzbo in
zaposlenim. Kot del sistema prejemkov obstaja tudi moznost izplaCila enkratnega variabilnega dela
prejemka na osnovi odloCitve uprave, pri ¢emer ta odloCitev temelji na prispevku posameznega
zaposlenega k rezultatom ali uspehu druzbe, zmoznosti druzbe izpla€ati variabilni del prejemka, viSina
pa je doloCena na osnovi subjektivne ocene uprave ob upo$tevanju financnega ali drugacnega
pozitivnhega ucinka prispevka.

Politika prejemkov borzno posredniSke hiSe je prilagojena tveganjem s tem, da sta fiksni in variabilni del
prejemka uravnotezena tako, da viSina prejemka zaposlenega ni pomembno odvisna od variabilnega
dela prejemka, da je viSina variabilnega dela prejemka zaposlenega odvisna od rezultatov druzbe
oziroma njegovega doprinosa k tem rezultatom ter tveganjem, predvsem trznemu in likvidnostnemu
tveganiju, ki jim je borzno posredniska hiSa izpostavljena. Zaposlenim se ne izplacuje variabilnega dela
prejemka v obliki delnic ali opcij, bonitete pa zaposlenemu pripadajo glede na delovno mesto, ki ga
zaseda.

Glavne znadilnosti politike prejemkov so, da v dolo&eni meri zagotavlja osebno varnost zaposlenim, kar
predstavlja fiksni del prejemka, obenem pa se s politiko prejemkov in variabilnim delom prejemka Zeli

stimulirati dolo€ene zaposlene v druzbi, ki imajo vpliv na rast in razvoj druzbe ter poslovno uspes$nost.

Na 31.12.2015 je bilo v druzbi 18 redno zaposlenih oseb, od tega 17 za nedologen in ena oseba za
dolocen ¢as, od tega je 14 zaposlenih prejelo poleg fiksnega Se variabilni del prejemka.
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Izplagani bruto prejemki v letu 2015 po poslovnih podrogjih in kategorijah zaposlenih

Zaledna

Poslovna podrocja Upravlj. | Posred. M&A Trzenje | pisarna | Uprava | Skupaj
(v EUR)
Skupni sestevek izpla¢anih bruto
prejemkov 77.766 38.405 72.572 40.607 | 132.938 75.541 | 437.829
Izplacani prejemki - fiksni del 65.284 29.431 63.648 33.804 | 116.340 73.960 | 382.467
Izpla¢ani prejemki - variabilni del po
odlogitvi uprave 7.129 6.301 5.222 10.205 28.857
Izpla€ani prejemki - variabilni del po
pogodbi 10.901 10.901
- od tega - denarna sredstva 10.901 7.129 6.301 5.222 10.205 39.758

- delnice in druge vrste Fl - - - - -
OdlozZeni variabilni del prejemkov - - - - - -
Pogodbeno v naprej dogovorjeni
izpla€ani zneski - - - - -
Zneski dogovorjenih odpravnin - - - - -
Bruto regres za letni dopust 1.581 1.845 2.623 1.581 6.393 1.581 15.604
St. zaposlenih iz delovnih ur 1,99 1,89 2,51 2,00 6,33 1,96 16,68

[1.14. Pomembni poslovni stiki med €lanom uprave oziroma
nadzornega sveta in druzbo ter njeno podrejeno druzbo

Med clani uprave in nadzornega sveta ali njihovimi oZjimi druzinskimi Clani in druzbo ali njenimi
podrejenimi druzbami obstajajo pomembni poslovni stiki, pri Eemer druzba sodeluje z:

druzbo ILIRIKA FINTRADE, finanéno posrednistvo, d.o.o., katere direktor je predsednik uprave
druzbe Igor Stemberger; ILIRIKA FINTRADE, finanéno posrednistvo, d.o.o. opravlja za druzbo
racunovodske storitve na osnovi pogodbe o prenosu opravljanja raCunovodskih storitev, sklenjeni
dne 1.1.2008 za nedolo¢en ¢as in mesecnim nadomestilom 3.431,84 EUR; ILIRIKA FINTRADE,
finan¢no posrednistvo, d.o.o. je obenem najemnik prostorov, katerih lastnik je druzba, in sicer na
osnovi pogodbe o najemu poslovnega prostora, ki vkljuCuje tudi najem opreme, sklenjeni dne
18.7.2006 za nedoloCen &as in mesecno najemnino 991,83 EUR; ILIRIKA FINTRADE, finan¢no
posrednistvo, d.o.o. je na osnovi pogodbe, sklenjeni dne 11.12.2015, tudi posojilodajalec druzbi in
sicer pod pogoji, ki veljajo za povezane osebe; druzba izvaja storitve borznega posredovanja za
ILIRIKO FINTRADE, finanéno posrednistvo, d.o.0., in sicer na osnovi pogodbe o borznem
posredovanju in vodenju raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev, sklenjeni dne 4.2.2008
za nedoloc¢en ¢as in provizijo, ki ne odstopa od trznih pogojev;

druzbo ILIRIKA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., Ljubljana, katere lastnik in
predsednik nadzornega sveta je predsednik uprave ILIRIKE d.d. Igor Stemberger; ILIRIKA DZU,
druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o. je najemnik prostorov in opreme, ki so v lasti
druzbe, in sicer na osnovi pogodbe o najemu, sklenjene dne 1.8.2008 za nedolocen ¢as ter aneksu
z dne 1.1.2013 za meseCno najemnino 4.886,71 EUR; druzZba izvaja storitve borznega
posredovanja za ILIRIKO DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., in sicer na
osnovi pogodbe o borznem posredovanju in vodenju radunov nematerializiranih vrednostnih
papirjev, sklenjeni dne 9.5.2008 za nedoloCen €as in spremenjeni z aneksi z dne 1.9.2008,
10.12.2009 in 26.3.2010 ter provizijo, ki ne odstopa od trznih pogojev;

Igorjem Stembergerjem, ki je predsednik uprave druzbe; druzba je najemnik prostorov, ki so v lasti
Igorja Stembergerja, in sicer na osnovi pogodbe o ureditvi stroskovnih razmerij, sklenjeni dne
1.9.2012 za nedologen &as in mese&no uporabnino 75,00 EUR; Igor Stemberger je, na osnovi
pogodbe z dne 11.12.2015, tudi posojilodajalec druzbi in sicer pod pogoji, ki veljajo za povezane
osebe; druzba izvaja storitve borznega posredovanja za lgorja Stembergerja, in sicer na osnovi
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pogodbe o borznem posredovanju in vodenju raunov nematerializiranih vrednostnih papirjev,
sklenjene dne 25.1.2008 za nedolocen &as in provizijo, ki ne odstopa od trznih pogojev;

= Matjazem Bernikom, ki je ¢lan uprave druzbe; druzba izvaja storitve borznega posredovanja za
Matjaza Bernika, in sicer na osnovi pogodbe o borznem posredovanju in vodenju racunov
nematerializiranih vrednostnih papirjev, sklenjene dne 13.12.2002 za nedolocen ¢as in provizijo, ki
ne odstopa od trznih pogojev;

=  Sandro Stemberger, oZjim druzinskim &lanom predsednika uprave; druzba izvaja storitve borznega
posredovanja za Sandro Stemberger, in sicer na osnovi pogodbe o borznem posredovanju in
vodenju raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev, sklenjeni dne 25.1.2008 za nedolo¢en Cas
in provizijo dolo¢eno z vsakokratnim cenikom druzbe;

= Jelko Stemberger, ki je ¢lanica nadzornega sveta; Jelka Stemberger je, na osnovi pogodbe z dne
31.8.2015, posojilodajalec druzbi in sicer pod pogoji, ki veljajo za povezane osebe; druzba izvaja
storitve borznega posredovanja za Jelko Stemberger, in sicer na osnovi pogodbe o borznem
posredovanju in vodenju raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev, sklenjene dne 21.1.2008
za nedolo¢en €as in provizijo, ki ne odstopa od trznih pogojev;

= druzba izvaja storitve borznega posredovanja na osnovi pogodb o borznem posredovanju in
vodenju raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev za posamezne druzinske ¢lane ¢lanov
uprave in nadzornega sveta, pri ¢emer pogoji sodelovanja ne odstopajo od poslovne politike
druzbe in ti posli ne pomenijo prikrajSanja za druzbo.

1.15. Upostevanje predpisov, ki urejajo nasprotja interesov élanov
vodenja in nadzora podrejenih finanénih druzb

Podrejeni financni druzbi ILIRIKE d.d. sta odvisna druzba ILIRIKA INVESTMENTS A.D. Skopje, Ul.
Dame Gruev br. 16, TC Paloma Bjanka, mezanin, 1000 Skopje in pridruzena druzba ILIRIKA
INVESTMENTS A.D. Beograd, Knez Mihajlova 11-15/V, 11000 Beograd. Clani vodenja in nadzora
obeh podrejenih druzb upoStevajo predpise, ki veljajo v zvezi z prepre€evanjem nasprotja interesov na
obmocdju Republike Slovenije. V letu 2015 ni bilo ugotovljeno nobeno nasprotje interesov pri €lanih
vodenja in nadzora podrejenih druzb, posledi¢no ukrepi niso bili sprejeti.

1.16. Izjava poslovodstva o poslovnem in racunovodskem porog€ilu

Clana uprave druzbe ILIRIKA borzno posredniska higa d.d. v skladu s 60.a ¢lenom ZGD-1 zagotavljava,
da je letno porocilo druzbe ILIRIKA borzno posredniSka hisa d.d. za leto 2015 z vsemi sestavnimi deli,
vkljuéno z navedbami o upravljanju druzbe, sestavljeno in objavljeno v skladu z ZGD-1, ZTFl in SRS.

Clana uprave v skladu s 110. &lenom ZTFI izjavljava po svojem najboljem vedenju:

=  daje raCunovodsko porocilo druzbe ILIRIKA borzno posredniska hiSa d.d. za leto 2015 sestavljeno
v skladu s SRS ter da daje resnicen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega poloZaja in
poslovnega izida druzbe in

= da je v poslovno porocilo druzbe za leto 2015 vklju¢en posten prikaz razvoja in izidov poslovanja
druzbe ter njenega finan&nega polozZaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki jim je druzba
izpostavljena.

Ljubljana, 21.04.2016 Stemberger, predsednik uprave

Matjaz Bermk clan uprave
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. RACUNOVODSKO POROCILO

1. SPLOSNA RAZKRITJA

SEDEZ
ILIRIKA borzno posredniSka hiSa d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 54a, 1000 Ljubljana, Slovenija.
DEJAVNOST

Glavne dejavnosti druzbe so posredovanje in izvrSevanje naro€il za nakup ali prodajo finan¢nih
instrumentov za rac¢un strank, gospodarjenje s finan¢nimi instrumenti, investicijsko svetovanje in nakup
ter prodaja finanénih instrumentov za svoj racun.

KAPITALSKO POVEZANE OSEBE

ILIRIKA Investments a.d., Knez Mihajlova 11-15/V, Beograd (ZRJ) — soustanovitelj, 44,95 odstotni
poslovni delez,

ILIRIKA Investments a.d., Skopje, sedezem Ul. Dame Gruev br. 5, Skopje (Republika Makedonija) —
soustanovitelj, 61,00 odstotni poslovni delez,

ILIRIKA Fundacija, ustanova, Trdinova 3, Ljubljana — ustanovitel].

PRERACUN TUJIH VALUT

Terjatve in obveznosti do tujine so na bilan¢ni prese¢ni dan preracunane po referenénem tecaju ECB.
Druzba pri preracunavanju poslovnih dohodkov, izvirno izkazanih v tuji valuti, uporablja takrat veljavni
referen¢ni te¢aj ECB. Prihodki in odhodki zaradi te€ajnih razlik se pripoznajo kot prihodki ali odhodki
financiranja.

PRIHODKI
Prihodki druZbe se nana$ajo na posredovanje in izvrSevanje naro il strank, gospodarjenje s financnimi
instrumenti, investicijsko svetovanje in ostale investicijske storitve (uvedba vrednostnih papirjev v javno
trgovanje, izvedba prvih prodaj brez ali z obveznostjo odkupa) druge storitve za katere ima druzba
dovoljenje za opravljanje dejavnosti, in so prikazani v poglavju I11.10.1.

POSLOVNO LETO

Poslovno leto druzbe je bilo enako koledarskemu in sicer od 01.01.2015 do 31.12.2015.
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. 2. BILANCA STANJA NA 31.12.2015

(v EUR) Pojasnilo 31.12.2015 31.12.2014
SREDSTVA
Dolgoro¢na sredstva 4.326.185 4.273.086
Neopredmetena sredstva in dolgoro€ne
aktivne éasovne razmejitve 1.9.1. 7.366 8.650
Dolgoro€ne premozZenjske pravice 7.366 8.650
Opredmetena osnovna sredstva 111.9.2. 2.005.028 1.699.522
ZemljiS¢a in zgradbe 1.826.549 1.658.409
Zemljis¢a - -
Zgradbe 1.826.549 1.658.409
Druge naprave in oprema 172.844 35.478
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 5.635 5.635
Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 5.635 5.635
Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev - -
Nalozbene nepremicnine 111.9.3. 1.790.549 1.949.200
Dolgoroéne finanéne nalozbe 11.9.4.1. 416.203 447.652
Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 122.665 122.665
Delnice in delezi v druzbah v skupini 45.855 45.855
Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 65.000 65.000
Druge delnice in delezi 11.810 11.810
Dolgorocna posojila 293.538 324.987
Dolgoro€na posoijila drugim 293.538 324.987
Dolgoroéne poslovne terjatve 11.9.5.1. 78.021 69.700
Dolgoro&ne poslovne terjatve do drugih 78.021 69.700
Odlozene terjatve za davek 111.9.6. 29.018 98.362
Kratkoro€na sredstva 443.457 179.228
Sredstva za prodajo - -
Zaloge - -
Kratkoroéne finanéne nalozbe 111.9.4.3. 57.602 23.523
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil 57.602 23.523
Druge delnice in delezi 57.602 23.523
Kratkoro¢na posojila - -
Kratkoro€ne poslovne terjatve 11.9.5.2. 371.271 138.189
Kratkoro€ne poslovne terjatve do druzb v skupini - -
Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 122.824 11.829
Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 248.447 126.360
Denarna sredstva 11.9.7. 14.584 17.516
Kratkoroéne aktivhe €asovne razmejitve [11.9.10.4. 12.820 11.711
SKUPAJ SREDSTVA 4.782.462 4.464.025
Zunajbilan€éna sredstva 111.9.10.5. 744.724.989 586.739.864
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(v EUR) Pojasnilo 31.12.2015 31.12.2014
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 11.9.8. 2.667.750 2.712.306
Vpoklicani kapital 2.086.463 2.086.463
Osnovni kapital 2.086.463 2.086.463
Rezerve iz dobicka 208.647 208.647
Zakonske rezerve 208.647 208.647
Presezek iz prevrednotenja 320.684 155.690
Preneseni Cisti poslovni izid 5.157 -
Cisti poslovni izid poslovnega leta 46.799 261.506
Rezervacije in dolgoro€ne pasivne
¢asovne razmejitve 111.9.9. - -
Dolgoroéne obveznosti 65.682 32.156
Dolgoroc¢ne finanéne obveznosti - -
Dolgoroéne poslovne obveznosti - -
Odlozene obveznosti za davek 111.9.10.3. 65.682 32.156
Kratkoro¢ne obveznosti 2.021.906 1.685.334
Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev - -
Kratkoroéne finanéne obveznosti 111.9.10.1. 1.671.578 1.459.516
Kratkorogne finanéne obveznosti do bank 567.000 1.459.516
Druge kratkoro€ne finan¢ne obveznosti 1.104.578 -
Kratkoro€éne poslovne obveznosti 111.9.10.2. 350.328 225.818
Kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 88.228 81.353
Kratkoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov in vars¢in 125.810 10.240
Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti 136.290 134.225
Kratkoro€ne pasivne €asovne razmejitve [11.9.10.4. 27.124 34.229
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 4.782.462 4.464.025
Zunajbilanéne obveznosti 111.9.10.5. 744.724.989 586.739.864
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[11.2.1. Poravnalno poslovanje s strankami

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Terjatve obraédunskega racuna BPD
do transakcijskega racuna BPD - -
do transakcijskega racuna za sredstva strank 885 7.194
do klirin8kega poravnalnega racuna KDD pri BS - -
Denarna sredstva na obracdunskem racunu BPD - -
SKUPAJ SREDSTVA 885 7.194
Obveznosti obracdunskega raéuna BPD
do transakcijskega racuna BPD - -
do transakcijskega racuna za sredstva strank - -
do klirinskega poravnalnega ra¢una KDD pri BS 885 7.194
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 885 7.194
lll.2.2. Posrednisko poslovanje s strankami
(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Terjatve transakcijskega raéuna za sredstva strank
Terjatve do strank 108.721 110.688
Terjatve do povezanih strank 287 873
Terjatve do drugih strank 108.434 109.815
Terjatve do obracunskega racuna BPD - -
Terjatve do kupcev finan¢nih instrumentov strank v Sloveniji 23.785 -
Terjatve do racunov deviznih sredstev strank 27.435 32.755
159.941 143.443
Terjatev raéunov deviznih sredstev strank
Terjatve do strank 112 409.664
Terjatve do povezanih strank - -
Terjatve do drugih strank 112 409.664
Terjatve do kupcev finanénih instrumentov strank 189.273 3.353
Terjatve do transakcijskega racuna za sredstva strank - -
189.385 413.017
Denarna sredstva strank
Denarna sredstva strank na TRR za sredstva strank (EUR) 2.098.089 3.317.834
Devizna sredstva strank na racunih 1.238.597 1.321.296
3.336.686 4.639.130
SKUPAJ SREDSTVA 3.686.012 5.195.590
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(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Obveznosti transakcijskega rauna za sredstva strank
Obveznosti do strank 2.143.403 3.320.468
Obveznosti do povezanih strank 21.354 348.517
Obveznosti do drugih strank 2.122.049 2.971.951
Obveznosti do obracunskega racuna BPD 885 7.194
Obveznosti do dobaviteljev fin. instrumentov strank v Sloveniji - 2.491
Obveznosti do TRR za sredstva BPD 113.759 131.124
Obveznosti do raCunov deviznih sredstev strank - -
2.258.047 3.461.277
Obveznost radunov deviznih sredstev strank
Obveznost do strank 1.427.965 1.323.674
Obveznost do povezanih strank 52 5.261
Obveznost do drugih strank 1.427.913 1.318.413
Obveznosti do dobaviteljev finanénih instrumentov strankam - 408.765
Obveznosti do transakcijskega racuna za sredstva strank - 1.874
1.427.965 1.734.313
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 3.686.012 5.195.590
Zunajbilanéna evidenca
Finanéni instrumenti strank lo¢eno po storitvah
Posredovanje narodil - -
IzvrSevanje narodil 723.155.182 566.969.665
Gospodarjenje s finanénimi instrumenti 18.893.524 17.007.046
742.048.706 583.976.711
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lI.3. 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO, KONCANO 31.12.2015

(v EUR) Pojasnilo 2015 2014
Cisti prihodki od prodaje 111.10.1. 1.643.579 2.490.730
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje - -
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve - -
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi
prihodki) 11.10.1. 115.851 10.433
Stroski blaga, materiala in storitev 111.10.2. (777.219) (786.808)
Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter strosSki materiala (41.743) (36.820)
Stroski storitev (735.476) (749.988)
Stroski dela 111.10.2. (542.534)  (490.647)
Stroski pla¢ (422.225) (379.262)
Stroski socialnih zavarovan; (61.401) (57.463)
Drugi stroski dela (58.908) (53.922)
Odpisi vrednosti 111.10.2. (78.289) (293.862)
Amortizacija (55.186) (71.073)
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih (23.103) (222.789)
Drugi poslovni odhodki 111.10.2. (19.036) (18.369)
Poslovni izid iz poslovanja 342.352 911.477
Finanéni prihodki iz delezev 111.10.1. 4.310 23.300
Finan&ni prihodki iz delezev v drugih druzbah 4.310 23.300
Finanéni prihodki iz danih posojil 111.10.1. 10.951 45417
Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 10.951 45.417
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 111.10.1. 880 10.815
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 880 10.815
Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 111.10.2. (7.128) (180.623)
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 11.10.2. (57.012) (131.471)
Finan¢ni odhodki iz posajil, prejetih od bank (54.827) (131.310)
Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti (2.185) (161)
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 111.10.2. (555) (329)
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do dobaviteljev (481) (164)
Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti (74) (165)
Poslovni izid iz financiranja (48.554) (232.891)
Drugi prihodki [11.10.1. 53.372 14.390
Drugi odhodki 111.10.2. (232.351) (850)
Davek iz dobicka - (75.022)
Odlozeni davki (68.020) 99.150
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 46.799 716.254
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[11.3.1. Priloga k izkazu poslovnega izida (poslovanje s strankami)

(v EUR) 2015 2014
Prihodki 1.517.396 2.362.774
Prihodki iz storitev in poslov v zvezi s finanénimi instrumenti 1.179.892 2.036.846
Posredovanje narodil - -
IzvrSevanje narocil 458.833 863.485
Trgovanje za svoj racun - -
Gospodarjenje s finanénimi instrumenti 401.750 213.861
Investicijsko svetovanije 319.309 959.500
Ostale investicijske storitve - -
Izvedba prvih ali nadaljnjih prodaj z obveznostjo odkupa - -
Izvedba prvih ali nadaljnjih prodaj brez obveznosti odkupa - -
Upravljanje ve&stranskih sistemov trgovanja - -
Storitve v zvezi s prevzemi - -
Pomozne investicijske storitve in posli 235.948 225.402
Vzajemno priznane finanéne storitve - -
Dodatne finan€ne storitve 101.556 100.526
Prihodki, povezani z zmanjSanjem oslabitev in rezervacij - -
Odhodki 300.045 334.956
Odhodki iz storitve v zvezi s finanénimi instrumenti 300.045 334.956
Odhodki v zvezi s KDD in njej podobnimi organi 142.685 142.476
Odhodki v zvezi z borzo VP in njej podobnimi organi 150.848 183.814
Odhodki v zvezi z organizacijami, ki opravljajo placilni promet 6.512 8.666
Odhodki povezani s pove€anjem oslabitev in rezervacij - -
l1.4. 1ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
(v EUR) 2015 2014
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 46.799 716.254
Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev 163.722 (5.157)
Spremembe presezka iz prevrednotenja financnih sredstev,
razpoloZljivih za prodajo 1.272 6.521
Druge sestavine vseobsegajotega donosa 5.157 5.157
Celotni vseobsegajoc¢i donos obraé¢unskega obdobja 216.950 722.775
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ll.5. 1ZKAZ DENARNIH TOKOV (RAZLICICA 2)

(v EUR) 2015 2014

Denarni tokovi pri poslovanju

Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in financni prihodki

iz poslovnih terjatev 1.644.688 2.324.585
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje)

in finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti (1.359.901) (1.297.003)
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih (101.339) 24.128

Spremembe distih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij
ter odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk
bilance stanja

ZaCetne manj koncne poslovne terjatve (152.228) 44.648
Zacetne manj konCne aktivne ¢asovne razmejitve (1.109) (2.029)
Zacetne manj kon¢ne odlozene terjatve za davek 69.344 (96.751)
Kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi 62.708 98.485
Kon¢ne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije (7.105) (7.680)
Kon&ne manj zacetne odloZene obveznosti za davek 33.526 (1.064)
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju 188.584 1.088.319

Denarni tokovi pri nalozbenju

Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku drugih, ki se

nanasajo na nalozbenje 15.261 35.076
Prejemki od odtujitve dolgoro&nih finanénih nalozb 145.060 82.358
Prejemki od odtujitve kratkoro&nih finan¢nih nalozb 103.118 157.295

Izdatki pri nalozbenju

Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev (5.105) -
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (150.833) (5.751)
Izdatki za pridobitev dolgoro€nih finanénih nalozb (113.611) (137.475)
Izdatki za pridobitev kratkoroCnih finanénih nalozb (140.166) (28.133)
Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (146.276) 103.370
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(v EUR) 2015 2014
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju
Prejemki od povecanja kratkoro&nih finan¢nih obveznosti 3.640.271 3.183.518
Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje (61.171) (131.471)
Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti (3.624.340) (4.232.312)
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (45.240) (1.180.265)
Konéno stanje denarnih sredstev 14.584 17.516
Denarni izid v obdobju (2.932) 11.424
ZaCetno stanje denarnih sredstev 17.516 6.092
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11.6. 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA

ll.6.1. lzkaz gibanja kapitala za leto, kon¢ano 31.12.2015

Skupaj Preneseni ;
Skupaj rezerve Cisti Cisti
Osnovni  vpoklicani Zakonske iz Presezek iz poslovni poslovni
(v EUR) kapital kapital rezerve  dobi€ka prevrednotenja izid izid leta Skupaj
Stanje na dan 31. decembra 2014 2.086.463 2.086.463 208.647 208.647 155.690 - 261.506 2.712.306
Spremembe lastniSkega kapitala - transakcije z lastniki
Izplacilo dividend - - - - - (261.506) - (261.506)
- - - - - (261.506) - (261.506)
Celotni vseobsegajoc¢i donos obracunskega obdobja
Vnos Cistega poslovnega izida poro¢evalskega obdobja - - - - - - 46.799 46.799
Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev - - - - 163.722 - - 163.722
Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih nalozb - - - - 1.272 - - 1.272
Druge sestavine vseobsegajoCega donosa poroCevalskega obdobja - - - - - 5.157 - 5.157
- - - - 164.994 5.157 46.799 216.950
Premiki v kapitalu
Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka primerjalnega
porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala - - - - - 261.506 (261.506) -
- - - - - 261.506 (261.506) -
Stanje na dan 31. december 2015 2.086.463 2.086.463 208.647 208.647 320.684 5.157 46.799  2.667.750
BILANCNI DOBICEK 5.157 46.799 51.956
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11.6.2. lzkaz gibanja kapitala za leto, kon¢ano 31.12.2014

Skupaj Preneseni ;
Skupaj rezerve Cisti Cisti
Osnovni  vpoklicani Zakonske iz Presezek iz poslovni poslovni
(v EUR) kapital kapital rezerve  dobi€ka prevrednotenja izid izid leta Skupaj
Stanje na dan 31. decembra 2013 2.086.463 2.086.463 208.647 208.647 154.326 (459.905) - 1.989.531
Celotni vseobsegajoc¢i donos obracunskega obdobja
Vnos Cistega poslovnega izida poro¢evalskega obdobja - - - - - - 716.254 716.254
Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih
sredstev - - - - (5.157) - - (5.157)
Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb - - - - 6.521 - - 6.521
Druge sestavine vseobsegajocega donosa poroCevalskega obdobja - - - - - 5.157 - 5.157
- - - - 1.364 5.157 716.254 722.775
Premiki v kapitalu
Razporeditev dela Cistega dobi¢ka poro¢evalskega obdobja na druge
sestavine kapitala po sklepu organov vodenja in nadzora - - - - - 454.748 (454.748) -
- - - - - 454.748 (454.748) -
Stanje na dan 31. december 2014 2.086.463 2.086.463 208.647 208.647 155.690 - 261.506  2.712.306
BILANCNI DOBICEK - 261506  261.506
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lll.6.3. Bilanéni dobi¢ek

Bilan¢ni dobicek na dan 31.12.2015 znasa 51.956 EUR, na 31.12.2014 pa je bilan¢ni dobi¢ek znaSal
261.506 EUR.

.7. 1ZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava potrjuje raunovodske izkaze za poslovno leto kon¢ano na dan 31. decembra 2015 na straneh
od 31 do 41 in uporabljene raCunovodske usmeritve, pojasnila k raCunovodskim izkazom ter priloge in
razkritja na straneh od 43 do 71.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile raunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja in da letno porocilo predstavlja resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja druzbe
in izidov njenega poslovanja za leto 2015.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje radunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili,
izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in
slovenskimi raCunovodskimi standardi.

Ljubljana, 21.04.2016 Igor Stemberger, predsednik uprave

Matjaz Bernik, ¢lan ul.prave
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1.8. PODLAGA ZA SESTAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi v tem porocilu so sestavljeni na podlagi Slovenskih racunovodskih standardov
2006, ki jih je izdal Slovenski institut za revizijo. Pri tem so upoStevane temeljne racunovodske
predpostavke:

= upostevanje nastanka poslovnih dogodkov,

=  gasovna neomejenost delovanja.

Kakovostne znacCilnosti raunovodskih izkazov in s tem tudi celotnega radunovodenja so predvsem
razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Poleg Slovenskih raunovodskih standardov predstavljajo podlago za sestavo radunovodskih izkazov
druzbe tudi predpisi in dolocCila Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v EUR.

Spremembe racdunovodskih usmeritev

V letu 2015 druzba ni spreminjala raéunovodskih usmeritev.

Spremembe racunovodskih ocen

Druzba v letu 2015 ni spreminjala raGunovodskih ocen.

Popravki napak

Druzba v poslovnem letu ni odkrila ali popravljala napake v radunovodskih izkazih, ki bi pomembno
vplivali na tekoCe in preteklo obdobje.

Preracun postavk v racunovodskih izkazih

Terjatve in obveznosti do tujine so na bilan¢ni prese¢ni dan preracunane po referenénem tecaju ECB.
Druzba pri preraunavanju poslovnih dohodkov, izvirno izkazanih v tuji valuti, uporablja takrat veljavni

referencni teCaj ECB. Prihodki in odhodki zaradi te€ajnih razlik se pripoznajo kot prihodki ali odhodki
financiranja.
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111.9. RAZKRITJA POSTAVK V BILANCI STANJA

11.9.1. Tabela gibanja neopredmetenih dolgoroénih sredstev in aktivnih
¢asovnih razmejitev

Osnovno sredstvo, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, se ob zaletnem pripoznanju ovrednoti po
nabavni vrednosti. Za kasnejSe merjenje neopredmetenih sredstev druzba uporablja model nabavne
vrednosti. Pri tem so neopredmetena sredstva izkazana po njihovih nabavnih vrednostih, zmanjSanih za
amortizacijski popravek vrednosti in morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Druga Dolgoroéno

Materialne neopredmetena odlozeni
(v EUR) pravice sredstva stroski Skupaj
Nabavna vrednost
31. decembra 2014 491.350 2.597 5.110 499.057
Pridobitve 5.105 - - 5.105
Prenos z investicij v teku - - - -
Odtujitve (12.704) - - (12.704)
31. decembra 2015 483.751 2.597 5.110 491.458
Nabrani popravek vrednosti
31. decembra 2014 482.700 2.597 5.110 490.407
Amortizacija v letu 6.389 - - 6.389
Odtujitve (12.704) - - (12.704)
31. decembra 2015 476.385 2.597 5.110 484.092
Neodpisana vrednost
31. decembra 2014 8.650 - - 8.650
31. decembra 2015 7.366 - - 7.366
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[11.9.2. Tabela gibanja opredmetenih osnovnih sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, se ob zafetnem pripoznanju
ovrednoti po modelu nabavne vrednosti.

Za merjenje opredmetenih osnovnih sredstev po zaCetnem pripoznanju (razen nepremicnin) druzba
uporablja model nabavne vrednosti. Pri tem so opredmetena osnovna sredstva izkazana po njihovih
nabavnih vrednostih, zmanjSanih za amortizacijski popravek vrednosti.

Za merjenje po zacetnem pripoznanju zemljiS¢ in zgradb druzba uporablja model prevrednotenja. Pri
tem so zemlji8¢a in zgradbe izkazane po njihovih poStenih vrednostih, zmanjSanih za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo =zaradi oslabitve. PoveCanje poStene vrednosti skupine
opredmetenih sredstev se pripozna v kapitalu kot presezek iz prevrednotenja, razen Ce je bilo
predhodno zmanjSanje postene vrednosti pripoznano v poslovnem izidu. Zmanj$anje postene vrednosti
skupine opredmetenih osnovnih sredstev se pripozna v poslovnem izidu ob predhodni odpravi v
kapitalu oblikovanega presezka iz prevrednotenja. Prevrednotenje se opravlja dovolj redno, da se
knjigovodska vrednost ne razlikuje pomembno od postene. Del presezka se iztrzi, e se sredstvo
uporablja v druzbi, pri Cemer se sproti vsako leto za znesek viSje amortizacije opravi prenos iz presezka
pri prevrednotenju v preneseni Cisti dobi¢ek mimo izkaza poslovnega izida.

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev se obraCunava po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja, pri ¢emer se uposteva doba koristnosti vsakega posameznega sredstva. Zemljis€a se ne
amortizirajo. Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev se pricne obraCunavati, ko je sredstvo
razpoloZljivo za uporabo. Ustreznost uporabljene dobe in metode amortiziranja se pregleda najman;
konec vsakega poslovnega leta. Morebitne potrebne prilagoditve so obravnavane kot sprememba
raCunovodske ocene. Opredmetena osnovna sredstva v druzbi predstavljajo zgradbe, pisarniSka in
druga oprema, drobni inventar in investicije v teku.
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Druge Osnovna

naprave in Drobni sredstva v

(v EUR) Zgradbe oprema inventar pridobivanju Skupaj

Nabavna vrednost

31. decembra 2014 1.764.399 735.646 22.415 5.635 2.528.095
Pridobitve - - - 150.834 150.834
Prenos z investicij v teku - 139.298 11.536 (150.834) -
Odtujitve - (9.206) (9.206)
Uskladitve s poSteno vrednostjo 62.150 - - - 62.150

31. decembra 2015 1.826.549 865.738 33.951 5.635 2.731.873

Nabrani popravek vrednosti

31. decembra 2014 105.990 700.398 22.185 - 828.573
Amortizacija v letu 35.330 13.381 86 - 48.797
Odtujitve - (9.205) - (9.205)
Uskladitve s posteno vrednostjo  (141.320) - - - (141.320)

31. decembra 2015 - 704.574 22.271 - 726.845

Neodpisana vrednost

31. decembra 2014 1.658.409 35.248 230 5.635 1.699.522

31. decembra 2015 1.826.549 161.164 11.680 5.635 2.005.028

Druzba je na dan 31.12.2015 opravila prevrednotenje nepremicnin na posteno vrednost na podlagi
pridoblijene cenitve za namen racunovodskega porocanja, ki jo je pripravil pooblas€eni ocenjevalec
vrednosti nepremicnin, ki je vpisan v register Slovenskega Instituta za revizijo. Knjigovodsko izkazana
vrednost nepremicnin na dan 31.12.2015 je ocenjena z metodo trzne vrednosti (nacin trznih primerjav).
Ce bi druzba zgradbe vrednotila po modelu nabavne vrednosti, bi na 31.12.2015 neodpisana vrednost
zgradb zna3ala 1.231.544 EUR.

Knjigovodska vrednost zastavljenih nepremiénin je razkrita v okviru zunajbilanéne evidence.

11.9.3. Nalozbene nepremicnine

Nalozbena nepremi¢nina je posedovana, da bi prinasala najemnino ali povecala vrednost dolgoro¢ne
naloZbe ali oboje.

Na zacletku je nalozbena nepremicnina pripoznana po nabavni vrednosti, stroski posla so vkljuceni v
vrednost. Za kasnejSe merjenje naloZbenih nepremi¢nin druZba uporablja model prevrednotenja, kjer so
naloZbene nepremicnine pripoznane po njihovih postenih vrednostih. Spremembe poStene vrednosti
nalozbenih nepremi¢nin so pripoznane kot drugi odhodki oziroma prihodki v zvezi z nalozbenimi
nepremicninami. Nalozbena nepremicnina se ne amortizira.
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Nalozbene

(v EUR) nepremiénine
Postena vrednost 31.12.2014 1.949.200

Uskladitev s poSteno vrednostjo prek IPI (158.651)
Postena vrednost 31.12.2015 1.790.549

Prihodki iz oddaje nalozbenih nepremicnin v najem v letu 2015 znaSajo 101.361 EUR. Neposredni
odhodki nalozbenih nepremi¢nin znasajo v letu 2015 17.090 EUR.

Druzba je na dan 31.12.2015 opravila prevrednotenje nalozbenih nepremicnin na posteno vrednost na
podlagi pridobljene cenitve za namen racunovodskega poro€anja, ki jo je pripravil pooblas€eni
ocenjevalec vrednosti nepremicnin, ki je vpisan v register Slovenskega Instituta za revizijo.
Knjigovodsko izkazana vrednost nalozbenih nepremicnin na dan 31.12.2015 je ocenjena z metodo
trzne vrednosti (nagin trznih primerjav). Ce bi druzba naloZzbene nepremiénine vrednotila po modelu
nabavne vrednosti, bi na dan 31.12.2015 neodpisana vrednost nalozbenih nepremi¢nin znasala
1.325.035 EUR. Uskladitev postene vrednosti nalozbenih nepremicnin z njihovo posteno vrednostjo na
dan 31.12.2015 je evidentirana med drugimi odhodki v znesku 211.794 EUR in drugimi prihodki v
znesku 53.143 EUR.

Knjigovodska vrednost zastavljenih nalozbenih nepremiénin je razkrita v okviru zunajbilancne evidence.

11.9.4. Financ¢ne nalozbe

V skladu s SRS 2006 je druzba dolgoro€ne in kratkoro&ne finan&ne nalozbe razvrstila v 4 skupine:

1. skupina: finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
2. skupina: finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti,

3. skupina: posojila in terjatve,

4. skupina: za prodajo razpoloZljive financne nalozbe.

Merjenje

Ob pripoznanju se finanéna nalozba izmeri po posteni vrednosti. Ce gre za finanéno sredstvo, ki ni
razvr§€eno med finanCna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, je treba
zacCetni pripoznani vrednosti priSteti stroske posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje
finanénega sredstva.

Druzba med za prodajo razpolozljive finanéne nalozbe razvrs€a dolgorocne finan¢ne nalozbe v deleze
ali delnice druzb v skupini in strateSke nalozbe druzbe. Druzba kot strateSke nalozbe obravnava
nalozbe, s katerimi zagotavlja zavarovanje odplacila najetih kreditov in posojil. Druzba med finanéne
nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo razvrs€a obveznice Republike Slovenije. Ostale finan¢ne
nalozbe druzba razvr§€a med finanéna sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.
Kot datum pridobitve se za vse skupine se dosledno uporablja datum trgovanja.

Vrednotenje nalozbe je odvisno od tega, v katero skupino je posamezna finanéna nalozba uvr$éena.

Finan€ne nalozbe, razvrS€ene v 1. in 4. skupino so vrednotene po posteni vrednosti. PoStena vrednost
je trzno oblikovana vrednost (enotni borzni te€aj delnic, objavljena dnevna vrednost enote premozenja
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vzajemnega sklada, enotni te€aj obveznice,...). Sprememba postene vrednosti za finanéne nalozbe v 1.
skupini se pripozna v izkazu poslovnega izida kot finan¢ni prihodek oziroma odhodek. Sprememba
postene vrednosti za finanéne nalozbe v 4. skupini se pripozna v kapitalu kot presezek iz
prevrednotenja. Financni prihodek kot posledica odprave presezka iz prevrednotenja za financne
nalozbe v 4. skupini se pripozna ob prodaji finanéne nalozbe oziroma odpravi pripoznanja le — te.

Prevrednotovanje finan¢nih nalozb se opravi vsako leto na posteno vrednost na zadnji dan leta.

Finanéne nalozbe, razvrSéene v 2. in 3. skupino so vrednotene po odplaéni vrednosti. Odplacna
vrednost finanénega sredstva je znesek, s katerim se finanéno sredstvo izmeri ob zaletnem
pripoznanju, zmanjSan (po metodi efektivnih obresti) za nabrano odplacilo razlike med zacetnim in v
placilo zapadlim zneskom ter zmanjSan (neposredno ali s preraéunom na kontu popravka vrednosti)
zaradi oslabljenosti ali neudenarljivosti.

Finan€ne naloZzbe v netrzne vrednostne papirje, uvrs€ene v Cetrto skupino so vrednotene po nabavni
vrednosti.

Finan¢ne nalozbe v kapital pridruzenih in skupaj obvladujo€ih druzb so vrednotene po nabavni
vrednosti in so praviloma dolgorocne.

Oslabitve

Na datum vsakega poro€anja druzba oceni, ali obstajajo nepristranski dokazi o morebitni oslabljenosti
financne nalozbe. V kolikor taki razlogi obstajajo, jih je potrebno oceniti in doloditi vrednost izgube
zaradi oslabitve. Izguba kot posledica prevrednotenja zaradi oslabitve, ki je ni mogoce poravnati s
presezkom iz prevrednotenja, se pripozna kot finan¢ni odhodek v izkazu poslovnega izida.

Pri finan¢nih nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo ter posojilih in terjatvah, ki so izkazane po
odplaéni vrednosti, se izguba zaradi oslabitve odpravi, e je naknadno pove€anje nadomestljive
vrednosti sredstva mogoCe nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve.
Izguba zaradi oslabitve se odpravi prek poslovnega izida. Znesek izgube se izmeri kot razlika med
knjigovodsko vrednostjo sredstva in sedanjo vrednostjo pri€akovanih prihodnjih denarnih tokov (razen
prihodnjih kreditnih izgub, ki Se niso nastale), ki so diskontirani po izvirni veljavni obrestni meri
finan€nega sredstva (to je, po veljavni obrestni meri, izraCunani pri zaCetnem pripoznanju).

Izgube zaradi oslabitve, ki je pripoznana za finanéno nalozZbo, razpoloZljivo za prodajo, ki je merjena po
nabavni vrednosti, ni mogoCe odpraviti. Znesek izgube se izmeri kot razlika med knjigovodsko
vrednostjo finanCnega sredstva in sedanjo vrednostjo pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov,
diskontirani po trenutni trzni donosnosti za podobna finan¢na sredstva.

Izgube zaradi oslabitve, ki so pripoznane za finan¢no nalozbo v kapitalski instrument, razvr§€en kot
razpoloZljiv za prodajo, ni mogode razveljaviti prek poslovnega izida. Ce se postena vrednost
dolgovnega instrumenta, razvr§€enega kot razpolozljivega za prodajo, poveca in je mogoce povecanje
nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju izgube zaradi oslabitve v poslovnem
izidu, je potrebno izgubo zaradi oslabitve razveljaviti prek poslovnega izida kot finanéni prihodek.
Znesek izgube pri za prodajo razpoloZljivih finan&nih naloZzbah po posteni vrednosti se izmeri kot razlika
med nabavno vrednostjo in sprotno posteno vrednostjo, zmanjSana za izgubo zaradi oslabitve takSnega
finanénega sredstva, Ki je bila prej pripoznana v poslovnem izidu.

Finan€ne nalozbe merjene po posteni vrednosti se prevrednotujejo na zadniji dan leta.
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Oslabitve dolgoroc¢nih sredstev, razen finan¢nih nalozb

Druzba na dan vsakega poro&anja oceni, ali je kako znamenje, da utegne biti sredstvo oslabljeno. Ce je
kakrsnokoli tako znamenje, mora druzba oceniti nadomestljivo vrednost sredstva.

Kot nadomestljiva vrednost se Steje postena vrednost, zmanjSana za stroSke prodaje ali vrednost pri
uporabi, odvisno od tega, katera je vecja. Ocenjevanje vrednosti pri uporabi obsega ocenjevanje
prejemkov in izdatkov, ki bodo izhajali iz nadaljnje uporabe sredstva in njegove koncne odtujitve, ter
uporabo ustrezne razobrestovalne (diskontne) mere pri teh prihodnjih denarnih tokovih. Vrednost pri
uporabi se lahko ugotavlja tudi za denar ustvarjajoo enoto, to je najmanj$o dolodljivo skupino sredstev,
katerih nenehna uporaba je vir denarnih prejemkov, vedinoma neodvisnih od denarnih prejemkov iz
drugih sredstev ali skupin sredstev. Samo ¢e je nadomestljiva vrednost sredstva manj$a od njegove
knjigovodske vrednosti, se njegova knjigovodska vrednost zmanj$a na njegovo nadomestljivo vrednost.
Tak3no zmanj8anje je izguba zaradi oslabitve. Izguba zaradi oslabitve sredstva, ki se meri po modelu
nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida. Izguba zaradi oslabitve sredstva, ki se meri
po modelu prevrednotenja, pa bremeni neposredno vsak presezek iz prevrednotenja, preden se razlika
pripozna v izkazu poslovnega izida.

Izgube zaradi oslabitve, pripoznane pri sredstvu v prejSnjih obdobjih, je treba razveljaviti, kadar in zgolj
kadar se je spremenila ocena, uporabljena za ugotovitev nadomestljive vrednosti sredstva, potem ko je
bila pripoznana zadnja izguba zaradi oslabitve. V takSnem primeru je treba knjigovodsko vrednost
sredstva povecati na njegovo nadomestljivo vrednost. Tak§no povecanje je razveljavitev izgube zaradi
oslabitve. Pri razveljavitvi izgube zaradi oslabitve sredstva pa pove€ana knjigovodska vrednost ne sme
presegati knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena (po odStetju amortizacijskega popravka
vrednosti), Ce pri njem v prejSnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve, razen ¢e je takSno
poveCanje posledica prevrednotenja. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve sredstva, ki se meri po
modelu nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve
sredstva, ki se meri po modelu prevrednotenja, pa je treba pripisati neposredno presezku iz
prevrednotenja. Ce je bila izguba zaradi oslabitve istega prevrednotenega sredstva pripoznana v izkazu
poslovnega izida, je treba razveljavitev takSne izgube zaradi oslabitve prav tako pripoznati v izkazu
poslovnega izida.

111.9.4.1. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Dolgoroéne finanéne nalozbe:

Dolgoro&ne finanéne nalozZbe, razen posojil

Delnice in delezi v druzbah v skupini 45.855 45.855

Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 65.000 65.000

Druge delnice in delezi 11.810 11.810
Dolgoro¢na posoijila

Dolgoro€na posoijila dana pridruzenim druzbam 6.492 6.226

Dolgorocna posojila drugim dana z odkupom obveznic 287.046 318.761
Skupaj 416.203 447.652
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Dolgorocne finanéne nalozbe v povezane druzbe

Delez v
(v EUR) kapitalu 31.12.2015 31.12.2014
Delezi v druzbah v skupini: %
V tujini:
llirika investments a.d., Skopje 61,00 45.855 45.855
Skupaj 45.855 45.855
Delez v
(v EUR) kapitalu 31.12.2015 31.12.2014
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V tujini:
llirika Investments a.d., Beograd 30,58 (44,95) 65.000 65.000
Skupaj 65.000 65.000

V letu 2015 se je delez v druzbi llirika Investments, a.d. Beograd zmanjsal iz 44,95 % na 30,58 %.
Finan¢na nalozba je v bilanci stanja evidentirana med dolgoro¢nimi finan€nimi nalozbami v pridruzene

druzbe.

Gibanje dolgoro€nih finan¢nih nalozb v letu 2015

Finanéne Finanéne
nalozbe v nalozbe
posesti do razpolozljive
(v EUR) zapadlosti Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2014 318.761 45.001 544.028 907.790
Povedanja
Nova posojila, nakupi 113.345 - - 113.345
Prevrednotenje - te€ajne razlike - - - -
Pripis obresti - 266 - 266
Prevrednotenje na posteno vrednost - - - -
Zmanj8anja
Odplacila, prodaje (140.901) - - (140.901)
Prevrednotenje - te€ajne razlike - - - -
Prenos na kratkoroc¢ni del - - - -
Dokonéen odpis (4.159) - (4.159)
Prevrednotenje na posteno vrednost - - - -
Stanje 31.12.2015 287.046 45.267 544.028 876.341

50



Popravek vrednosti

Stanje 31.12.2014 - 38.775 421.363 460.138
Povecanja - - - -
ZmanjSanja - - - -
Stanje 31.12.2015 - 38.775 421.363 460.138
Cista vrednost 31.12.2014 318.761 6.226 122.665 447.652
Cista vrednost 31.12.2015 287.046 6.492 122.665 416.203

Dolgoro¢no dano posoijilo se obrestuje v skladu s priznano obrestno mero za povezane osebe. Posojilo
ni zavarovano.

111.9.4.2. Velikost kapitala in dosezen poslovni izid odvisnih in pridruzenih druzb v letu 2015

Kapital Cisti poslovni

(v EUR) 31.12.2015 izid 2015
Delezi v druzbah v skupini:
V tujini:

llirika investments a.d., Skopje 133.916 34.249
Delezi v pridruzenih druzbah:
V tujini:

llirika Investments a.d., Beograd 244.279 19.632

Delez lastniStva druzbe llirika Investments, a.d. Beograd se je v letu 2015 zmanjSal iz 44,95 % na 30,58
%.

111.9.4.3. Kratkoroc¢ne financ¢ne nalozbe

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Kratkoro¢ne finanéne nalozbe:

Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe, razen posojil
Druge delnice in delezi 57.602 23.523

Skupaj 57.602 23.523
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Gibanje kratkoroénih finan€nih nalozb v letu 2015

Financéne
nalozbe
razpolozljive za
(v EUR) Posojila prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2014 712.668 26.218 738.886
Povecanja
Nova posojila, nakupi 140.166 140.166
Prevrednotenje na poSteno vrednost - 1.532 1.532
ZmanjSanja
Odplacila, prodaje - (104.793) (104.793)
Prevrednotenje na posteno vrednost - (31) (31)
Dokoncen odpis (712.668) (2.937) (715.605)
Slabitev preko poslovnega izida - - -
Stanje 31.12.2015 - 60.155 60.155
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2014 712.668 2.695 715.363
Povedanja - - -
Zmanjsanja
Izterjane odpisane nalozbe - (142) (142)
Dokon¢en odpis nalozb (712.668) - (712.668)
Stanje 31.12.2015 - 2.553 2.553
Cista vrednost 31.12.2014 - 23.523 23.523
Cista vrednost 31.12.2015 - 57.602 57.602
[11.9.5. Poslovne terjatve
11.9.5.1. Dolgoro€ne poslovne terjatve
(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Druge dolgoro€ne poslovne terjatve 78.021 69.700
Skupaj 78.021 69.700

Stanje dolgoro¢nih poslovnih terjatev se nanasa na vplacila v jamstveni sklad pri KlirinSko depotni

druzbi.
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111.9.5.2. Kratkoro¢éne poslovne terjatve

Terjatve se merijo po odplacéni vrednosti z uporabo metode efektivnih obresti.

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev:
na domacem trgu 54.501 25.104
na tujih trgih 201.272 200.980
Kratkoro€ne poslovne terjatve do podjetij v skupini 9.370 9.370
Kratkoro€no dani predujmi za obratna sredstva 999 937
KratkoroCne terjatve iz komisijskih in posredniskih poslov 68.999 -
Terjatve hiSe do posredniSkega raCuna za sredstva namenjena za
trgovanje 113.759 132.998
KratkoroCne terjatve, povezane s finanénimi prihodki 190 190
Druge kratkorocne terjatve 78.971 4.133
Oslabitve (156.790) (235.523)
371.271 138.189
Starostna struktura kratkoroénih poslovnih terjatev do kupcev
(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Nezapadlo 14.042 3.421
Zapadlo do:
- 30 dni 5.763 8.058
- 60 dni 4.012 350
- 90 dni - -
- 180 dni 18.803 200.055
- 360 dni 4 1
- nad 360 dni 222.519 23.569
265.143 235.454
Gibanje popravka vrednosti kratkoro¢nih poslovnih terjatev
(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Stanje 1.1. 235.523 32.206
Povedanja
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 22.373 208.220
Zmanj8anja
Izterjane odpisane terjatve (101.106) (4.903)
Stanje 31.12. 156.790 235.523
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Terjatve do kupcev, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali niso bile poravnane v roku oz.
v celotnem znesku, se $teje kot dvomljive, €e se je zaradi njih zaCel sodni postopek pa kot sporne terjatve.
Za takSne terjatve druzba oblikuje ustrezne popravke vrednosti. Poslovne terjatve niso zavarovane.

111.9.6. Odlozene terjatve za davek

Odlozena terjatev za davek se pripozna za vse zaCasne razlike, neizrabljene dav€ne dobropise in davéne

izgube v visini, za katero obstaja verjetnost, da bo na razpolago prihodnji obdavéljivi dobicek, v breme

katerega bo mogoce uporabiti odlozeno terjatev, razen:

= Ce razlike izhajajo iz zaCetno pripoznanih sredstev ali obveznosti ali obveznosti v poslovnem
dogodku, ki v €asu nastanka ne vpliva niti na raCunovodski dobi¢ek niti na obdavéljivi dobicek, razen
Ce gre za terjatve iz poslovne zdruzZitve, delitve, zamenjave kapitalskega deleza ali prenosa
dejavnosti;

= e razlike izhajajo iz finan¢nih nalozb v odvisne druzbe, podruznice in pridruzene druzbe ter delezev
v skupnih podvigih in ni verjetno da bodo zaCasne razlike odpravljene v predvidljivi prihodnosti

Ob sestavitvi bilance stanja druzba ponovno oceni prej nepripoznane terjatve za odlozeni davek in jih
pripozna, Ce je verjetno, da bo prihodnji obdavéljivi dobiek omogocil uporabo terjatev za odlozeni davek.
Druzba zmanjSa knjigovodsko vrednost terjatev za odloZeni davek, €e ni ve€ verjetno, da bo na razpolago
dovolj obdavcljivega dobic¢ka. Vsako taksno zmanjSanje se odpravi, ¢e postane verjetno, da bo na
razpolago zadosten obdavdljivi dobicek.

Odlozeni davki Odlozeni davki
preko preko rezerv za
(v EUR) 31.12.2014 poslovnega izida prevrednotenje 31.12.2015

Prevrednotenje oziroma oslabitev

danih posojil 160.264 (121.152) - 39.112
Prevrednotenje oziroma oslabitev

finanénih nalozb - negativha

rezerva za prevrednotenje 2.192 - (268) 1.924
Oslabitve poslovnih terjatev 34.000 (17.000) - 17.000
Odprava (98.094) 69.076 - (29.018)

98.362 (69.076) (268) 29.018

111.9.7. Denarna sredstva

Denarna sredstva sestavljajo gotovina in knjizni denar. KnjiZzni denar je denar na racunih pri poslovnih
bankah doma in v tujini ter na raunu pri Banki Slovenije. Denarno sredstvo izraZeno v tuji valuti, se
preracuna v domaco valuto po referenénem te€aju ECB. Na dan bilance stanja so vsa tuja denarna
sredstva prevrednotili po referencnem te€aju ECB. Negativha stanja na TRR so izkazana kot
kratkoro€na finanéna obveznost.
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(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014

Gotovina v blagajni v tuji valuti 216 -
Denarna sredstva na racunih v domaci valuti 13.248 10.887
Denarna sredstva na racunih v tuji valuti 109 109
Denarna sredstva na posebnih ra¢unih za posebne namene 1.011 6.520
Skupaj 14.584 17.516

Znesek odobrenega, neCrpanega limita pri poslovni banki na dan 31.12.2015 znaSa 111.000 EUR.
Obrestna mera za odobreni limit je nespremenljiva.

[11.9.8. Kapital

Pridobljene lastne delnice ali poslovni delezi se odStevajo od kapitala. V poslovnem izidu se ob nakupu,
prodaji, izdaji ali umiku ne pripozna dobitek ali izguba iz tega posla oziroma se vse razlike
poraCunavajo s kapitalom.

Dividende se pripoznajo kot obveznosti v obdobju, v katerem skup&€ina sprejme sklep o njihovi delitvi.
DelniSki kapital je sestavljen iz navadnih imenskih delnic enega razreda z oznako IBHR. ISIN koda
delnic je S10021107881, koda izdajatelja je IBH. DelniSki kapital je sestavljen iz 250.000 kosovnih
delnic, ki niso izrazene v nominalni vrednosti. Delnice so v celoti vplacane.

Tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic, uveljavljajo€ih se v obraCunskem obdobju znasa 250.000.
Cisti dobitek, ki pripada na delnico = &isti dobitek poslovnega leta / tehtano povpreéno $tevilo
uveljavljajocih se navadnih delnic. Cisti dobi¢ek na delnico v letu 2015 zna$a 0,19 EUR, v letu 2014 pa
je Cisti dobi€ek na delnico znaSal 2,87 EUR. Popravljeni Cisti dobi¢ek na delnico je enak C&istemu

dobi¢ku na delnico.

Knjigovodska vrednost delnice ILIRIKE d.d. na dan 31.12.2015 znaSa 10,67 EUR, na dan 31.12.2014 je
knjigovodska vrednost delnice znaSala 10,85 EUR.

Celotni vseobsegajoci donos na delnico v letu 2015 znada 0,87 EUR, v letu 2014 je znaSal 2,89 EUR.

Ce bi druzba prevrednotila kapital z indeksom cen Zivljenjskih potreb$gin (-0,5 % za leto 2015) bi
izkazala Cisti dobicek v visini 60.361 EUR.
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Tabela gibanja presezka iz prevrednotenja

Opredmetena  Kratkoro¢ne

osnovna financne
(v EUR) sredstva nalozbe Skupaj
Zacetno stanje na dan 31. decembra 2014 156.427 (737) 155.690

Povedanje

Uskladitve s posteno vrednostjo 168.879 1.272 170.151
Bruto vrednost 203.469 1.532 205.001
Vpliv odloZenih davkov (34.590) (260) (34.850)
Odprava v dobro prenesenih dobi¢kov (5.157) (5.157)
Bruto vrednost (6.213) (6.213)
Vpliv odlozZenih davkov 1.056 1.056
Konéno stanje na dan 31.decembra 2015 320.149 535 320.684

11.9.9. Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne €asovne razmejitve

Druzba v bilanci stanja izkaze rezervacije, ¢e ima zaradi preteklega dogodka sedanjo pravno ali
posredno obvezo in ¢e obstaja verjetnost, da bo za poravnavo te obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo gospodarske koristi. Kjer je u€inek ¢asovne vrednosti denarja bistven, se znesek rezervacije
dologCi z diskontiranjem pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov po obrestni meri pred obdavcitvijo. Ta
odraza obstojeCe ocene Casovne vrednosti denarja in po potrebi tudi tveganja, ki so znacilna za

obveznost. Ucinek iz naslova diskontiranja se izkazuje kot finanéni odhodek oziroma prihodek.

Rezervacije se zmanjSujejo neposredno za stroSke oziroma odhodke, za pokrivanje katerih so
oblikovane, kar pomeni, da se v izkazu poslovnega izida ne pojavljajo ve¢, razen v primeru rezervacij za
kocljive pogodbe in dolgoro&no odloZenih prihodkov, katerih poraba se prenasa med poslovne prihodke.

Na 31.12.2015 druzba ne izkazuje rezervacij in dolgoro€nih pasivnih ¢asovnih razmejitev.

111.9.10. Dolgoro¢ni in kratkoroéni dolgovi

Dolgovi se merijo po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Ce se pomembni zneski dolgov ne
obrestujejo, se izkazujejo po diskontirani vrednosti, pri Eemer se uposteva povpreéna obrestna mera, Ki
jo v primerljivih poslih dosega druzba. Ce se dejanska oziroma dogovorjena obrestna mera ne razlikuje
pomembno od efektivne obrestne mere, se v bilanci izkazujejo po zacletni pripoznani vrednosti,

zmanj3ani za odplacila.
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111.9.10.1. Kratkoro¢éne finanéne obveznosti

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Kratkoro€na posojila, dobljena pri bankah in druzbah v drzavi 850.000 1.459.516
Kratkoro¢na posojila, pridobljena pri fizi¢nih osebah 625.447 -
Kratkoro€ne obveznosti v zvezi z razdelitvijo posl. izida 196.131 -
Skupaj 1.671.578 1.459.516

Druzba na dan 31.12.2015 izkazuje 196.131 EUR obveznosti do lastnika druzbe iz naslova izplacil

dividend ter 625.447 EUR kratkoroc¢nih finan¢nih obveznosti iz naslova prejetih posajil.

Gibanje kratkoroénih finanénih obveznosti v letu 2015

Glavnica Nova Glavnica
dolga posojila Odplacila dolga
(v EUR) 1. januarja Vv letu vletu 31.decembra
Posojilodajalec
Skupaj banke v drzavi 1.459.516 2.560.324 (3.452.840) 567.000
Skupaj drugi posojilodajalci - 1.276.078 (171.500) 1.104.578
Skupaj kratkoro€no
dobljena posojila 1.459.516 3.836.402 (3.624.340) 1.671.578

Kratkoro€no prejeta posojila so zavarovana z zastavno pravico na nepremi¢ninah in danim porostvom
tretje osebe. Obrestne mere za kratkoro¢no prejeta posojila so nespremenljive 0z. se le — te vezane na
mesecni EURIBOR in dogovorjen pribitek. ILIRIKA d.d. ima odobreno kratkoro€no posoijilo v znesku

633.000 EUR, ki na dan 31.12.2015 ni bilo ¢rpano.

111.9.10.2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Kratkoro€ne obveznosti do druzb v skupini - -
Kratkoro€ne obveznosti do dobaviteljev

na domacem trgu 81.839 74.153

na tujih trgih 6.389 7.200
Kratkoro&ne obveznosti na podlagi predujmov, vars¢in 125.810 10.240
Kratkoro€ne obveznosti do zaposlencev 114.454 40.541
Kratkoro€ne obveznosti do drzave in drugih institucij 21.120 90.114
Kratkoro€ne obveznosti do financerjev 4 2.368
Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti 712 1.202
Skupaj 350.328 225.818
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Med kratkoro€nimi obveznostmi do drzave druzba izkazuje davéno obveznost iz naslova izplacila
dividend v visini 65.377 EUR.

111.9.10.3. Obveznosti za odloZeni davek

Odlozena obveznost za davek se pripozna za vse za¢asne razlike, razen:

=  dobro ime v primeru, da ne gre za davéno priznan odhodek;

= zaCetno pripoznanje sredstev ali obveznosti v poslovhem dogodku, ki ni zdruzitev, delitev,
zamenjava kapitalskih delezev ter prenos dejavnosti in ne vpliva na racunovodski niti na obdavéljivi
dobicek;

= razlike v zvezi z nalozbami v odvisne druzbe, podruznice in pridruzene druzbe ter delezi v skupnih
podvigih v tisti viSini, za katero obstaja verjetnost, da ne bo odpravljena v predvidljivi prihodnosti.

Odlozeni davki Odlozeni davki
preko preko rezerv za
(v EUR) 31.12.2014 poslovnegaizida prevrednotenje 31.12.2015
Prevrednotenje opredmetenih
sredstev na posteno vrednost 32.040 (1.056) 34.590 65.574
Prevrednotenje finan¢nih nalozb
na posteno vrednost 116 - (8) 108
32.156 (1.056) 34.582 65.682

111.9.10.4. Kratkoroéne ¢asovne razmejitve

Kratkoro€ne aktivhe €asovne razmejitve zajemajo kratkoro¢no odloZene stroSke.

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Kratkoro¢no odlozeni stroski oziroma odhodki 12.820 11.711
Skupaj 12.820 11.711

Kratkoro€ne pasivhe &asovne razmejitve pa zajemajo vnaprej vraCunane stroSke in odloZzene
prihodke.

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Vnaprej vracunani stroski oziroma odhodki 18.229 28.229
Kratkoro€no odlozeni prihodki 8.895 6.000
Skupaj 27.124 34.229
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111.9.10.5. lzvenbilan¢na evidenca

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
Vrednostni papirji na posredovanju s strankami 723.155.182 566.969.665
Vrednostni papirji na gospodarjenju s strankami 18.893.524 17.007.046
Hipoteke na nepremicninah 2.676.283 2.763.153
Skupaj 744.724.989 586.739.864
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[11.10. RAZKRITJA POSTAVK V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Izkaz poslovnega izida je temeljni raunovodski izkaz, ki prikazuje, koliko prihodkov je druzba ustvarila
v enem letu, koliko je bilo odhodkov in kak$en poslovni izid ustreza takSnemu poslovanju. Za izdelavo
izkaza uspeha smo izbrali razli¢ico I, kjer je poslovni izid ugotovljen stopenjsko. Stroski so prikazani po
naravnih vrstah.

[11.10.1. Prihodki

Prihodki so poveCanja gospodarskih koristi v obradunskem obdobju v obliki pove€anj sredstev ali
zmanj8anj dolgov. Prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Prihodki se raz¢lenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke.

Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokon&anosti
posla na datum bilance stanja. Stopnja dokoncéanosti se oceni s pregledom opravljenega dela. Prihodki
se ne pripoznajo, ¢e se pojavi negotovost glede popladljivosti nadomestila in z njim povezanih stroSkov.

Prihodki iz obresti se pripoznajo v izkazu poslovnega izida ob njihovem nastanku z uporabo metode
efektivhe obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je
uveljavljena delniCarjeva pravica do placila. Kot finan¢ni prihodki so v izkazu poslovnega izida izkazane
tudi pozitivne te€ajne razlike, dobicki iz instrumentov za varovanje pred tveganjem in drugi prihodki, ki
izhajajo iz finanénih nalozb.

Poslovni prihodki

(v EUR) 2015 2014
Prihodki od prodaje storitev borznega posredovanja - domadi trg 370.137 567.319
Prihodki od prodaje storitev borznega posredovanja - tuji trg 88.696 296.167
Prihodki od prodaje storitev gospodarjenja - domadi trg 394.388 211.595
Prihodki od prodaje storitev gospodarjenja - tuji trg 7.363 2.266
Prihodki od prodaje storitev v zvezi s prevzemi - domacdi trg 19.044

Prihodki od prodaje storitev v zvezi s prevzemi - tuji trg 130.000 850.000
Prihodki od storitev investicijskega svetovanja - domadi trg 140.265 15.000
Prihodki od storitev investicijskega svetovanja - tuji trg 30.000 94.500
Ostale pomozne finanéne storitve iz dejavnosti BPH - domagi trg 214.091 223.205
Ostale pomozne finan¢ne storitve iz dejavnosti BPH - tuiji trg 21.857 2.196
Ostale storitve opravljene na domacem trgu 101.990 100.526
Najemnine - domadi trg 125.748 127.956
Skupaj 1.643.579 2.490.730

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finanénih prihodkov, so
izkazani na podlagi zaraunane prodaje.
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Drugi poslovni prihodki

(v EUR) 2015 2014
Izterjane odpisane terjatve 100.000 4.903
Prevrednotovalni poslovni prihodki
Izterjane izloCene terjatve 12.278 -
Prodaja opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
sredstev - 5.530
Odpisi obveznosti iz prejSnjih let 3.573 -
Skupaj 115.851 10.433
Financ¢ni prihodki
(v EUR) 2015 2014
Financ¢ni prihodki iz delezev
Finan¢ni prihodki iz delezev v dobiCku oz. prejetih dividend 3.110 8.061
Prihodki od prodaje delezev domacih druzb 1.200 15.239
Finan¢ni prihodki iz danih posojil
Finan&ni prihodki iz danih posojil z odkupom obveznic 10.315 11.460
Finan&ni prihodki iz posaijil, danih drugim 636 33.957
Finan&ni prihodki iz poslovnih terjatev
Finan&ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 880 10.815
Skupaj 16.141 79.532

Druzba vodi evidenco kratkoro€nih finanénih naloZb v vrednostne papirje po metodi povprec¢nih
nabavnih cen. Za razlike nastale pri prodaji izkazuje finanéne prihodke in odhodke.

Drugi prihodki

(v EUR) 2015 2014
Prihodki iz vrednotenja nalozbenih nepremicnin po posteni

vrednosti 53.143

Prejete odSkodnine 14.390
Ostali prihodki 229 -
Skupaj 53.372 14.390

Delno zviSanje postene vrednosti naloZzbenih nepremicnin v visini 53.143
drugih prihodkov, razlika v viSini 211.794 EUR pa v okviru drugih odhodkov.
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[11.10.2. Odhodki

Odhodki se razélenjujejo na poslovne odhodke, finanéne odhodke in druge odhodke.

(v EUR) 2015 2014
Stroski blaga, materiala in storitev
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala - -
Stroski porablijenega materiala 41.743 36.820
Stroski storitev 735.476 749.988
Stroski dela
Stroski pla¢ 422.225 379.262
Stroski socialnih zavarovan; 61.401 57.463
- od tega pokojninskih zavarovan; 33.768 31.475
Stroski dodatnih pokojninskih zavarovani - -
Drugi stroski dela 58.908 53.922
Odpisi vrednosti
Amortizacija 55.186 71.073
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih, opredmetenih
osnovnih sredstvih in naloZzbenih nepremiéninah - -
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s kratkoro€nimi sredstvi,
razen s finan¢nimi nalozbami in nalozbenimi nepremiéninami 23.103 222.789
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s stroski dela - -
Drugi poslovni odhodki 19.036 18.369
Skupaj 1.417.078 1.589.686

Prevrednotovalni poslovni odhodki nastajajo zaradi oslabitve osnovnih in obratnih sredstev, pa tudi
zaradi izgube pri prodaji neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev v primerjavi z

njihovo knjigovodsko vrednostjo.

Finan¢ni odhodki obsegajo obresti od posqjil, ki se izraCunavajo po metodi efektivhe obrestne mere,
negativne te€ajne razlike, izgube iz instrumentov za varovanje pred tveganjem in druge odhodke, Ki

izhajajo iz finan¢nih nalozb.

Poslovni odhodki

Stroski revidiranja letnega porocila in dogovorijenega postopka preveritve izpolnjevanja pravil o
upravljanju s tveganiji druzbe in skupine ILIRIKA d.d. za leto 2015 znaSajo 6.500 EUR.

Stroski dela

Druzba place in druge stroSke dela obracunava in izplacuje v skladu s splosno kolektivho pogodbo za

gospodarstvo.

Odpisi vrednosti

Odpisi vrednosti v znesku 78.289 EUR se nana$ajo na:
=  amortizacijo neopredmetenih sredstev v znesku 6.389 EUR,

62



=  amortizacijo opredmetenih osnovnih sredstev v znesku 48.797 EUR,
=  prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnih sredstvih v znesku 23.103 EUR.

Amortizacija osnovnih sredstev

Amortizacija osnovnih sredstev se obraCunava po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja, ob
upostevanju dobe koristnosti vsakega posameznega sredstva. ZemljiS¢a se na amortizirajo.
Amortizacija osnovnih sredstev se pricne obraCunavati, ko je sredstvo razpoloZljivo za uporabo.
Ustreznost uporabljene dobe in metode amortiziranja se pregleda najmanj konec vsakega poslovnega
leta. Morebitne potrebne prilagoditve so obravnavane kot sprememba radunovodske ocene.

Ocenjene dobe koristnost so naslednje (po pomembnejsih vrstah):

Zgradbe 2%do2,5%
Druga oprema in drobni inventar 20 % - 33,33 %
Notranja oprema 12,5 %
Racunalniska in programska oprema 33, 33% - 50 %
Neopredmetena sredstva 10 % - 50%

Drugi poslovni odhodki
Drugi poslovni odhodki v znesku 19.036 EUR se nanasajo na:

= nadomestilo za uporabo stavbnega zemljiS¢a v znesku 14.811 EUR in
=  druge stroSke v znesku 4.225 EUR.

Finan¢ni odhodki

(v EUR) 2015 2014
Finan&ni odhodki iz finan¢nih nalozb 7.128 180.623
Finan&ni odhodki iz finan¢nih obveznosti
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 54.827 131.310
Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 2.185 161
Finan&ni odhodki iz poslovnih obveznosti
Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 481 164
Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 74 165
Skupaj 64.695 312.423

V letu 2015 je druZba iz naslova prodaje finan€nih nalozb beleZila 7.128 EUR finanénih odhodkov. Med
finan€nimi odhodki iz finan€nih nalozb za leto 2014 so izkazani finan¢ni odhodki iz oslabitve finanénih
nalozb v znesku 44.617 EUR in izgube pri prodaji financnih nalozb v znesku 136.006 EUR.
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Razclenitev stroSkov

Razclenitev stroSkov po funkcionalnih skupinah:

(v EUR) 2015 2014
Vrednost prodanih poslovnih ucinkov - -
Stroski prodaje 1.089.901 1.354.488
Stroski splosnih dejavnosti 327.177 235.198
Skupaj 1.417.078 1.589.686

Davek iz dobicka

Davek od dobi¢ka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odlozeni davek. Odmerjeni
davek je tisti, ki bo odveden od obdavcljivega dobiCka za poslovno leto, z uporabo davénih stopen;j,
uveljavljenih na datum bilance stanja, ob morebitni prilagoditvi davénih obveznosti v povezavi s
preteklimi poslovnimi leti. Pri izkazovanju odlozenega davka se uporablja metoda obveznosti bilance
stanja, pri ¢emer se upostevajo zacasne razlike med knjigovodsko vrednostjo in davéno vrednostjo

sredstev ter obveznosti.

Davek od dobiCka se izkaze v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa
neposredno na postavke izkazane v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.

(v EUR) 2015 2014
Poslovni izid pred obdavéitvijo 114.819 421.147
Davek po obracunu davka od dohodkov pravnih oseb - 75.022
Odlozeni davki 68.020 99.150
Efektivna stopnja obdavcitve po davénem obracunu - 18%
Efektivna stopnja obdavcitve po odhodkih za davek 59% 41%
(v EUR) 2015 2014
Prihodki, ugotovljeni po raCunovodskih predpisih 1.828.944 2.595.085
Odhodki, ugotovljeni po raunovodskih predpisih (1.714.124) (1.902.958)
Racunovodski dobi€ek ali izguba 114.820 692.127
Zmanj8anje dav€ne osnove in olajSave (1.033.612) (534.328)
Povedanje davéne osnove 54.223 283.508
Davéna osnova (864.569) 441.307
Davek od dohodka pravnih oseb 17%: - 75.022
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[11.L11. DRUGA RAZKRITJA

[11.11.1. Prejemki uprave

Prejemki uprave v letu 2015 zna$ajo 82.952 EUR:

= Matjaz Bernik v znesku 64.120 EUR (bruto place in nadomestila);

= |gor Stemberger v znesku 18.832 EUR (bruto plage, nadomestila in najemnine).

[11.11.2. Posli s povezanimi osebami

Za terjatve iz poslovanja do povezanih druzb ima ILIRIKA d.d. v celoti oblikovan popravek vrednosti.

Poslovnih obveznosti do povezanih druzb revidirana druzba na 31.12.2015 ne izkazuje.

Prodaja povezanim druzbam

(v EUR) 2015 2014
Povezane druzbe:

llirika Investments a.d., Beograd 266 226
Skupaj 266 226
Nabava pri povezanih druzbah

(v EUR) 2015 2014
Povezane druzbe:

llirika Investments a.d., Beograd 978 30
Skupaj 978 30
Posojila dana povezanim druzbam

(v EUR) Obrestna mera Rok vradila 31.12.2015 31.12.2014
Povezane druzbe:

obrestna mera

llirika Investments a.d., Za povezane

Beograd osebe junij 2016 6.492 6.226
Skupaj 6.492 6.226
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111.12. KAZALNIKI

2015 2014
Stopnja lastniskosti financiranja 0,56 0,61
Stopnja dolgoro€nosti financiranja 0,57 0,61
Stopnja osnovnosti investiranja 0,42 0,38
Stopnja dolgoro&nosti investiranja 0,90 0,96
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 1,33 1,59
Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 0,01 0,01
Koeficient pospesene pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 0,19 0,09
Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoro€nih obveznosti 0,22 0,11
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,24 1,57
Koeficient Ciste dobiCkonosnosti kapitala 0,02 0,24
Koeficient dividendnosti kapitala 0,10 -
[1.13. IZPOSTAVLJENOST TVEGANJEM
[11.13.1. Likvidnostno tveganje
Pogodbeni
Knjigovodska denarni Zapadlost
(v EUR) vrednost tokovi do 1leta
Prejeta posojila 1.475.447 1.494.058 1.494.058
Obveznosti do dobaviteljev 88.228 88.228 88.228
Druge poslovne obveznosti 262.100 262.100 262.100
Skupaj 1.825.775 1.844.386 1.844.386

Pogodbeni denarni tokovi pri prejetih posojilih so izraunani ob upostevanju 1 mese¢nega Euriborja in
pribitkov za posamezna posojila in nespremenljivih obrestnih mer na dan 31.12.2015. Pri izradunu je
upostevana tudi pogodbeno dolo€ena zapadlost posojil.

[11.13.2. Kreditno tveganje

Knjigovodska

(v EUR) vrednost
Dolgoro&no dana posojila 6.492
Kratkoro€no dana posojila 0
Terjatve do kupcev 122.824
Druge kratkoroCne terjatve 248.447
Dolgorocne poslovne terjatve 78.021
Skupaj 455.784
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[11.13.3. Obrestno tveganje

Knjigovodska
(v EUR) vrednost

Financni inStrumenti po fiksni obrestni

meri
Financ¢na sredstva 6.492
Finanéne obveznosti 908.447

Financni inStrumenti po spremenljivi obrestni meri
Finan¢na sredstva -
Finan&ne obveznosti 567.000

Realizirani odhodki za obresti v letu 2015 znaSajo 57.012 EUR. Vpliv spremembe povpre¢ne
spremenljive obrestne mere, ki je na dan 31.12.2015 znaSala 3,89 %, na odhodke za obresti iz naslova
prejetih posojil je prikazan v naslednji tabeli:

Sprememba Prilagojeni

odhodkov odhodki

(v EUR) za obresti za obresti
Povecanje povprecne obrestne mere za 1 % 13.536 70.548
Povedanje povprecne obrestne mere za 1,5 % 20.304 77.315
Zmanjsanje povprecne obrestne mere za 1 % (13.536) 43.476
ZmanijSanje povprecne obrestne mere za 1,5 % (20.304) 36.708

Realizirani prihodki od obresti v letu 2015 znasajo 266 EUR. Vpliva na spremembo prihodkov iz obresti
danih posajil ni, saj ima druzba za vsa dana posojila sklenjeno fiksno pogodbeno obrestno mero.

l.13.4. Tveganje spremembe postene vrednosti

V spodnji tabeli je prikazana simulacija sprememb borznih cen in njihov vpliv na presezek iz
prevrednotenja in obveznosti za odloZeni davek glede na stanje portfelja (nalozb v vrednostne papirje,
ki kotirajo na borzah in so merjene po posteni vrednosti prek kapitala) na dan 31.12.2015:

Razlika — vpliv  Razlika - vpliv

Postena na vrednost na obveznost

vrednost na  Razlika — vpliv presezka iz za odlozeni

(v EUR) dan 31.12.2015 navrednost FN prevrednotenja davek
Postena vrednost na dan 31.12.2015 8.479 - - -
Povecanje borznih cen za 10 % 9.327 848 704 144
Povec&anje borznih cen za 20 % 10.175 1.696 1.408 288
Povecanje borznih cen za 30 % 11.023 2.544 2111 432
Zmanjsanje borznih cen za 10 % 7.631 (848) (704) (144)
Zmanjsanje borznih cen za 20 % 6.783 (1.696) (1.408) (288)
Zmanj$anje borznih cen za 30 % 5.935 (2.544) (2.111) (432)
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[11.L14. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Druzba po datumu bilance stanja ni belezila pomembnih dogodkov.

[11.15. POTENCIALNE OBVEZNOSTI

Druzba na datumu bilance stanja ne beleZi potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno pripoznane v
racunovodskih izkazih.
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l1.16. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

evipas ... e

www.evidac sl // dejansimenef@evidas si

Poroéiio neodvisnega revizorja
Delnitarjem druibe ILIRIKA d.d. Ljubljana
Poroéilo o raéunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene ralunovodske izkaze gospodarske druzbe ILIRIKA d.d. Ljubljana, ki
vkljuujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2015, izkaz poslovnega izida in drugega
vscobsegajotega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih wokov za tedaj kondano leto ter
povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi
poslovno porodilo.

Odgovornost poslovodsiva za racunovodske izkaze

Paslovodstvo je odgovomo za pripravo in podteno predstavitev teh ralunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi racunovodskimi standardi ter zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah in za tako
notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlo¢itvijo poslovodstva potrebno, da omogoéi pripravo
ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake,

Revizorjeva odgovornost

Naga odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih
zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski
izkazi ne vsebujejo pomembno napatne navedbe.

Revizija vklju¢uje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjiih v
ratunovodskih izkazih, Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo tudi
ocenjevanje tveganj napafne navedbe v ralunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pn
ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in postenim
predstavljanjem raunovodskih izkazov druZbe, da bi dolotil okolid¢inam ustrezne revizijske postopke,
ne pa, da bi izrazil mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija viljutuje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih raéunovodskih usmeritev in utemeljenosti raéunovodskih ocen
poslovedstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov. Verjamemo, da so
pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nalem mnenju so radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poitena predstavitev finanénega
polozaja druzbe ILIRIKA d.d. Ljubljana na dan 31. decembra 2015 ter njencga poslovnega izida in
denamih tokov za tedaj kontano leto v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Odstavek o drugi zadevi

Poslovno porotilo je skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 21.4.2016 EVIDAS d.o.0,

Jure Marko
poobl i revizor

1EMAS, drudba ra revizijo in svetovange, o va codta 5K 1000 Fubljars
Poslond raun pei SKB 03 103- 1000659386 |/ Regstrcie Okrotio sxdidde v 1jblani. Sep 201 /15129 1 Osnovni kapital 1500000 EUR
Maticna drevilkie 3959023000  [uvdra 31 SI88105571
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V. PRILOGA:

IV.1. 1ZKAZ POMEMBNEJSIH SPREMEMB PREMOZENJA
BORZNOPOSREDNISKE HISE V LETU 2015

Nakupi vrednostnih papirjev borzno posredniske hise v letu 2015:

NAKUP VREDNOSTNI PAPIR VREDNOST
16.1.2015 RS59 107.827,05
26.5.2015 SLOREP 1 105.194,75
5.3.2015 EMAG 13.528,62
5.3.2015 ELOG 10.522,96
5.3.2015 ECEG 6.356,28
5.3.2015 EPRG 2.572,22
5.3.2015 AECG 2.534,83
SKUPAJ 248.536,71

Prodaji vrednostnih papirjev borzno posredniske hise v letu 2015:

PRODAJA VREDNOSTNI PAPIR VREDNOST
28.5.2015 RS74 106.394,75
1.10.2015 CIMR 335,35
SKUPAJ 106.730,10

70



IV.2. 1ZKAZ PREMOZENJA DRUZBE NA DAN 31.12.2015

VREDNOST V

OZNAKA VP. KOLICINA CENA V EUR EUR DELEZ

SLOREP1 3/4

10/17 40 102,88 41.320,47 7,79%

SLOREP4 02/16 2.542 100,46 110.304,61 20,79%

EUROINVESTE 10% 1.278,23 12.782,30 2,41%

GFOM SG 62 1,24 76,71 0,01%

TCRG 49 34,00 1.666,00 0,31%

UKIG 611 11,15 6.812,65 1,28%

RS62 50 104,30 2.233,86 0,42%

RS67 130 114,95 154.503,66 29,12%

AGIG 102 1,11 113,59 0,02%

ECEG 4.508 7,98 35.951,30 6,78%

ELOG 7.912 7,30 57.742,57 10,88%

EMAG 8.351 7,05 58.899,60 11,10%

EPRG 1.934 7,30 14.127,48 2,66%

PPTG 1 8,71 8,71 0,00%

SZBR 237 12,49 2.960,13 0,56%

ZATG 719 43,26 31.106,46 5,86%

ACLG 4 3,62 14,49 0,00%

SKUPAJ 530.624,59 100,00%

(v EUR) 31.12.2015 31.12.2014
NaloZbe v delnice in deleZe 467.313 471.175
Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 7.366 8.650
Opredmetena osnovna sredstva 2.005.028 1.699.522
Nalozbene nepremicnine 1.790.549 1.949.200
Druge finan¢ne nalozbe 6.492 6.226
DolgoroCne poslovne terjatve 78.021 69.700
OdloZene terjatve za davek 29.018 98.362
Kratkoro€ne poslovne terjatve 371.271 138.189
Denarna sredstva 14.584 17.516
Aktivne €asovne razmejitve 12.820 11.711
Skupaj 4.782.462 4.470.251
Rezervacije in DPCR 0 0
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 0 0
OdloZene obveznosti za davek 65.682 32.156
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 350.328 225.818
Kratkoro€ne finan¢ne obveznosti 1.671.578 1.459.516
Pasivne Casovne razmejitve 27.124 34.229
Skupaj 2.114.712 1.751.719
Skupaj premozenje druzbe 2.667.750 2.718.532
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