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Ljubljana, 26.2.2026

Dopis — Skupscina druzbe Vzajemna zdravstvena zavarovalnica d.d.
|

Spostovani,

zaradi zavarovanja interesov nasih strank, tj. delnicarjev druzbe Vzajemna zdravstvena zavarovalnica d.d. (»Vzajemna«),
ter SirSega interesa za transparenten, likviden in investicijsko privlacen kapitalski trg vas obves€amo o predlogih uprave
Vzajemne, ki zaostrujejo vinkulacijo delnic, o katerih bo odlocala skups¢ina dne 11.3.2026.

Uprava predlaga spremembo statuta, po kateri bi bilo za pridobitev vsakih nadaljnjih 5 % kapitala potrebno soglasje
poslovodstva (in po novem tudi nadzornega sveta). Tak$na ureditev pomeni dodatno omejevanje prostega prenosa delnic,
postavljanje visjih ovir za koncentracijo lastniStva in po naSem mnenju zagotovo vodi v niZjo vrednost delnice, ter
predstavlja oviro za nadaljnji razvoja kapitalskega trga za katerega si prizadeva tako Ministrstvo za Finance kot tudi vodstvo
Evropske unije.

Po nasi oceni bi sprejem predlaganih sklepov za delnicarje Vzajemne pomenil predvsem:

e niZjo likvidnost in manjSo investicijsko privlaénost delnice, saj posilja signal, da Zeli poslovodstvo ohraniti nadzor
ter da prost prenos delnic ne bo neomejen,

e zmanjsanje interesa institucionalnih vlagateljev in strateskih kupcev, kar praviloma pomeni niZjo likvidnost in
pritisk na ceno (manj prevzemnih pri¢akovanj, vecja obcutljivost te¢aja na manjse posle),

o neugodnejsi poloZzaj malih delnicarjev, ki raCunajo na mozZnost ucinkovite prodaje delnic po vzpostavitvi borzne
cene,

e odmik od javno komuniciranega namena statusnega preoblikovanja, ki je bil predstavljen tudi kot spodbuda
razvoju kapitalskega trga.

Dodatno ocenjujemo, da ima predlagani mehanizem po vsebini znadilnosti t. i. strupene tablete, kar brez razvidne oziroma
merljive poslovne utemeljitve predvsem utrjuje poloZaj sedanjega poslovodstva in nadzornega sveta, hkrati pa zniZuje
verjetnost interesov strateskih in institucionalnih vlagateljev, ki bi lahko prispevali k ustvarjanju vrednosti za delnicarje.

Opozarjamo tudi na ¢asovni vidik glasovanja. V praksi je del delniCarjev trenutno Se vedno v polozaju, ko je glasovanje
oteZeno, saj delnice $e niso prenesene iz KDD na njihove trgovalne racune. Sprejem tako pomembne omejitve v
okolis¢inah, ko del delni¢arjev objektivno teZje uveljavlja glasovalne pravice, po nasem mnenju ni primeren in povecuje
tveganje, da bo o klju¢ni spremembi odlocala omejena skupina glasovalno sposobnih delnicarjev.

ILIRIKA bo zato v okviru sodelovanja s svojimi strankami, ki so delnicarji Vzajemne, zbirala pooblastila in na skupscini
aktivno nastopala in zastopala interese delni¢arjev z namenom, da se prepreci sprejem sklepov, ki bi po nasi oceni lahko
povzrodili $kodo premozeniju delnicarjev. Ce Zelite, da vas na skupscini zastopamo, vam v priponki posiljamo pooblastilo
za zastopanje na skupscini.

Identifikacijska $t. Za DDV: SI195168222, mati¢na Stevilka druzbe je 5831652000, transakcijski racun: SI56 1010 0006 1239 878 pri banki Banka Intesa Sanpaolo d.d.
ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d., Ljubljana je vpisana v sodnem registru Okroznega sodisca v Ljubljani; $t. Viozka 1/25503/00.
Osnovni kapital znasa 2.086.463,03 EUR in je v celoti vplacan.
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Izpolnjeni so Ze podatki o pooblaséencu, ki bo v sodelovanju z ILIRIKO odvetnik Pavle Pensa, iz Odvetniske pisarne Jadek
& Pensa d.o.0. Pod tocko Ill. pooblastila, ¢e se strinjate s predlogi pooblai¢enca, ne oznacite nicesar. Ce Zelite pri kateri
tocki glasovati drugace, oznacite ustrezen kvadratek (ZA / PROTI / VZDRZAN). V tocki IV. Pooblastila pa vpisite kraj in
datum, ter se podpisite.

Prosimo, da nam originalno podpisano pooblastilo posljete v priloZeni kuverti po posti, tako da ga prejmemo najkasneje
do 4.3.2026. Zastopanje po podanem pooblastilu je za vas brezplac¢no, tj. s podanim pooblastilom nimate nobenih stroskov
(ILIRIKA bo zastopanje izvajala pro bono).

Na skupscini bomo:
e zavrnili predlog zaostritve vinkulacije (soglasje za vsakih dodatnih 5 % kapitala), ter
e podali nasprotni predlog, da se iz statuta ¢rta tudi obstoje¢a omejitev prenosa nad prvih 5 %, saj bi to povecalo
trzno privlacnost, likvidnost, potencialno vrednost delnice ter posledi¢no gospodarsko korist za delnicarje.

Za vas Cas in razmislek se vam zahvaljujemo. V primeru dodatnih vprasanj smo seveda na voljo.

S spostovanjem,
ILIRIKA d.d. Ljubljana

Igor Stemberger, predsednik uprave

Vid Paji¢, ¢lan uprave
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