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Na podlagi 23. ¢lena Zakona o prevzemih (Ur. I. RS, st. 79/06, 67/07 - ZTFI, 1/08, 68/08, 35/11 - ORZPre75,
105/11 - odl. US, 10/12, 38/12, 56/13, 63/13 - ZS-K, 25/14 in 75/15; v nadaljevanju »ZPre-1«) daje ILIRIKA
borzno posredniska hisa d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 54A, 1000 Ljubljana, v imenu in za racun
prevzemnika

PREVZEMNO PONUDBO ZA ODKUP DELNIC DRUZBE MARMOR, Sezana d.d.
na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev §t. 40201-1/2026-5 z dne 06.05.2026
(v nadaljevanju »prevzemna ponudba«)

1. PREVZEMNIK

Firma: KOMUNALA SEZANA d.d.

Kratka firma: KOMUNALA SEZANA d.d.

Sedez: SeZana

Naslov: Partizanska cesta 2, 6210 Sezana

V nadaljevanju: »KOMUNALA SEZANA d.d.« ali »prevzemnik«

2. VREDNOSTNI PAPIRIJI, KI SO PREDMET PREVZEMNE PONUDBE

Firma ciljne druzbe: MARMOR, Podjetje za pridobivanje in obdelavo naravnega kamna SeZana, d.d.
Kratka firma ciljne druzbe: MARMOR, SezZana d.d.

Sedez: SeZana

Poslovni naslov: Partizanska cesta 73 A, 6210 SeZana

V nadaljevaniju: »MARMOR, Sezana d.d.« ali »izdajatelj« ali »ciljna druzba«

Vrednostni papirji:

Prevzemna ponudba se nanasa na 148.102 delnic ciljne druzbe z oznako MSEG in ISIN kodo S10031101288
(v nadaljevanju »delnice MSEG«), ki so navadne, prosto prenosljive, imenske, kosovne delnice z glasovalno
pravico, izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD
- Centralna klirinsko depotna druzba, zmanj$ano za 77.727 delnic MSEG, katerih imetnik je v ¢asu objave te
prevzemne ponudbe Ze prevzemnik.

Prevzemna ponudba se tako nanasa na preostalih 70.375 delnic MSEG, katerih imetnik ni prevzemnik.

3. POGOIJI PREVZEMNE PONUDBE

Prevzemnik za odkup vseh delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, v skladu s to prevzemno ponudbo
ponuja 29,00 EUR za vsako posamezno delnico ciljne druzbe z oznako MSEG. Prevzemnik za delnice ciljne
druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja plailo celotne kupnine v denariju.

4. VELJAVNOST PONUDBE

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vkljuéno 08.05.2026 do vklju¢no 08.06.2026, razen Ce se veljavnost
ponudbe podaljsa v skladu z ZPre-1.

5. PRAG USPESNOSTI



Prevzemnik doloca prag uspesnosti ponudbe in najniZjega odstotka vseh delnic, ki bi ga moral prevzemnik,
skupaj z vrednostnimi papirji, ki jih prevzemnik Ze ima, pridobiti na podlagi prevzemne ponudbe, v visini
88,00 % vseh izdanih delnic z oznako MSEG, da se bo ponudba Stela za uspesno. Prag 88,00 % vseh izdanih
delnic z oznako MSEG predstavlja 130.330 delnic MSEG. V primeru doseZenega praga uspesnosti bo
prevzemnik o tem obvestil javnost naslednji delovni dan po njegovem dosegu, v skladu s ¢etrtim odstavkom
21. ¢lena ZPre-1.

6. OBVEZNI RAZVEZNI POGO)

Ker za pridobitev delnic ciljne druZbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32. ¢lena
ZPre-1 ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, predmet prevzemne ponudbe pa tudi niso novi
nadomestni vrednostni papirji, ta prevzemna ponudba ne vsebuje razveznega pogoja iz prvega oziroma
drugega odstavka 20. ¢lena ZPre-1.

7. I1ZPOLNITEV OBVEZNOSTI IZ USPESNE PREVZEMNE PONUDBE

Ce je prevzemna ponudba uspe$na, mora KDD - Centralna klirinsko depotna druzba d.d. (v nadaljevanju
»KDD«) v osmih delovnih dneh po prejemu odlocbe Agencije za trg vrednostnih papirjev o uspesnosti
prevzemne ponudbe v imenu in za racun prevzemnika izpolniti denarno obveznost, pri ¢emer KDD to
prevzemnikovo obveznost izpolni v dobro namenskega denarnega racuna DCA (Dedicated Cash Account)
¢lana KDD, iz 3. ¢lena ZPre-1, ki vodi akceptantov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke, v
dobro katerega so vpisane delnice ciljne druzbe, ki so predmet akceptantove izjave o sprejemu ponudbe (v
nadaljevanju: »¢lan KDD«).

Prevzemnik je, v skladu s 1. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej
prevzemni ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe na fiduciarni racun KDD deponiral denarni znesek, in
sicer v skupnem znesku, ki je potreben za izpolnitev obveznosti placila akceptantom.

8. PRAVNE POSLEDICE NEUSPESNE PREVZEMNE PONUDBE

Ce prevzemna ponudba ni uspesna:
e se pogodbe, ki so bile sklenjene na podlagi neuspesne prevzemne ponudbe, Stejejo za razvezane;
e omejitve razpolaganja akceptantov z vrednostnimi papirji ciline druzbe in prevzemnika z
deponiranimi vrednostnimi papirji ciline druzbe in izdanimi nadomestnimi vrednostnimi papirji
prenehajo.

V primeru neuspesSne prevzemne ponudbe je KDD dolzna v roku 8 dni po prejemu odlocbe ATVP o
neuspesnosti prevzemne ponudbe:
e vrednostne papirje akceptantov prenesti v dobro njihovih racunov iz prvega odstavka 40. ¢lena
ZPre-1;
e prevzemniku vrniti deponirana denarna sredstva, ban¢no garancijo in deponirane vrednostne
papirje ciljne druzbe.

Ce je prevzemna ponudba neuspesna, prevzemnik 12 mesecev od izdaje odlo¢be o neuspednosti te
prevzemne ponudbe ne sme dati nove prevzemne ponudbe in ne sme kupovati vrednostnih papirjev, na
katere se je ta ponudba nanasala, tako da bi skupaj z drugimi vrednostnimi papirji, ki jih Ze ima, presegel
prevzemni prag.



9. DRUGA POMEMBNA DEJSTVA V ZVEZI S PREVZEMNO PONUDBO

Trgovanje z delnicami ciljne druzbe

Z delnicami MSEG, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana, ali na ve¢stranskem sistemu trgovanja Ljubljanske borze, d.d.,
Ljubljana, SI ENTER.

Prevzemna namera

Prevzemnik je dne 08.04.2026 objavil namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe, ki niso v lasti
prevzemnika. Na dan objave prevzemne namere je imel prevzemnik v lasti 77.727 delnic ciljne druzbe, kar
predstavlja 52,4821 % vseh izdanih delnic ciljne druzbe.

Druge pomembne informacije

Prevzemnik je pred objavo prevzemne ponudbe pridobil 77.727 delnic ciljne druzbe, kar predstavlja 52,48%
vseh izdanih delnic ciljne druzbe. Prevzemnik je delnice pridobil na podlagi kupoprodajnih pogodb, ki jih je
sklenil s sledecimi osebami (fizicne in pravna): MODRA LINIJA NALOZBE d.o.0., Andrej Kos, Ciril Sigulin, Igor
Cehovin, Irena Korosec, lvan Bortolato, Martina Muha in Sandi Cuk. Vse pogodbe so bile sklenjene na isti
dan, 31.3.2026, pri ¢emer je do prenosa delnic na prevzemnika prislo dne 2.4.2026. Vse pogodbe so bile
sklenjene po enaki ceni za delnico MSEG, in sicer 29,00 EUR na delnico.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne
ponudbe prevzemnik zunaj postopka prevzemne ponudbe ne sme kupovati delnic, na katere se nanasa
prevzemna ponudba.

Prevzemnik za pridobitev financnih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna
ponudba (torej za placilo kupnine za delnice ciljne druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno
ponudbo), ni na nikakrsen nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje
vrednostnih papirjev ciljne druzbe, ki niso v lasti prevzemnika, in za placilo vrednostnih papirjev ciljne
druZbe ni na nikakrSen nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje
premozZenje ciljne druzbe.

Prevzemnik lahko preklice prevzemno ponudbo v skladu z ZPre-1, ¢e bi nastopile okolis¢ine iz tocke 1.6.
prospekta, pri ¢emer bo prevzemnik nosil vse posledice, ¢e bi pristojno sodisce odlodilo, da je tak odstop
neupravi¢en v smislu dolo¢b ZPre-1.

10. BORZNO POSREDNISKA DRUZBA OZIROMA BANKA, KI V IMENU IN ZA RACUN PREVZEMNIKA DAJE
PREVZEMNO PONUDBO

Vimenu in za racun prevzemnika daje prevzemno ponudbo ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d., Ljubljana,
Slovenska cesta 54A, 1000 Ljubljana, mati¢na Stevilka: 5831652000, ID za DDV: SI 95168222 (v nadaljevanju
»ILIRIKA«).



11. ODDAIJA IZJAVE O SPREJEMU PONUDBE

Akceptant sprejme prevzemno ponudbo s pisno izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe na ustrezno
izpolnjenem in podpisanem obrazcu IZJ-DEN iz Priloge 5 prevzemnega prospekta, ki jo pod pogoji in v ¢asu
trajanja prevzemne ponudbe in v delovnem ¢asu posameznih sprejemnih mest predloZi ¢lanu KDD, ki vodi
njegov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke. Informativni seznam bank in
borznoposredniskih druzb, pri katerih je mogoce sprejeti prevzemno ponudbo, je naveden v Prilogi 3
prevzemnega prospekta. Mesta pooblascenega ¢lana ILIRIKE d.d., na katerih je mogoce sprejeti prevzemno
ponudbo, so navedena v Prilogi 4 prevzemnega prospekta.

Akceptant mora izjavo o sprejemu ponudbe predloZiti ¢lanu KDD, ki vodi njegov racun stranke, sicer se taka
izjava ne $teje za pravilno oddano. Za pravilno oddane in pravo¢asno posredovane pooblaséenemu ¢lanu
ILIRIKA se Stejejo popolne, pravilno izpolnjene in podpisane izjave o sprejemu ponudbe, ki bodo do
pooblascenega ¢lana ILIRIKA prispele do vkljuéno zadnjega dne prevzemne ponudbe, to je do 08.06.2026.

Niti pooblasceni ¢lan ILIRIKA, niti prevzemnik ne odgovarjata za morebitne motnje oz. prekinitve na
telekomunikacijskem omreZju, za napake, nastale pri prenosu podatkov po telekomunikacijskih omrezjih ali
za onemogocen dostop do pooblas¢enega clana ILIRIKA, v posledici Cesar posredovanje izjave o sprejemu
ponudbe pooblas¢enemu ¢lanu ILIRIKA ne bi bilo mogoce oz. jih pooblasceni ¢lan ILIRIKA ne bi prejel oz. ne
bi prejel pravocasno, niti za kakrsnokoli neposredno oz. posredno sSkodo, ki bi nastala v posledici
navedenega ali v povezavi z navedenim.

Ce se izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli delnice, na katere se nana$a prevzemna ponudba, ki
so obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri KDD na dan sprejema ponudbe, so
delnice, za katere je sprejeta prevzemna ponudba, primerne za prenos v dobro akceptantovega racuna za
prevzem le, ¢e so obremenjene z vpisi takSne narave, ki ob prenosu delnic na prevzemnika prenehajo.

Ce je potrebno na delnicah, ki so predmet izjave o sprejemu prevzemne ponudbe in so bile 7e prenesene v
dobro akceptantovega racuna za prevzem, opraviti vpis bremena na podlagi odlocbe sodisc¢a ali drugega
drZavnega organa, za katerega prepoved razpolaganja ni ovira, se Steje, da ta izjava o sprejemu prevzemne
ponudbe Ze od zacetka ni veljavna.

Stroski, ki bremenijo akceptanta, so podrobneje predstavljeni v tocki 1.3.5. prevzemnega prospekta,
podrobnejsi postopek in pogoji za veljaven sprejem prevzemne ponudbe s strani akceptantov pa so
pojasnjeni v tocki 1.5.1. prevzemnega prospekta.

12. DOSTOPNOST PROSPEKTA

Prevzemni prospekt je v tiskani obliki dostopen na vpogled pri vseh borznoposredniskih druzbah in bankah,
ki so upravicene opravljati investicijske storitve na obmocju Republike Slovenije, kot so navedene v Prilogi

3 prospekta.

Borznoposredniske druzbe ali banke morajo vsakemu imetniku delnic ciljne druzbe, katerega racun vodijo,
na njegovo zahtevo takoj in brezpla¢no izroditi izvod prospekta.

Prospekt je javno objavljen na spletni strani ILIRIKE, http://www.ilirika.si.
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1. PODROBNEJSI PODATKI O PREVZEMNI PONUDBI

1.1. Podatki o ciljni druzbi in vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba

1.1.1. Firma in sedeZ ciljne druzbe

Firma ciljne druzbe: MARMOR, Podjetje za pridobivanje in obdelavo naravnega kamna SeZana, d.d.
Kratka firma ciljne druzbe: MARMOR, SeZana d.d.

Sedei: SeZana

Poslovni naslov: Partizanska cesta 73 A, 6210 SeZana

V nadaljevanju: »MARMOR, SeZana d.d.« ali »izdajatelj« ali »ciljna druzba«

1.1.2. Vrednostni papirji, na katere se nanasa prevzemna ponudba

Prevzemna ponudba se nanasa na 148.102 delnic ciljne druzbe z oznako MSEG in ISIN kodo $10031101288 (v
nadaljevanju »delnice MSEG«), ki so navadne, prosto prenosljive, imenske, kosovne delnice z glasovalno pravico,
izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD - Centralna
klirinsko depotna druzba, zmanjSano za 77.727 delnic MSEG, katerih imetniki so v ¢asu objave te prevzemne
ponudbe Ze prevzemnik ter osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1.

Prevzemna ponudba se tako nanasa na preostalih 70.375 delnic MSEG, katerih imetniki ni prevzemnik.

1.2. Podatki o prevzemniku

1.2.1. Firma in sedeZ prevzemnika

Firma: KOMUNALA SEZANA d.d.

Kratka firma: KOMUNALA SEZANA d.d.

Sedez: Sezana

Naslov: Partizanska cesta 2, 6210 Sezana

V nadaljevanju: »KOMUNALA SEZANA d.d.« ali »prevzemnik«

1.2.2. Firma in sedeZ borzno posredniske druzbe oziroma banke, ki v imenu prevzemnika daje prevzemno
ponudbo

V imenu in za racun prevzemnika daje prevzemno ponudbo ILIRIKA, borzno posredniska hisa d.d., Ljubljana,
Slovenska cesta 54A, 1000 Ljubljana, mati¢na Stevilka: 5831652000, ID za DDV: SI 95168222 (v nadaljevanju
»ILIRIKA).

1.3. Pogoji prevzemne ponudbe

1.3.1. Cena

Prevzemnik za odkup vseh delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, v skladu s to prevzemno ponudbo ponuja

29,00 EUR za vsako posamezno delnico ciljne druzbe z oznako MSEG. Prevzemnik za delnice ciljne druzbe, ki so
predmet prevzemne ponudbe, ponuja placilo celotne kupnine v denariju.




1.3.2. Datum zacetka in konca roka za sprejem prevzemne ponudbe

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vkljuéno 08.05.2026 do vkljuéno 08.06.2026, razen e se veljavnost ponudbe
podaljsa v skladu z ZPre-1.

1.3.3. Prag uspesnosti ponudbe

Prevzemnik dolo¢a prag uspesnosti ponudbe in najnizjega odstotka vseh delnic, ki bi ga moral prevzemnik, skupaj
z vrednostnimi papirji, ki jih prevzemnik Ze ima, pridobiti na podlagi prevzemne ponudbe, v visini 88,00 % vseh
izdanih delnic z oznako MSEG, da se bo ponudba $tela za uspesno. Prag 88,00 % vseh izdanih delnic z oznako MSEG
predstavlja 130.330 delnic MSEG. V primeru doseZenega praga uspesnosti bo prevzemnik o tem obvestil javnost
naslednji delovni dan po njegovem dosegu, v skladu s Cetrtim odstavkom 21. ¢lena ZPre-1.

1.3.4. Podroben opis nacina dolo¢itve ponujene cene

Prevzemnik je kot dolgoletni poslovni partner ciljne druzbe dolocil ceno v tej prevzemni ponudbi na podlagi
lastnega poznavanja poslovanja ciljne druzbe in na podlagi poslov z delnico MSEG, ki jih je prevzemnik sklenil v
obdobju pred objavo te prevzemne ponudbe, pri ¢emer je prevzemnik uposteval doloc¢bo 2. odstavka 17. ¢lena
ZPre-1, skladno s katero cena v prevzemni ponudbi ne sme biti niZja od najvisje cene, po kateri je prevzemnik,
pridobil vrednostne papirje v obdobju zadnjih 12 mesecev pred objavo prevzemne ponudbe. Cena na delnico po
kateri je prevzemnik sklenil kupoprodajne pogodbe in pridobil delnice MSEG od prejSnjih lastnikov je bila
oblikovana na podlagi pogajanj z obstoje¢imi imetniki delnic MSEG, ki so se odlodili za prodajo delnic in kot Ze
omenjeno tudi na podlagi internega vrednotenja s strani prevzemnika. Ponujena cena v prevzemni ponudbi
bistveno ne odstopa od zadnje znane knjigovodske vrednosti delnice ciljne druzbe.

V skladu s 13. tocko drugega odstavka 28. ¢lena ZPre-1, je prevzemnik pridobil pisno porocilo pooblaséenega
revizorja o primernosti cene v prevzemni ponudbi, ki ni podal mnenja o primernosti ponujene cene. Pooblas¢eno
revizijsko druzbo Primorski revizijski center, druzba za revizijo, d.o.o., Bidovceva ulica 1, 5000 Nova Gorica, je na
predlog prevzemnika imenovalo OkroZno sodis¢e v Kopru s sklepom opr. $t. Ng 3/2026 z dne 04.05.2026.
Pooblasc¢ena revizijska druzba je v svojem porocilu z dne 06.05.2026 sporocila, da ne izraza nobenega sklepa o
primernosti cene v prevzemni ponudbi. Revizor namre¢ ni mogel pridobiti zadostnih in ustreznih dokazov za
oblikovanje sklepa o izjavi prevzemnika o primernosti cene. Kot razlog za zavrnitev sklepa je revizor navedel, da
transakcije prevzemnika z delnicami ciljne druzbe v zadnjih 12 mesecih niso odrazale trznih vrednosti, ker niso bile
doseZzene na likvidnem trgu vrednostnih papirjev, ter da ocena vrednosti lastniskega kapitala vsebuje prevec
omejitev, da bi bilo izvedljivo ugotoviti, ali je ponujena cena primerna. Pooblas¢ena revizijska druzba je
prevzemniku poslala Porocilo neodvisnega revizorja glede primernosti cene v prevzemni ponudbi z dne
06.05.2026, ki je priloZzeno v Prilogi 1 tega prospekta.

Prevzemnik se je do staliS¢a pooblas¢ene revizijske druzbe opredelil v porocilu prevzemnika o primernosti cene, ki
je v Prilogi 2 tega prospekta, v katerem pojasnjuje primernost cene v prevzemni ponudbi in razloge za ceno v visini
29,00 EUR za delnico MSEG.

1.3.5. Stroski, ki bremenijo imetnika vrednostnih papirjev, ki sprejme prevzemno ponudbo
Imetnik delnic cilijne druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe odda

pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »I1Z)-DEN« (Priloga 5 prospekta) v ILIRIKI,
ali drugi borznoposredniski druzbi oziroma banki.




Akceptanta pri sprejemu prevzemne ponudbe bremenijo morebitni stroski, povezani s sprejemom prevzemne
ponudbe, ter morebitni drugi stroski in nadomestila, ki jih zaracunavajo posamezni ¢lani KDD.

Stroski, povezani s sprejemom prevzemne ponudbe, ki jih v trenutku izdelave prospekta zaracunava ILIRIKA, so
naslednji:

e Zapiranje racuna imetnika: 19,90 EUR+ strosek KDD;

e Sprejem ponudbe za prevzem, ¢e akceptant sprejme prevzemno ponudbo pri druzbi ILIRIKA: do vrednosti
5.000 EUR - 30,00 EUR; nad vrednostjo 5.000 EUR do vrednosti 30.000 EUR — 50,00 EUR; nad vrednostjo
30.000 EUR — 80,00 EUR (nadomestilo ILIRIKA imetniku zaracuna ne glede na to, ali bo prevzemna
ponudba veljala za uspesno ali neuspesno);

e  Stroski povezani s trgovalnim racunom zavisijo od vrste paketa, ki ga stranka ob vzpostavitvi poslovnega
razmerja izbere. Fizicnim osebam je namenjen trgovalni paket. Pravnim osebam je namenjen poslovni
paket. Podrobnosti so opredeljene v vsakokratno veljavnem ceniku druzbe (povezava do cenika druzbe:
https://www.ilirika.si/Data/Documents/CENIK%20STORITEV%20ILIRIKE%20D.D.%20LJUBLIANA%20-
%2025032026.pdf

Ce bo v €asu trajanja prevzemne ponudbe prislo do spremembe cenika ILIRIKE, zaradi katerih bi se spremenila tudi
viSina stroskov, povezanih z odprtjem raCuna nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom
prevzemne ponudbe, bo ILIRIKA te stroske obracunala v visini skladno s spremenjenim cenikom.

1.4. Obvezni razvezni pogoj

Ker za pridobitev delnic ciljne druzbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32. ¢lena ZPre-1
ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, predmet prevzemne ponudbe pa tudi niso novi nadomestni
vrednostni papirji, ta prevzemna ponudba ne vsebuje razveznega pogoja iz prvega oziroma drugega odstavka 20.
¢lena ZPre-1.

1.5. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe in opis izpolnitve
1.5.1. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe

Akceptant sprejme prevzemno ponudbo s pisno izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe na ustrezno izpolnjenem
in podpisanem obrazcu I1ZJ-DEN iz Priloge 5 prevzemnega prospekta, ki ga pod pogoji in v ¢asu trajanja prevzemne
ponudbe in v delovhem d¢asu posameznih sprejemnih mest predloZi ¢lanu KDD, ki vodi njegov racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke. Informativni seznam bank in borznoposredniskih druzb, pri
katerih je mogoce sprejeti prevzemno ponudbo, je naveden v Prilogi 3 prevzemnega prospekta. Mesta
pooblaséenega clana ILIRIKE, na katerih je mogocle sprejeti prevzemno ponudbo, so navedena v Prilogi 4
prevzemnega prospekta.

Akceptant mora izjavo o sprejemu ponudbe predloziti ¢lanu KDD, ki vodi njegov racun stranke, sicer se taka izjava
ne Steje za pravilno oddano. Za pravilno oddane in pravocasno posredovane pooblas¢enemu ¢lanu ILIRIKA se
Stejejo popolne, pravilno izpolnjene in podpisane izjave o sprejemu ponudbe, ki bodo do pooblas¢enega ¢lana
ILIRIKA prispele do vkljuéno zadnjega dne prevzemne ponudbe, to je do 08.06.2026.

Ce se izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli delnice, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki so
obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri KDD na dan sprejema ponudbe, so delnice,
za katere je sprejeta prevzemna ponudba, primerne za prenos v dobro akceptantovega racuna za prevzem le, ¢e
so obremenjene z vpisi taksSne narave, ki ob prenosu delnic na prevzemnika prenehajo.




Ce je potrebno na delnicah, ki so predmet izjave o sprejemu prevzemne ponudbe in so bile Ze prenesene v dobro
akceptantovega racuna za prevzem, opraviti vpis bremena na podlagi odlocbe sodis¢a ali drugega drzavnega
organa, za katerega prepoved razpolaganja ni ovira, se Steje, da ta izjava o sprejemu prevzemne ponudbe Ze od
zaCetka ni veljavna.

Stroski, ki bremenijo akceptanta, so podrobneje predstavljeni v tocki 1.3.5. prevzemnega prospekta, podrobnejsi
postopek in pogoji za veljaven sprejem prevzemne ponudbe s strani akceptantov pa so pojasnjeni v tocki 1.5.1.
prevzemnega prospekta.
Pisna izjava o sprejemu ponudbe (obrazec »1Z) DEN«) mora vsebovati:

e oznako in koli¢ino vrednostnih papirjev, ki so predmet te izjave;

e nalog za prenos teh vrednostnih papirjev v dobro akceptantovega racuna za prevzem (v nadaljnjem

besedilu »akceptantov nalog«);

e Stevilko akceptantovega denarnega racuna, v dobro katerega naj se opravi placilo cene ali razlike v ceni;

e priimek in ime oziroma firmo akceptanta;

e naslov oziroma sedeZ akceptanta;

e EMSO oziroma mati¢no $tevilko akceptanta;

e davcno Stevilko oziroma identifikacijsko Stevilko za DDV akceptanta;

e lastnorocni podpis akceptanta.

Akceptantov ¢lan KDD mora na podlagi akceptantove izjave o sprejemu prevzemne ponudbe v centralni register
posredovati nalog za prenos delnic ciljne druzbe v dobro akceptantovega racuna za prevzem. Clan KDD mora hkrati
s posredovanjem naloga za prenos delnic ciljne druzbe posredovati ILIRIKI izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe.

Akceptantova izjava o sprejemu ponudbe zacne ucinkovati s trenutkom, ko je v centralnem registru izvrSen
akceptantov nalog. Ce v skladu z zakonom, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje, in pravili poslovanja KDD
ne pride do prenosa vrednostnih papirjev v dobro akceptantovega racuna za prevzem, se Steje, da izjava o
sprejemu ponudbe ni bila dana. V primeru, da se izjava o sprejemu prevzemne ponudbe nanasa na katerekoli
delnice, ki so obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri KDD na dan sprejema ponudbe,
ki ob prenosu vrednostnih papirjev na prevzemnika ne prenehajo, te delnice niso ustrezne za prenos v dobro
akceptantovega racuna za prevzem, zaradi Cesar se Steje, da izjava o sprejemu prevzemne ponudbe za te delnice
ni bila dana.

Z zacetkom ucinkovanja izjave o sprejemu ponudbe nastanejo naslednje pravne posledice:

e na podlagi akceptantove izjave o sprejemu ponudbe se v centralnem registru opravi prenos vrednostnih
papirjev v dobro akceptantovega racuna za prevzem,

e (e v skladu z zakonom, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje, in pravili poslovanja KDD ne pride
do prenosa vrednostnih papirjev, ki so predmet izjave o sprejemu ponudbe, v dobro akceptantovega
raduna za prevzem, se Steje, da izjava o sprejemu ponudbe ni bila dana,

e 7z vrednostnimi papirji, vpisanimi v dobro akceptantovega raCuna za prevzem, akceptant ne more vec
razpolagati,

e pogodba o prodaji vrednostnih papirjev, ki so predmet te izjave, velja za sklenjeno v trenutku izteka roka
za njen sprejem, in sicer glede tistih vrednostnih papirjev, ki so v tem trenutku vpisani v dobro
akceptantovega ra€una za prevzem.

Ne ILIRIKA ne prevzemnik ne odgovarjata za morebitne motnje oz. prekinitve na telekomunikacijskem omrezju, za
napake, nastale pri prenosu podatkov po telekomunikacijskih omrezjih ali za onemogocen dostop do
pooblascenega €lana ILIRIKA, zaradi ¢esar posredovanje izjave o sprejemu ponudbe na obrazcu »IZJ-DEN« druzbi
ILIRIKA ne bi bilo mogoce oz. jih ILIRIKA ne bi prejela oz. ne bi prejela pravocasno, niti za kakrsnokoli neposredno
oz. posredno Skodo, ki bi nastala zaradi tega ali v povezavi s tem.




V vseh primerih, ko je izjava o sprejemu ponudbe neveljavna ali se Steje, da izjava o sprejemu ponudbe ni bila dana
oziroma delnice, ki so predmet izjave o sprejemu prevzemne ponudbe, niso ustrezne za prenos v dobro
akceptantovega racuna za prevzem, zaradi Cesar se Steje, da izjava o sprejemu prevzemne ponudbe ni bila dana,
mora akceptant sam poskrbeti za ustrezno oddajo izjave o sprejemu ponudbe oz. predhodno poskrbeti za izbris
pravice tretjih na delnicah ciljne druzZbe, za katere Zeli sprejeti prevzemno ponudbo prevzemnika.

1.5.2. Nadin deponiranja denarnega zneska oziroma ban¢ne garancije in natancen opis postopka in rokov za
placilo cene ali izrocitev nadomestnih vrednostnih papirjev akceptantom

Ce je prevzemna ponudba uspeina, mora KDD v osmih delovnih dneh po prejemu odlo¢be Agencije za trg
vrednostnih papirjev o izidu prevzemne ponudbe v imenu in za racun prevzemnika izpolniti denarno obveznost,
pri ¢emer KDD to obveznost prevzemnika izpolni v dobro namenskega denarnega racuna DCA sistemskega ¢lana
KDD, ki vodi akceptantov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke.

Prevzemnik mora v treh dneh od izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe objaviti obvestilo o njenem izidu ter
ga v enakem roku posredovati Agenciji za trg vrednostnih papirjev. Agencija za trg vrednostnih papirjev izda
odlocbo, s katero ugotovi uspesnost ali neuspesnost ponudbe, najpozneje v treh delovnih dneh, pri ¢emer priéne
omenjeni rok teci od dneva, ko Agencija za trg vrednostnih papirjev prejme obvestilo prevzemnika o izidu
prevzemne ponudbe.

Prevzemnik je v skladu s 1. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1 z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej
prevzemni ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe na fiduciarni racun KDD deponiral denarni znesek, in sicer v
skupnem znesku, ki je potreben za izpolnitev obveznosti placila akceptantom.

1.6. Pogoji za preklic prevzemne ponudbe in pogoji za odstop od prevzemne ponudbe

Prevzemnik lahko v skladu z 52. ¢lenom ZPre-1 po objavi prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem ponudbe
prekli¢e ponudbo v naslednjih primerih:
o (e druga oseba da konkurenéno ponudbo v skladu s IV. poglavjem ZPre-1, ali
e (e nastopijo dogodki ali okolis¢ine, ki tako otezujejo izpolnitev obveznosti prevzemnika, da nakup delnic,
ki so predmet prevzemne ponudbe, ne ustreza vec njegovim pri¢akovanjem in bi bilo po sploSnem mnenju
neupraviceno ohraniti ponudbo v veljavi.

Morebitni preklic ponudbe pod zgoraj navedenimi pogoji bo prevzemnik objavil na enak nacin, kot je objavil
prevzemno ponudbo. Morebitni preklic ponudbe zacne veljati z dnem objave preklica. Z dnem objave preklica
prevzemne ponudbe se Stejejo izjave o sprejemu prevzemne ponudbe za preklicane.

Akceptanti lahko preklicejo izjave o sprejemu prevzemne ponudbe v naslednjih primerih:
e (e po krivdi prevzemnika, KDD ne more izpolniti prevzemnikovih obveznosti do akceptantov v rokih iz
tocke 1.5.2 tega prospekta;
e (e je podana konkurencna ponudba v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, akceptant pa obenem sprejme
konkurencno ponudbo.

1.7. Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo

Trgovanje z delnicami ciljne druzbe

Z delnicami MSEG, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana, ali na vecstranskem sistemu trgovanja Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana, SI
ENTER.




Prevzemna namera

Prevzemnik je dne 08.04.2026 objavil namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe, ki niso v lasti prevzemnika. Na
dan objave prevzemne namere je imel prevzemnik v lasti 77.727 delnic ciljne druzbe, kar predstavlja 52,4821 %
vseh izdanih delnic ciljne druzbe.

Druge pomembne informacije

Prevzemnik je pred objavo prevzemne ponudbe pridobil 77.727 delnic ciljne druzbe, kar predstavlja 52,48% vseh
izdanih delnic ciljne druzbe. Prevzemnik je delnice pridobil na podlagi kupoprodajnih pogodb, ki jih je sklenil s
sledegimi osebami (fiziéne in pravna): MODRA LINIJA NALOZBE d.o.0., Andrej Kos, Ciril Sigulin, Igor Cehovin, Irena
Korosec, Ivan Bortolato, Martina Muha in Sandi Cuk. Vse pogodbe so bile sklenjene na isti dan, 31.3.2026, pri
¢emer je do prenosa delnic na prevzemnika priSlo dne 2.4.2026. Vse pogodbe so bile sklenjene po enaki ceni za
delnico MSEG, in sicer 29,00 EUR na delnico.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe
prevzemnik, zunaj postopka prevzemne ponudbe ne sme kupovati delnic, na katere se nanasa prevzemna
ponudba.

Prevzemnik za pridobitev financnih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba
(torej za placilo kupnine za delnice ciljne druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo), ni na
nikakrSen nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev
ciline druzbe, ki niso v lasti prevzemnika, in za placilo vrednostnih papirjev ciljne druzbe ni na nikakrSen nacin,
posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje premozenje ciljne druzbe.

Prevzemnik lahko prekli¢e prevzemno ponudbo v skladu z ZPre-1, €e bi nastopile okolis¢ine iz to¢ke 1.6. prospekta,
pri ¢emer bo prevzemnik nosil vse posledice, e bi pristojno sodis¢e odlocilo, da je tak odstop neupravi¢en v smislu
doloc¢b ZPre-1.

1.8. Uporabljeno pravo in pristojno sodisce

Za pogodbe, sklenjene na podlagi prevzemne ponudbe, se uporablja zakonodaja Republike Slovenije. Za resevanje
morebitnih sporov v zvezi s sklenjenimi pogodbami na podlagi prevzemne ponudbe je pristojno sodis¢e v Ljubljani.




2. PODATKI O IZDAJATELJU IN VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA PREVZEMNA PONUDBA

2.1. Osnovni podatki o ciljni druzbi

Firma ciljne druzbe: MARMOR, Podjetje za pridobivanje in obdelavo naravnega kamna SeZana, d.d.
Kratka firma ciljne druzbe: MARMOR, SeZana d.d.

Sedei: SeZana

Poslovni naslov: Partizanska cesta 73 A, 6210 SeZana

Osnovna dejavnost: C23.700 (Obdelava naravnega kamna)

Osnovni kapital: 618.018,69 EUR

2.2. Osnovni podatki o vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba
2.2.1. Skupna nominalna vrednost in Stevilo vrednostnih papirjev po posameznem razredu
Osnovni kapital ciljne druzbe znasa 618.018,69 EUR in je razdeljen na 148.102 navadnih prosto prenosljivih
imenskih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno pravico, izdanih v nematerializirani obliki, vpisanih v
centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralna klirinska depotna druzba, d.d. z oznako MSEG
in ISIN kodo S10031101288.
Delnice ciljne druzbe dajejo njihovim imetnikom, naslednje pravice:

e pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,

e pravico do dela dobicka (dividende),
e pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali stecaju druzbe.

2.2.2. Mesto trgovanja z vrednostnimi papirji po posameznem razredu

Z delnicami MSEG, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana, ali na vecstranskem sistemu trgovanja Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana, SI
ENTER.

2.2.3. Podatki o trgovanju z vrednostnimi papirji

Z vrednostnimi papirji ciljne druzbe se ne trguje na organiziranem trgu.

2.2.4. Zadnja izracunana knjigovodska vrednost vrednostnih papirjev po posameznem razredu

Knjigovodska vrednost delnice oznake MSEG je na dan 31.12.2024 znasala 30,13 EUR.
(Vir: MARMOR, SeZana d.d., Letno porocilo 2024 , www.ajpes.si)

2.2.5. Izplacane dividende na delnico v zadnjih dveh letih

Dividende, ki jih je ciljna druzba izplacala za poslovno leto, ki se

je koncalo
POSTAVKE 31.12.2023 31.12. 2024
Skupni znesek dividend (v EUR) 72.900 72.900
Dividenda na delnico (v EUR) 0,5 0,5

(Vir: Zapisniki skupséin ciljne druzbe, www.ajpes.si; Obvestila v zvezi z vrednostnim papirjem z oznako MSEG, www.kdd.si)
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2.3. Financni podatki o ciljni druzbi

2.3.1. Financ¢niizkazi za obdobje od 01.01.2024 do 31.12.2024
2.3.1.1.  Revidiran izkaz finan¢nega poloZaja druzbe MARMOR, SEZANA d.d. na dan 31.12.2024

31.12.2024 31.12.2023

SREDSTVA 5.791.156 5.704.887

A. DOLGOROENA SREDSTVA 2.489.447 2.712.989
l. Meopredmetena sredstva in dolgoroine aktivne casovne razmejitve 119.119 113.513
1 Dolgoroine premoZenjzke pravice 119.11% 113.513
Il. Opredmetena osnovna sredstva 2,370,328 2.599.477
1. Zemlji€a in zgradbe 1.626.587 1687.311
g ZemljiEéa 1.041.503 1.041.803

b Zgradbe 584.684 645.408

2. Proizvajalne naprave in stroji 743741 912 166
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo a a
5. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev a a
V. Dolgoroine poslovne terjatve 1} 1}
3. Dolgorotne poslovne terjatve do drugih a a
B. KRATKOROCMA SREDSTVA 3.294.966 2.990.654
Il. Zaloge 2,597.823 2.578.286
1. Materia 159.024 153.963
2. Nedokontana preizvodnja 103.588 151 405
3. Proizvodi in trgovsko blago 2335112 22725919
5. Predujmi za zaloge a a
IV. Kratkoroine poslovne terjatve 613.334 411.814
2. FKratkorotne poslovne terjatve do kupcev 587.572 375.377
Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 15.762 36.437

vV  Denarna sredstva 83.809 555
C.  Kratkoroine aktivne Zasovne razmejitve 6.743 1.243
ZUNAJBILANCNA SREDSTVA 505.548 530.435

0 0

OBVEZNOSTI DO VIROW SREDSTEV 5.791.156 5.704.887

A KAPITAL 4.462.239 4.457.443
. Vpoklicani kapital 618.019 618.019
1. Osnowvni kapital 618.01% 618.01%
Il. Kapitalske rezerve 947.080 947.080
ll. Rezerve iz dobitka 683.048 683.048
1. Zakonske rezerve 156.510 156.510
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 28.818 28.818
3. Llastne delnice in lastni posl.delezi -28.818 -28.818
5. Druge rezerve iz dobitka 526.538 526.538
IV. Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti -21.550 -20.379
V. Preneseni Zisti poslovni izid 2,156.337 2.103.207
VI Cisti poslovni izid poslovnega leta 79.305 126.468
B. REZERVACLE IN DOLGOROCME PASIVNE CASOVNE RAZMENTVE 292,893 272,447
2. Druge rezervacije 292 898 272.447
C. Dolgoroine obveznost 1} 1}
c Kratkoroine obveznosti 1.036.019 974.997
Il.  Kratkoroine finanéne cbveznosti 389.104 352,050
2. Kratkorofne finanine cbveznosti do bank 387.000 349.345
4. Druge kratkorofne finangne obveznosti 2104 2104
ll. Kratkorotne poslovne obveznosti 646,215 622.246
2. Kratkorotne poslovne obveznosti do dobaviteljev 330.502 433.831
5. Druge kratkorofne poslovne obveznosti 316.413 189.055
D. Kratkoroine pasivne fasovne razmejitve 1] 1]
ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI 505.548 530.435

(Vir: MARMOR, Sezana d.d., Letno porocilo za poslovno leto 2024, www.ajpes.si)
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2.3.1.2.

Revidiran izkaz poslovnega izida druzbe MARMOR, SEZANA d.d. za obdobje od 01.01.2024 do 31.12.2024

2024 2023]
1 Eisti prihodki od prodaje 4.519.739 4.217.018
a)|Cisti prihodki od prodaje doseZeni na domaéem trgu 1.745.838 1.859.070
b)|Cisti prihodki od prodaje doseieni na tujem trgu 2.773.902 2.357.948
2 Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane 258.597|
proizvodnje 14.476
3 Usredstveni lastni proizvodi in storitve 0 0
4 Drugi poslowni prihodki 37.829 68.299)
Skupaj pasloval prihodid 4.572.044 4.543.913|
5 Strogki blaga, materiala in storitev 2.094.065 2.120.217
aJ|Nabawvna wvrednost prodanega blaga in materiala ter]
stroiki porabljenega materiala 689.348 £40.859)
b)|5troski storitey 1.404.717 1.479.358
B Stroiki dela 1.999.082 1.879.950
a)|stroski plaé 1.553.821 1.449.566
b)|5troski socialnih zavarovanj 239.682 221.731
c)|Drugi stroki dela 205.579 208.653|
7 Odpisi vrednosti 314.870| 331.146
a)|amortizacija 313.434 326.042]
c)|Prevrednotovalni  poslowni  odhodki pri  obratnih
sredstvih 1.438 5.104
8 Drugi poslovni odhodki 50.959 41.749]
9 Finanéni prihodki iz deleiev (1] | of
c)|Drugi finanéni prihodki iz delefev vdrugih druibah 0 o
€)|Finanéni prihodki iz drugih naloZb 0 0
10 Finantni prihodki iz danih posojil 0 0O
11 Finantni prihodki iz poslovnih terjatev l]l o
b)JFinanéni prihodki iz poslovnih terjatevdo drugih 0 0
12 Finantni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih sredstev 0 o
13 Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 21.340' 26.552,
bjjFinanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 21.840 26.552
E)JFinanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 0 0
14 Finantni odhodki iz poslovnih obveznosti 5.007| 5.804)
b){Finanéni odhodki iz poslownih obwveznosti do
dobaviteljevin meniénih obveznosti 5.007 5.804
15 Drugi prihodki 444 17|
16 Drugi odhodki 290] 52
17 Davek iz dobicka 7.071 11.993]
18 OdloZeni davki
19 Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 79.305 126.468]

(Vir: MARMOR, SeZana d.d., Letno porocilo za poslovno leto 2024, www.ajpes.si)
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3. PODATKI O PREVZEMNIKU

3.1. Osnovni podatki o prevzemniku

3.1.1. Firmain sedeZ prevzemnika

Firma prevzemnika: KOMUNALA SEZANA d.d.

Kratka firma prevzemnika: KOMUNALA SEZANA d.d.

Maticna Stevilka: 5073260

Davcna stevilka: S| 77266595

Sedei: SeZana

Naslov: Partizanska cesta 2, 6210 Sezana

Datum ustanovitve: 17.04.1974

V nadaljevanju: »KOMUNALA SEZANA d.d.« ali »prevzemnik«

3.1.2. Osnovna dejavnost prevzemnika

Osnovna dejavnost prevzemnika, kot je razvidna iz vpogleda v poslovni register AJPES je E38.110 (Zbiranje in odvoz
nenevarnih odpadkov).

3.1.3. 'V sodni register vpisani osnovni kapital
Osnovni kapital prevzemnika, kot je vpisan v sodni register znasa 663.743,07 EUR.

3.1.4. Imetniki poslovnih delezev prevzemnika, ki imajo 10 in vec¢ odstotkov glasovalnih pravic oziroma najmanj
10 imetnikov z najvecjimi delezi glasovalnih pravic

Prevzemnik ima pravno organizacijsko obliko delniSke druzbe, katere osnovni kapital je razdeljen na poslovne
deleze.

IMETNIK POSLOVNI DELEZ V %

PRUNK d.o0.0. 50,0594
OBCINA SEZANA 27,6684
KOMUNALA SEZANA d.d. 9,9698
OBCINA HRPELJE - KOZINA 4,4939
OBCINA DIVACA 4,2608
OBCINA KOMEN 3,5478

3.1.5. Clani nadzornega sveta prevzemnika

Prevzemnik ima nadzorni svet v sestavi g. Ribi¢ Ernest (predstavnik vecinskega lastnika) in g. Strnad Jozef
(predstavnik ostalih lastnikov).

3.1.6. Clani uprave oziroma poslovodstva prevzemnika

Direktor druzbe prevzemnika je g. Andrej Prunk.
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3.2. Podatki o osebah, ki v smislu 8. clena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom

3.2.1. Osebe, ki v smislu 8.¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom:

Oseb, ki bi v smislu 8. ¢lena Zpre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom, ni.

3.3. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev

3.3.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba

3.3.1.1.  Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

Stevilo vrednostnih papirjev, Stevilo vrednostnih papirjev
Vrsta oziroma razred pridobljenih vec kot 12 pridobljenih manj kot 12 Skupno Stevilo vrednostnih

vrednostnega papirja mesecev pred objavo mesecev pred objavo papirjev
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe
MSEG 0 77.727 77.727

3.3.1.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom

. Stevilo vrednostnih Stevilo vrednostnih L
Vrsta oziroma . . . L. . e . . . e . Skupno stevilo
Oseba, ki v smislu 8. ¢lena papirjev, pridobljenih ve¢  papirjev pridobljenih manj

vrednostnih
ZPre-1 deluje usklajeno s kot 12 mesecev pred kot 12 mesecev pred

razred

vrednostnega papirjev

prevzemnikom objavo prevzemne objavo prevzemne
ponudbe ponudbe

MSEG / / / /

papirja imetnika

3.3.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe
3.3.2.1.  Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

Prevzemnik ni pridobival in ni imetnik ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe.
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3.4. Osnovni financni podatki o prevzemniku

3.4.1.

3.4.1.1.

Financni izkazi za obdobje od 01.01.2024 do 31.12.2024

Revidiran izkaz finanénega poloZaja druzbe KOMUNALA SEZANA d.d.na dan 31.12.2024

BILANCA STANJA na dan 31.12.2024

SREDSTVA

A. Dolgoroéna sredstva

I. Neopredmetena sredstva
Dolgoroéne premoienjske pravice

Il. Opredmetena osnovna sredstva
Zemljisa in zgradbe
Zemljisca
Zgradbe
Druge naprave in oprema
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo

Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi

Ill. NaloZbene nepremiénine

IV. Dolgoroéne finanéne naloibe
Dalgorocne finanéne naloibe, razen posojil
Delnice in deleii v druibah v skupini
Dolgoroéna posojila
Dolgoroéna posojila drugim

V. Dolgoroéne poslovne terjatve

V1. OdloZene terjatve za davek

B. Kratkorocna sredstva

I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

Il. Zaloge
Material
Proizvodi in trgovsko blago

Il Kratkorofne finanténe naloibe
Kratkorodna posojila
Druga kratkorocna posojila

IV. Kratkoroéne poslovne terjatve
Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev

Kratkorocne poslovne terjatve do drugih

V. Denarna sredstva

(Vir: KOMUNALA SEZANA d.d., Finanéni izkazi druzbe za leto 2024, www.ajpes.si)

31.12.2024

13.041.410
3.948.573
16.778
16.778

3.463.682
877.596
614.622
262.974

1.370.887
0
1.215.200

263.536

94.947
55.866
55.866
39.081
39.081

109.630

8.378.841

45,274
42,709
2.564

1.200.000
1.200.000
1.200.000

3.306.977

2.410.430

896.548

3.826.590

31.12.2023

10.669.297
2.853.386
21.521
21.521

2.410.546
928.640
625.753
302.887

1.278.670

0
203.236

282.759

41.452
0
0
41.452
41.452

97.108

7.594.472

66.934
55.763
11.171

1.200.000
1.200.000
1.200.000

2.649.426

1.815.300

834.126

3.678.112
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C. Kratkorocne aktivne éasovne razmejitve

lzvenbilanéna evidenca

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. Kapital

I. Vpoklicani kapital

Osnovni kapital

Il. Kapitalske rezerve

IIl. Rezerve iz dobicka

Zakonske rezerve

Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleie
Lastne delnice in lastni poslovni deleii

Druge rezerve iz dobicka

Rezerve, nastale zaradi vrednostenja po poéteni vrednosti
V. Preneseni Cisti poslovni izid

VI, Cisti poslovni izid poslovnega leta

B. Rezervacije in dolgoroéne pasivne fasovne razmejitve
Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti
Druge rezervacije
Dolgorodéne pasivne Casovne razmejitve

C. Dolgoroéne obveznosti

I. Dolgoroéne finanéne obveznosti
Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank
Druge dolgoroéne finanéne obveznosti
Il. Dolgoroéne poslovne obveznosti
Druge dolgoroéne poslovne obveznosti
Ill. Odlozene obveznosti za davek

€. Kratkoroéne obveznosti

I. Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev

1. Kratkorocne finanéne obveznosti

II. Kratkoroéne poslovne obveznosti

Kratkorotne poslovne obveznosti do dobaviteljev
Kratkoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov

Druge kratkoroéne poslovne obveznosti
D. Kratkoroéne pasivne asovne razmejitve

lzvenbilanfna evidenca

(Vir: KOMUNALA SEZANA d.d., Finan¢ni izkazi druzbe za leto 2024, www.ajpes.si)

713.996

9.065.978

31.12.2024

13.041.410
6.035.393
663.743
663.743
1.250.799
2.561.972
107.319
164.676
-164.676
2.454.854
-22.234
T81.448
T799.665

1.420.702
460.643
900.739

59.320

1.305.162
1.301.898
1.200.000
101.898
3.264
3.264

3.448.252

41.126

3.407.126

2.158.841

1.248.285

831.900

9.065.978

221.439

8.614.023

31.12.2023

10.669.297
5.416.268
663.743
663.743
1.250.799
2.226.517
107.319
164.676
-164.676
2.119.199
-13.656
507.417
781.448

1.238.578
428.715
750.550

59.313

1.213.599

1.210.335

1.200.000

10.335

3.264

3.264

2.299.673

20.211

2.279.462

1.252.179

1.027.283

501.179

8.614.023
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3.4.1.2.

Revidiran izkaz poslovnega izida druzbe KOMUNALA SEZANA d.d.v obdobju od 01.01.2024 do 31.12.2024

2024 2023
1. Cisti prihodki od prodaje 15.936.492 15.137.053
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 37.902 46.647
4. Drugi poslovni prihodki 136.988 522.613
5. Stroiki blaga, materiala in storitev 10.884.389 10.550.398
a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega
materiala 1677514 1.315.099
b} Strodki storitev 9.206.874 9.235.299
6. Stroiki dela 3.783.251 3.509.545
a) Stroski plaé 2.757.271 2.534.037
b} Stroski socialnib zavarovanj 184.605 172.145
¢) stroski pokojninskih zavarovanj 244.018 224.262
¢) Drugi stroski dela 597.356 579.101
7. Odpisi vrednosti 376.398 395.036
a) Amortizacija 355.235 323.716
b) Prevrednotovalni poslovni edhodki pri neopredmetenih sredstvih in
opredmetenih osnovnih sredstvih 17.448 31.784
¢ Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 3.715 39.535
8. Drugi poslovni odhodki 255.302 384,534
a) Rezervacije 194.997 357.529
b) Drugi poslovni odhodki 60.305 27.005
9. Finanéni prihodki iz deleiev 0 0
€) Finanéni prihodki iz drugih naloZb
10. Finanénih prihodki iz danih posojil 37.892 15.812
b) Finanénih prihodki iz posojil, danih drugim 37.892 15.812
11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 13.919 7.894
b} Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 13.919 7.894
12. Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb
13. Finanéni odhodki iz finan€nih obveznosti 15.831 15.904
b} Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank
€) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 15.831 15.904
14. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 1.026 154
¢} Finantni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 1.026 154
15. Drugi prihodki 70.565 20.924
16. Drugi odhodki 3.589 7.855
17. Davek iz dobicka 126.830 146.442
18. Odloieni davki -12.522 -10.373
1. Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 799.665 781.448

(Vir: KOMUNALA SEZANA d.d., Finan¢ni izkazi druzbe za leto 2024, www.ajpes.si)
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3.5. Opis prevzemnikovih dosedanjih pomembnejsih stikov, transakcij ali pogajanj s ciljno druzbo

Prevzemnik pred izvedbo predmetne transakcije ni bil delnicar ciljne druzbe in se ni udelezeval skupscin ciljne
druzbe niti ni imel vzpostavljenih drugih upravljavskih ali kapitalskih povezav s ciljno druzbo. Med prevzemnikom
in ciljno druzbo pred sklenitvijo predmetne transakcije prav tako ni bilo pomembnejsih poslovnih stikov, transakcij
ali pogajanj, ki bi presegali obi¢ajne trzne aktivnosti. Prevzemnik ima s ciljno druzbo vzpostavljeno dolgoletno
poslovno razmerje, pri cemer je promet med druzbama v zadnjih petih letih presegal 800.000 EUR. Zaradi tega
razmerja prevzemnik nekoliko bolje pozna organizacijo ciljne druzbe, kot bi jo sicer. Kljub temu navedeno poslovno
razmerje ni materialno pomembno z vidika prihodkov tako prevzemnika, kot tudi ciljne druzbe. Prevzemnik je
delez v ciljni druzbi pridobil na podlagi sklenjene kupoprodajne pogodbe z obstojec¢im delnicarjem (oziroma vec
delnicarji), pri cemer so bila pogajanja za sklenitev navedene pogodbe vodena izklju¢no med prevzemnikom in
prodajalcem(i) delnic. Ciljna druzba v teh pogajanjih ni sodelovala. Razen navedenega prevzemnik nima in v
preteklosti ni imel drugih pomembnejsih stikov, transakcij ali pogajanj s ciljno druzbo.

4. PREDVIDENE POSLEDICE PREVZEMNE PONUDBE
4.1. Cilj prevzemne ponudbe

Prevzemnik z objavo prevzemne ponudbe izpolnjuje obveznosti skladno z ZPre-1, ki jih ima prevzemnik glede
podaje prevzemne ponudbe zaradi doseganja prevzemnega pragu. Cilj prevzemne ponudbe je tudi pridobiti
¢im vecje Stevilo delnic ciljne druzbe, ter na ta nacin konsolidirati lastnistvo ciljne druzbe, kar bi omogocilo
optimizacijo upravljanja ciljne druzbe. Cilj prevzemne ponudbe je tako konsolidacija lastnistva ter zagotovitev
dolgoro¢no stabilnega in predvidljivega upravljanja druzbe.

Prevzemnik je pregledal in analiziral dostopne podatke in porocila o poslovanju ciljne druzbe ter ocenjuje, da
ima ciljna druzba z oblikovano poslovno politiko potencial za Se bolj uspesno poslovanje v prihodnosti in da
je poslovna dejavnost ciljne druzbe perspektivna z vidika rasti, pri kateri lahko ciljni druzbi bistveno
pripomore kapitalska trdnost ter tako zagotovi uspesno poslovanje v prihodnosti.

4.2. \Virfinanciranja in vpliv financiranja odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te prevzemne ponudbe na
nadaljnje poslovanje ciljne druzbe

Pri financiranju odkupa delnic ciljne druzbe, ki so predmet te ponudbe, ciljna druzba ne bo sodelovala s
svojimi viri sredstev. Tako financiranje odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te ponudbe ne bo vplivalo na
poslovanje ciljne druzbe. Prevzem po tej prevzemni ponudbi bo financiran z likvidnimi viri prevzemnika, kar
vkljucuje tako lastna sredstva, kot prejeta posojila. Prevzemnik je za zagotovitev financiranja odkupa delnic ciljne
druzbe, ki so predmet te ponudbe, zastavil svoje premozenje. Prevzemnik je za namen financiranja odkupa
vrednostnih papirjev v postopku javne ponudbe pri banki zastavili izkljuéno samo svoje nepremicnine (upravno
stavbo). Financ¢na struktura prevzema bo obsegala 20 % lastnih sredstev prevzemnika, preostalih 80 % pa bo
zagotovljenih s posojili. Likvidna oziroma lastna sredstva prevzemnika izhajajo iz rednega poslovanja druzbe. Kot
izhaja iz priloZenih bilanc, je imel prevzemnik konec leta 2024 vec kot 3,8 milijona EUR prostih denarnih sredstev,
pri ¢emer je Cisti poslovni izid v zadnjih dveh letih v povprecju znasal priblizno 790 tiso¢ EUR. Redno poslovanje
prevzemnika tako vec¢ kot zadostuje za servisiranje oziroma odplacilo prejetih posojil, ki bodo poravnana v skladu
z amortizacijskim nacrtom oziroma najpozneje ob njihovi zapadlosti.
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4.3. Poslovna politika po prevzemu
4.3.1. Prestrukturiranje ciljne druzbe in njeno prihodnje poslovanje

Prevzemnik ne nacrtuje pomembnejSega prestrukturiranja ali zdruZevanja poslovnih funkcij v ciljni druzbi, oziroma
spremembe lokacije oziroma sedeZa poslovanja ciljne druzbe.

4.3.2. Politika zaposlovanja

Prevzemna ponudba ne bo vplivala na obstojeca delovna mesta delavcev in poslovodstva ciljne druzbe.
Prevzemnik ne nacrtuje takojsnih sprememb pogojev zaposlovanja po kon¢anem prevzemu.

4.3.3. Spremembe statuta

Prevzemnik bo predlagal spremembe posameznih dolo¢b statuta ciljne druzbe, v kolikor bo ocenil, da je to
potrebno.

4.3.4. Delitev dobicka

Prevzemnik bo s preudarnostjo dobrega gospodarja sodeloval pri doloc¢anju politike izplacevanja dividend ciljne
druzbe.

4.4. Vpliv na nadaljnje trgovanje z vrednostnimi papirji ciljne druzbe na organiziranem trgu

Z vrednostnimi papirji ciljne druzbe se ne trguje na organiziranem trgu.

4.5. Druge posledice prevzema

Prevzemnik, razen posledic, ki so opisane v prospektu ne pri¢akuje drugih posledic prevzema.

5. PODATKI O OSEBAH, ODGOVORNIH ZA I1ZDAJO CELOTNEGA PROSPEKTA

»lzjavljamo, da prospekt vsebuje resni¢ne, tocne, popolne in vse bistvene podatke, ki so pomembni za odlocanje
investitorjev o sprejemu prevzemne ponudbe.«

Sezana, 06.05.2026

KOMUNALA SEZANA d.d.

Andrej Prunk, direktor
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6. POROCILO O DELNICAH CILINE DRUZBE, KI JIH JE PREVZEMNIK PRIDOBIL V ZADNJIH 12 MESECIH
OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA PREVZEMNIKA: KOMUNALA SEZANA d.d.
2. NASLOV OZ. SEDEZ PREVZEMNIKA: Partizanska cesta 2, 6210, SeZana, Slovenija

Zap.st. | P/O | Vrednostni | Koli¢ina Cena Skupna Datum Predhodno | Koncno
posla papir (EUR) vrednost transakcije stanje stanje
posla
(EUR)
1 P MSEG 4.075 29,00 118.175 2.4.2026 0 4.075
2 P MSEG 18.271 29,00 529.859 2.4.2026 4.075 22.346
3 P MSEG 2.100 29,00 60.900 2.4.2026 22.346 24.446
4 P MSEG 4.594 29,00 133.226 2.4.2026 24.446 29.040
5 P MSEG 3.439 29,00 99.731 2.4.2026 29.040 32.479
6 P MSEG 14.878 29,00 431.462 2.4.2026 32.479 47.357
7 P MSEG 27.948 29,00 810.492 2.4.2026 47.357 75.305
8 P MSEG 2.422 29,00 70.238 2.4.2026 75.305 77.727

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Sezana, 06.05.2026

KOMUNALA SEZANA d.d.
Andrej Prunk, Direktor
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PRILOGE

Priloga 1: Revizorjevo porocilo o primernosti cene

Bl CRSK) REVIE ArTER

Revizorjevo porocCilo o omejenem
zagotovilu glede primernosti cene v
prevzemni ponudbi

Prevzemniku druzbe Marmor, Sezana d.d.

Na podlagi sklepa OkroZnega sodid¢a v Kopru z dne 4.5.2026 o imenovanju posebnega revizorja za
revidiranje primernosti cene v prevzemni ponudbi za delnice ciljne drufbe Marmor Sefana d.d. smo
pregledali primernost cene za delnico, ki jo nadrtuje v prevzemni ponudbi pomuditi prevzemnik
preostalim delniarjem.

Odgovornost prevzemnika

Prevzemnik je odgovoren za objavo prevzemne namere in za izdelavo prevzemne ponudbe in prospekta,
vkljuéno z opredelitvijo prevzemne cene v skladu s doloili Zakona o prevzemih ZPre-1. Iz osnutka
prevzemne ponudbe in prospekta za odkup delnic druZbe Marmor, SeZana d.d. izhaja prevzemna cena
29 EUR za delnico prevzete druzbe.

Revizorjeva odgovornost

Nafa odgovornost je pregledati primernost prevzemne cene in izraziti omejeno zagotovilo o tem, ali je
ponujena prevzemna cena za delnico ciline druZbe primerna. Pregled smo opravili v skladu s
prenovljenim Mednarodnim standardom poslov dajanja zagotovil 3000 (MSZ 3000 prenovljen). Ta
standard zahteva, da revizor izpelnjuje etifne zahteve ter naértuje in izvaja postopke za pridobitev
omejenega zagotovila o obravnavani zadevi. Revizijska drufba uporablia Mednarodni standard
upravljanja kakovosti 1 (MSUK 1), ki ga je izdal Odbor za Mednarodne standarde revidiranja in dajanja
zagotovil, in zato vzdrZuje vseobsegajofo ureditev obvladovanja kakovosti, vkljuéno z dokumentiranimi
usmeritvami in postopki glede izpolnjevanja etinih zahtev, strokovnih standardov ter ustreznih
zakonskih in regulativnih zahtev. Izpolnili smo zahteve za neodvisnost in druge etiéne zahteve Kodeksa
etike za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za Mednarodne standarde etike za radunovodske
strokovnjake (Kodeks TESBA) in temelji na nacelih neoporeénosti, nepristranskosti, strokovne
usposobljenosti in potrebne skrbnosti, zaupnosti in poklicu primernega obnaSanja. Verjamemao, da so
pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna osnova za nafe mnenje.

Uporabljena sodila

Pri pregledu ali je preveemnik doloéil primerno ceno v prevzemni ponudbi, smo glede na zahteve 28.

¢lena Zakona o prevzemih (ZPre-1) in ob smiselni uporabi dologh 583. &lena Zakona o gospodarskih

druibah (ZGD-1) opravili preizkufevalno preverjanje ustreznih dokazov o:
tem, katere metode ocenjevanja vrednosti padjetij so bile uporabljene pri doloéitvi prevzemne cene
(::l_]ne druZbe;

- razlogih, zaradi katerih je uporaba teh metod v konkretnem primeru primerna za doloitev viSine
prevzemne cene in

- vrednostih, ki so bile ugotovljene pri uporabi vsake od teh metod, ¢e je bilo za doloditev vidine
prevzemne cene uporabljenih ved metod.

Pri tem je uporabljeno sodilo, da je cena v prevzemni ponudbi primerna, v kolikor je primerljiva z
ocenjeno vrednostjo lastniSkega kapitala oz. delnice ob uporabi podlage trine vrednosti, kot to dolotajo
veljavii Mednarodni standardi ocenjevanja vrednosti.
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Opis opravljenega dela
V postopku revizije primernosti cene v preveemni ponudbi smo pregledali sledeto dokumentacijo:

- Osnutek prevzemne ponudbe in prospekt za odkup delnic druZbe Marmor, SeZfana d.d., ki nam ga je
posredovalo poslovodstvo prevzemne druZbe;

= Sklep OkroZnega sodiSéa v Kopru §t. Ng 3/2026 z dne 4. maja 2026;

- Porotilo o oceni vrednosti podjetja, lastniSkega kapitala in delnice, drufbe Marmor SeZana d.d. na
dan 31. decembra 2025, ki je pripravljeno s strani podjetja Fiduciaria d.o.o. in zanj pooblastenega
ocenjevalca vrednosti podjetij Dr. Rolih Karla. Posredovana so nam bila tudi dodatna pojasnila
ocenjevalca vrednosti podjetij, na podlagi katerih smo presojali ustreznost ocene vrednosti za
preveritev prevzemne cene (v nadaljevanju »Poroéilo o oceni vrednosti«);

- Dokumentacijo vezano na izvedene transakcije nakupov delnic s strani prevzemnika v zadnjih 12
mesecih,

Prevzemnik nam je za namen preveritve primernosti eene v prevzemni ponudbi posredoval Poroéilo o
oceni vrednosti lastmigkega kapitala in delnice druZzbe Marmor, SeZana d.d. na dan 31. decembra 2025,

Kot izhaja iz Porodila o oceni vrednosti, je bilo pripravljeno za namen sezmanitve poslovodstva in
nadzornega sveta druZbe Komunala SeZana d.d. s trZno vrednostjo lastniskega kapitala druzbe Marmor,
Sefana d.d. za nadrtovan odkup obvladujodega lastmifkega deleZa na podlagi Mednarodnih standardov
ocenjevanja vrednosti in v skladu s Hierarhijo pravil ocenjevanja vrednosti.

Ocenjevalec je glede na namen in predmet ocenjevanja vrednosti uporabil na donosu zasnovan naéin
ocenjevanja vrednosti, znotraj njega metodo diskontiranega denarnega toka s postopkom diskontiranja
denarnih tokov, ter metodo uglavi¢enja normaliziranega donosa. Pri tej metodi se vrednost sredstva
dolodi s sklicevanjem na vrednost dohadka, denarnega toka ali prihrankov pri strogkih, ki jih to sredstvo
ustvari, Po metodi diskontiranih denarnih tokov se napovedani deparni tok diskentira nazaj na datum
ocenjevanja vrednosti, posledica tega pa je sedanja vrednost sredstva.

Kot je opredeljeno v Porodilu o oceni vrednosti je ocenjevalec pri odlofanju o izboru nadinov, metod in
postopkov ocenjevanja vrednosti ocenjevanega podjetja opisal vse relevanitne nacine in metode
ocenjevanja vrednosti podjetja, ob upotevanju namena in predmeta ocenjevanja vrednosti ter izbrane
vrste vrednosti, pri demer je pri ocenjevanju vrednosti uporabil izklju¢no na donosu zasnovan naéin
ocenjevanja vrednosti.

Pri izbiri pristopa k ocenjevanju vrednosti je ocenjevalec uposteval, da ocenjevano podjetje predstavlja
delujofe podjetje oz. ne kaZe znakov nedelujofega podjetja, v Iufi desar je po mnenju ocenjevalea
primeren na donosu zasnovan naéin ocenjevanja vrednosti. Po mnenju ocenjevalea nporaba nabavno
vrednostnega nadina v tem primeru ni primerna. Naéina trinih primerjav zaradi pomanjkanja
zadostmega $tevila domaéih primerljivih prodaj, podatkov o borznih eenah delnic ali o doseZenih cenah v
ne-borznih transakeijah, ki bi bili javno dostopni, ocenjevalec ni uporabil.

Namen ocenjevanja vrednosti, kot izhaja iz cenitvenega poroéila, je bila ocena tr¥ne vrednosti lastniskega
kapitala za pridobitev obvladujocega deleZa. Predmet ocenjevanja je bil 100% odstotni lastmiski delez
drufbe Marmor, Sefana d.d. oz. 1 delnica te dru¥be z vidika obvladujofega lastnika. Zahtevana stopnja
donosa celotnega kapitala je bila v cenitvi upostevana v vigini 8,031 %. Predpostavljena je bila dolgorofna
rast normaliziranega denarnega toka v visini 2,0% letno.

Konéni sklep o oceni vrednosti lastnigkega kapitala in delnice druzbe Marmor, Sefana d.d. je bil s strani
ocenjevalea tako podan z uporabo na donosu zasnovanega nadina in znafa 29,83 EUR na delnico oz.
4.349.601€ za 100% dele? v kapital.

Prav tako smo s strani prevzemnika prejeli in preverili podatek, da je v obdobju zadnjih 12 mesecev pred
objavo ponudbe pridobili 77.727 delnic ciljne druZbe po ceni 29 EUR, s éimer je zado$feno pogoju iz
ZPre-1, da cena v prevzemni ponudbi ne sme biti ni%ja od najvi§je cene, po kateri je prevzemnik pridobil
vrednostne papirje v obdobju zadnjih 12 mesecev pred objave te ponudbe. Glede na zgoraj navedeno bo
prevzemmik, kot izhaja iz prejetega osnutka prevzemne ponudbe, ponudil 29 EUR na delnico druzbe
Marmor, SeZana d.d
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Narava in obseg nasih postopkov sta bila dolodena glede na oceno tveganja in strokovno presojo, da bi
pridobili omejeno zagotovilo, Menimo, da pridobljeni dokazi zado¥tajo in so ustrezna podlaga za nas
sklep.

Zaurnitev sklepa

Zaradi bistvenosti zadeve, opisane v adstavku Osnova za zavrnitev sklepa kot delu nafega poroéila, nismo
mogli pridobiti zadostnih in ustreznih dokazov za oblikovanje sklepa o izjavi prevzemnika o primernosti
cene v prevzemni ponudbi. Zato ne izraZamo nobenega sklepa o tej izjavi.

Osnova za zavrnitev sklepa

Podlaga za izdajo naSega sklepa o omejenem zagotovilu sloni na opredelitvi prevzemne cene v prevzemni
ponudbi ter glede na pridobljeno Porotilo o oceni vrednost. Pri tem je bilo uporabljeno sodilo, da je cena
v prevzemni ponudbi primerna, v kolikor je primerljiva z ocenjeno vrednostjo delnice na podlagi trzne
vrednosti z vidika obviadujotega lastnika. Sklep temelji na nasih zaklju€kih vezanih na pregled
posredovanega poroéila o oceni vrednosti, ki je bila osnova za ta sklep kot sledi:

Pri samem pregledu smo zaznali vrsto napak in pomanjkljivosti, ki jih kljub pridobljenim dodatnim
pojasnilom nismo mogli ovreéi oz. pridobiti zadostnih in ustreznih dokazov, ki bi v zadostnem obsegu
podpirale trditve in izratune ocenjevalea vrednosti. Menimo tudi, da so pojasnila vezana na neuporabo
drugih metod ocenjevanja vrednosti neutemeljena, in bi po nadi presoji glede na naravo ocenjevane
druzbe morale biti upostevane.

V povezavi s predstavljenimi transakcijami prevzemnika z delnico druzbe Marmor, Sezana d.d. v zadnjih
12 mesecih je hilo ngotovljeno, da slednje niso odrazale trZne vrednosti, ker niso bile doseZene na
likvidnem trgn vrednostnih papirjev. Iz tega razloga omenjene transakcije za namen presojanja
primernosti cene v prevzemni ponudbi, glede na uporabljena sodila, niso ustrezne.

Ocena vrednosti lastniskega kapitala, ob upoitevanju zgoraj navedenih zaklju¢kov, ni popolna in vsebuje
preveliko omejitev podrotja, zato za nas ni bilo izvedljivo ugotoviti, ali je porujena cena primerna, zato
0 tem ne izraZamo nobenega sklepa.

Omejitev uporabe

To poroéilo neodvisnega revizorja o omejenem zagotovilu je dano izkljuéno za uporabo delni¢arjem
ciline dru#be v pomoé pri njihovi oceni o primernosti ponujene cene, predlagane s strani prevzemnika
v postopku javne ponudbe za prevzem in se ne sme uporabiti za noben drug namen.

Vimenu revizijske druzbe
Primorski Revizijski Center,
druzha za revidiranje, d.o.o. e
e 1 GEMTER |
Mooygrokl REVIZISSKE LE a
l/ . ?R]Nlnﬁ?lhlu__.,_5:1'_'..--"-'5 g.o.0. |
Andrej Scozzai \ pRuiBh LR F - e
 —
pooblasdeni revizo / Nova Goriea, 6. Maja 2026
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Priloga 2: Porocilo prevzemnika o primernosti cene v prevzemni ponudbi in razlogi za ceno

POROCILO PREVZEMNIKA O PRIMERNOSTI CENE V PREVZEMNI PONUDBI

Prevzemnik je za namene doloditve cene delnice ciljne druzbe (»delnice MSEG«) v prevzemni
ponudbi pridobil Poroéilo o oceni vrednosti lastnidkega kapitala druzbe Marmor Sezanad.d. na
dan 31.12.2025, ki ga je 16.3.2026 izdelala druiba Fiduciaria d.0.0. (»Porotilo o oceni
vrednosti«).

Vrednost lastniskega kapitala ciline druzbe je bila v Poroéilu o oceni vrednosti dolo¢ena na
osnovi metode sedanje vrednosti pricakovanih denarnih tokov. Kot standard vrednosti je bila
uporabljena trina vrednost lastniskega kapitala za prevladujocega lastnika. Na takih osnovah
Porotilo o oceni vrednosti za vrednost ene (1) delnice MSEG navaja enotno vrednost:

- Vrednost obvladujoega lastniskega deleza za vetinskega lastnika: 29,00 EUR

Glede na zgoraj navedeno Porotilo o oceni vrednosti in glede na to, da se ponudba nanasa na
manjsinski delez v kapitalu ciline druzbe, to je 70.375 delnic MSEG, katerih imetniki niso
prevzemnik, se je prevzemnik odloéil, da v prevzemni ponudbi ponudi ceno 29,00 EUR. Ker
pooblasCeni revizor ni mogel pridobiti zadostnih in ustreznih dokazov o primernosti
ponudbene cene, v revizorjevem porocilu 0 omejenem zagotovilu ni izrazil nobenega sklepa.

Prevzemnik ne sledi revizorjev mnenju. Pri odloéanju o prevzemni ceni za eno (1) delnico MSEG
je uposteval tako zgoraj navedeno Porocilo o oceni vrednosti, kot spodaj navedene dodatne
elemente, kiso pomembno vplivali na odloéitev o prevzemni ceni, v Porotilu o oceni vrednosti,
pa niso bili ustrezno upostevani. O spodaj navedenih elementih se je prevzemnik seznanil na
podlagi dolgoletnega partnerstva med ciljno druzbo in prevzemnikom.

- Glede same vrednosti se je potrebno zavedati dejstva, da so se v preteklosti med
manjsinskimi lastniki Ze izvajale prodaje delnic druzbe MSEG po povpreéni ceni 12,5
EUR na delnico, kar izkazuje vrednotenje delnic med malimi delnicarji. Ce se
manjSinskim lastnikom penuja v postopku javnega prevzema cena, ki so jo dosegli
vecinski lastniki je to z vidika manjginskih lastnikov zelo primeren izhod iz lastnistva
ciline druibe.

- Prevzemnik je pridobil vecinski poslovni delez v ciljni druzbi pod predpostavko »on
going concern«, kar napotuje k dejstvu, da s poslovanjem in dejavnostjo ciljne druibe
namerava nadaljevati. Pod to predpostavko so vsa sredstva podjetja potrebna za
izvajanje rednih operativnih dejavnosti podjetja in ni nobena izmed postavk sredstev
podjetja tretirana kot naloZbena nepremiénina, ki bi bila namenjena za odprodajo ali
izven funkcije proizvodnega procesa. Pod to predpostavko je bilo tudi pripravlijeno
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cenitveno poroéilo in je cenilec ocenil, da metoda neto vrednost sredstev podjetja v
omenjenem primeru ni primerna.

- Ocenjujemo in predpostavljamo tudi dejstvo, da &e bi likvidacijska metoda ocene
vrednosti sredstev vecinskim lastnikom omogocala pridobiti visjo ceno za svoj poslovni
delei, bi se verjetno raje odloéili za odprodajo sredstev v postopku likvidacije. Vsekakor
je bilo to z njihove strani ocenjeno kot neprimerno, saj so presodili, da bodo vec iztrZili
za svoj poslovni delez, ¢e ga prodajo prevzemniku pod predpostavke delujocega
podjetja.

- Ciljna druZba je zaradi trenutno zelo tezkih splosno gospodarskih razmer na svetovnih
trgih gradbenidtva in na podhranjenem trgu delovne sile, pred Stevilnimi izzivi pri

poslovanju:

e Drufba ne more vzpostaviti veizmenskega dela v kamnolomih zaradi
pomanjkanja delovne sile

® Druzba je bila primorana v zadnjih letih se za svoje proizvodne dejavnosti
zaprositi zunanje partnerje po vigjih proizvodnih cenah, ker ne more pridobiti
delovne sile za dolo¢ene segmente proizvodnje

e Cene koncnih izdelkov imajo zaradi vse mocnejse konkurence v zadnjih letih
trend upadanja. Vse ve( investitorjev se odlofa za cenejie gradbene
materiale.

Glede na zgoraj navedene elemente prevzemnik ocenjuje, da veginski lastniki v trenutni krizni
trzni situaciji, ki ni le zacasna, temvec vsaj srednjeracna, prevzemajo vecjo odgovornost in vetja
tveganja kot manjinski lastniki. Ravno tako je potrebno upostevati, da je objavljena ponudba
za tiste delnice, ki jih prevzemnik e nima — to pa je manjsinski delei. Manjsinskim delnicarjem
se bo torej s sprejemom prevzemne ponudbe omogodilo, da delnice MSEG prodajo po
vrednosti primerni za manjdinski deleZ in na ta nacin iz ciljne druZbe izstopijo, s ¢emer bodo
takoj realizirali vrednost svoje delnice brez sprejemanja navedenih tveganj in po visji ceni kot
je veljala do sedaj na trgu za manjsinske pakete delnic ciljne druzbe.

Zgornji elementi zato utemeljujejo ponudbeno ceno, ki je enaka ceni nakupa prevladujoCega
lastnitkega deleia (kontrolnega sveinja delnic).
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Glede na vse zgoraj navedeno se je Prevzemnik odlocil, da v javni ponudbi, ki se bo nanasala
na 70.375 delnic MSEG, kar predstavlja manjginski deleZ v ciljni druzbi, ponudi ceno 29 EUR
za eno (1) delnico MSEG.

Direktor Komunale SeZana d.d.

ANDREJ PRUNK
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Priloga 3: Seznam bank in borznoposredniskih druzb, ki imajo polozaj sistemskega ¢clana KDD

ILIRIKA borzno posredniska hiSa d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 54A, 1000 Ljubljana
BKS Bank AG, bancna podruznica, Verovskova 55A, 1000 Ljubljana

INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0., Masarykova ul. 1, 10000, Zagreb, Hrvaska
NOVA LJUBLJANSKA BANKA d. d., Trg republike 2, 1000 Ljubljana

OTP banka d.d., Slovenska cesta 58, 1000 Ljubljana

UNICREDIT BANKA SLOVENIJA d.d., Smartinska cesta 140, 1000 Ljubljana

AN

Vir: KDD, www.kdd.si
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Priloga 4: Seznam poslovalnic ILIRIKE d.d., Ljubljana, kjer je mogoca oddaja pisne izjave o sprejemu
prevzemne ponudbe

Slovenska cesta 54A,

LUUBLJANA ILIRIKA — sedeZ druzbe L 01 3002250 pon. —pet.: 8.00—-17.00
Ljubljana
. Cankarjeva ulica 1
ILIRIKA loval
CELJE Cele posiovalnica e 034250790  pon. — pet.: 8.30 — 17.30
. Ljubljanska cesta 80
pomzaie  'LIRIKA poslovalnica 5o s le 013002490  pon. — pet.: 8.30 — 16.30
Domzale
. Lapajnetova ulica 39 .
ILIRIKA poslovalnica i pon. —pet.: 9.00—-12.30in
IDRUA Idrija Idrija 053725340 13:30 — 17:00
. Cankarjeva ulica 2 pon., tor., Cet., pet.:
:;':Ts:é A :lLi:SRk'aK/;istE’i‘C’:'°"a'”'ca llirska Bistrica 05 714 55 70 9.00 — 14:00 in
sre.: 9:00 - 16:30
. Cesta marsala Tita 7
JESENICE ILIRIKA poslovalnica o nice 045833060  pon. — pet.: 8.30 — 16.30
Jesenice
. Koroska cesta 4
KRANJ :f:::j(A poslovalnica . 042020130  pon. — pet.: 8.30 — 16.30
MARIBOR :\L/I':r'i'gﬁr poslovalnica -1 trg 178, Maribor 022208739  pon. — pet.: 08.30 — 17.30
Ulica arhitekta Novaka 1
MURSKA ILIRIKA  poslovalnica )
SOBOTA Murska Sobota Murska Sobota 025349210 pon. —pet.: 08.30 - 17.30
NOVA LIRIKA lovalni Ulica tolminskih puntarjev
GORICA Nova Gori posiovainica 74 053302350  pon. — pet.: 08.30 — 16.30
ova Gorica Nova Gorica
. Novi trg 10
NOvO ILIRIKA  poslovalnica )
MESTO Novo mesto Novo mesto 073917401 pon. —pet.: 08.30 - 16.30
. Cankarjeva ulica 1
posTona  |HRIKA  poslovalnica o 4 i 057145573  pon. — pet.: 08.30 — 16.30
Postojna
. Partizanska cesta 37a
SEZANA ILIRIKA  poslovalnica ¢ 1 057145575  pon. - pet.: 08.30 — 16.30
Sezana
. . Kapucinski trg 8
SKOFJA ILIRIKA  poslovalnica " .
LOKA &kofja Lok Skofja Loka 08 200 67 62 pon. —pet.: 10.30-16.30
. Trg marsala Tita 13 .
ILIRIKA  poslovalnica . pon.—pet.: 9.00-12.30in
TOLMIN Tolmin Tolmin 053725345 13:30 — 17:00
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Priloga 5: Obrazec za sprejem ponudbe 1ZJ-DEN

ILIRTKA

ILIRIKA borzno
posredniska hisa d.d.,
Ljubljana

Slovenska cesta 54A
1000 Ljubljana
Slovenija

www.ilirika.si
info@ilirika.si

St. transakcije: St. sprejema:

. __________________________________________________________________________|
12)-DEN (OBRAZEC IZJAVE O SPREJEMU DENARNE PONUDBE)

OPRAVILNA STEVILKA: KDDCA15104

AKCEPTANT (IMETNIK DELNIC, KI SPREJME PONUDBO)

Priimek in ime oziroma firma:

Priimek in ime ter EMSO zakonitega zastopnika:

Naslov oz. sedez:

EMSO0 oz. mati¢na stevilka:

Davcna st. oziroma identifikacijska St. za DDV:

Denarni racun, v dobro katerega naj se opravi placilo kupnine za delnice ciljne druzbe, ki so predmet te izjave:

a.  Transakcijski racun st.:

Izjava o sprejemu ponudbe

Akceptant izjavljam, da sprejemam »Prevzemno ponudbo za odkup delnic MARMOR, SeZana d.d.«, prevzemnika
KOMUNALA SEZANA d.d., Partizanska cesta 2, 6210, Sezana, Slovenija (v nadaljevanju »prevzemnik«), dano na
podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev $t. 40201-1/2026-5 z dne 06.05.2026, katere predmet so
navadne, prosto prenosljive, imenske, kosovne delnice istega razreda z glasovalno pravico z oznako MSEG ciljne
druzbe MARMOR, SeZana d.d., Partizanska cesta 73A, 6210, Sezana, Slovenija (v nadaljevanju »ciljna druzba«),
pod pogoji, kot jih v svoji ponudbi dolo¢a prevzemnik.

Prevzemnik za delnice ciljne druZbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja placilo celotne cene v denarju.
Cena, ki jo ponuja prevzemnik za placilo vsake delnice ciljne druzbe z oznako MSEG, znasa 29,00 EUR.

Ponudbo sprejemam za (stevilo) delnic z oznako MSEG in ISIN kodo S10031101288,
izdajatelja MARMOR, SeZana d.d.

Nalog za sprejem ponudbe
Akceptant pooblasc¢am:

+ Clana KDD (firma in sedez borzno posredniske
druzbe ali banke), da v centralni register KDD vnese moj nalog za prenos vrednostnih papirjev, ki so
predmet te izjave o sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev

(Stevilka racuna) pri ¢lanu KDD ___ (koda ¢lana) in v dobro mojega
racuna za prevzem, in nalog za vpis prepovedi razpolaganja v korist KDD pri tem radunu za prevzem,

. KDD, da v primeru uspesne prevzemne ponudbe prenese vrednostne papirje, ki so predmet te izjave o
sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna za prevzem in v dobro racuna prevzemnika oziroma v

primeru neuspesne prevzemne ponudbe v breme mojega racuna za prevzem in v dobro mojega racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev, v breme katerega so bili preneseni,

* Clana KDD, da v mojem imenu in za moj racun poslje izjavo o sprejemu ponudbe pooblai¢enemu ¢lanu,
to je ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 54A, 1000 Ljubljana na faks: 01
234 33 58 oziroma skenirano na elektronski naslov prevzem@ilirika.si.

Kraj in datum: Podpis akceptanta:
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