PREVZEMNA PONUDBA IN PROSPEKT ZA ODKUP
DELNIC DRUZBE TERME OLIMIA d.d.

Ljubljana, marec 2021

k" 4

ILIRIKA



Na podlagi 23. Clena Zakona o prevzemih (Ur. I. RS, §t. 79/06, 67/07 - ZTFI, 1/08, 68/08, 35/11 -
ORZPre75, 105/11 - odl. US, 10/12, 38/12, 56/13, 63/13 - ZS-K, 25/14 in 75/15; v nadaljevanju »ZPre1«)
daje ILIRIKA borzno posredniska hiSa d.d., Slovenska cesta 54a, 1000 Ljubljana, v imenu in za racun
prevzemnika

PREVZEMNO PONUDBO ZA ODKUP DELNIC DRUZBE TERME OLIMIA d.d.

na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev §t. 40201-1/2021-11 z dne 08.04.2021
(v nadaljevanju »prevzemna ponudba«)

1. PREVZEMNIK

Naziv: REPUBLIKA SLOVENIJA
Naselje: Ljubljana
Naslov: Gregorciceva ulica 20, 1000 Ljubljana

V nadaljevanju: »REPUBLIKA SLOVENIJA«

REPUBLIKO SLOVENIJO skladno z 19. ¢lenom Zakona o Slovenskem drzavnem holdingu (Ur. I. RS, st.
25/14) zastopa

Firma: Slovenski drzavni holding, d.d.
Kratka firma: SDH, d.d.
Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov:
V nadaljevanju:

Mala ulica 5, 1000 Ljubljana
»SDH d.d.«

REPUBLIKA SLOVENIJA, ki jo zastopa SDH d.d. v nadaljevanju: »prevzemnik.
Prevzemnik nastopa tudi v imenu in za raCun naslednjih oseb, s katerimi deluje usklajeno v smislu 8.

Clena ZPre-1 na podlagi Sporazuma o sodelovanju pri podaji prevzemne ponudbe za delnice druzbe
TERME OLIMIA d.d. z dne 25.09.2019 (v nadaljevanju: »Sporazum o prevzemu«):

Firma: Slovenski drzavni holding, d.d.
Kratka firma: SDH, d.d.
Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov:

Firma:

Kratka firma:
Sedez:

Poslovni naslov:
V nadaljevanju:

Firma:

Kratka firma:
Sedez:

Poslovni naslov:
V nadaljevanju:

Mala ulica 5, 1000 Ljubljana

Druzba za upravljanje terjatev bank, d.d.
DUTB d.d.

Ljubljana

Dav¢na ulica 1, 1000 Ljubljana

»DUTB d.d.«

SLOVENSKE ZELEZNICE, d.o.o.

SZ, d.o.o.

Ljubljana

Kolodvorska ulica 11, 1000 Ljubljana
»SZ d.0.0.«



Firma: KAPITALSKA DRUZBA POKOJNINSKEGA IN INVALIDSKEGA ZAVAROVANJA,

d.d.
Kratka firma: KAPITALSKA DRUZBA, d.d.
Sedez: Ljubljana
Poslovni naslov: Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana
V nadaljevanju: »KAPITALSKA DRUZBA d.d.«

2. VREDNOSTNI PAPIRJI, KI SO PREDMET PREVZEMNE PONUDBE

Firma ciljne druzbe: TERME OLIMIA d.d.

Sedez: Podcetrtek

Poslovni naslov: ZdraviliSka cesta 24, 3254 PodcCetrtek

V nadaljevanju: »TERME OLIMIA d.d.« ali »izdajatelj« ali »ciljna druzba«

Vrednostni papiriji:

Prevzemna ponudba se nanasa na 705.799 delnic ciline druzbe z oznako ZATG in ISIN kodo
S10031107954 (v nadaljevanju »delnice ZATG«), ki so navadne, prosto prenosljive, imenske, kosovne
delnice z glasovalno pravico, izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru vrednostnih
papirjev, ki ga vodi CDD - Centralna klirinsko depotna druzba, zmanj$ano za 547.793 delnic ZATG,
katerih imetniki so v ¢asu objave te prevzemne ponudbe Ze prevzemnik ter osebe, s katerimi prevzemnik
deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1.

Prevzemna ponudba se tako nanasSa na preostalih 158.006 delnic ZATG, katerih imetniki niso
prevzemnik ter osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1.

3. POGOJI PREVZEMNE PONUDBE

Prevzemnik za odkup vseh delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, v skladu s to prevzemno ponudbo
ponuja 27,50 EUR za vsako posamezno delnico ciljne druzbe z oznako ZATG. Prevzemnik za delnice
ciline druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja placilo celotne kupnine v denarju.

4. VELJAVNOST PONUDBE

Veljavhost prevzemne ponudbe je od vkljuéno 09.04.2021 do vkljucéno 10.05.2021, razen Ce se
veljavnost ponudbe podalj$a v skladu z ZPre-1.

5. PRAG USPESNOSTI

Prevzemnik ne dolo€a praga uspesnosti ponudbe in najnizjega odstotka vseh delnic, ki bi ga moral
pridobiti na podlagi prevzemne ponudbe, da bi se ponudba Stela za uspesno.

6. OBVEZNI RAZVEZNI POGOJ

Ker za pridobitev delnic ciljne druzbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32.
¢lena ZPre-1 ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, predmet prevzemne ponudbe pa tudi
niso novi nadomestni vrednostni papirji, ta prevzemna ponudba ne vsebuje razveznega pogoja iz prvega
oziroma drugega odstavka 20. ¢lena ZPre-1.



7. 1ZPOLNITEV OBVEZNOSTI IZ USPESNE PREVZEMNE PONUDBE

Ce je prevzemna ponudba uspe$na, mora KDD - Centralna klirinko depotna druzba d.0.0. (v
nadaljevanju »CDD«) v osmih delovnih dneh po prejemu odlo¢be Agencije za trg vrednostnih papirjev o
uspesnosti prevzemne ponudbe v imenu in za radun prevzemnikov izpolniti denarno obveznost, pri
Cemer CDD to prevzemnikovo obveznost izpolni v dobro namenskega denarnega racuna DCA
(Dedicated Cash Account) ¢lana CDD, iz 3. ¢lena ZPre-1, ki vodi akceptantov raCun nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke, v dobro katerega so vpisane delnice ciljne druzbe, ki so predmet
akceptantove izjave o sprejemu ponudbe (v nadaljevanju: »¢lan CDD«).

Prevzemnik je, v skladu s 1. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po
tej prevzemni ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe na fiduciarni raun CDD deponiral denarni
znesek, in sicer v skupnem znesku, ki je potreben za izpolnitev obveznosti placila akceptantom.

8. PRAVNE POSLEDICE NEUSPESNE PREVZEMNE PONUDBE

Ce prevzemna ponudba ni uspesna:

e se pogodbe, ki so bile sklenjene na podlagi neuspeSne prevzemne ponudbe, Stejejo za
razvezane;

e omejitve razpolaganja akceptantov z vrednostnimi papirji ciline druzbe in prevzemnikov ter oseb,
ki s prevzemnikoma delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1 z deponiranimi vrednostnimi
papirji ciline druzbe in izdanimi nadomestnimi vrednostnimi papirji prenehajo.

V primeru neuspe$ne prevzemne ponudbe je CDD dolzna v roku 8 dni po prejemu odlo¢be ATVP o
neuspesnosti prevzemne ponudbe:

e vrednostne papirje akceptantov prenesti v dobro njihovih racunov iz prvega odstavka 40. ¢lena
ZPre-1;

e prevzemniku, ter osebam, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, vrniti
deponirana denarna sredstva, bancno garancijo in deponirane vrednostne papirje ciljne druzbe.

Ce je prevzemna ponudba neuspe$na, prevzemnik in osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v
smislu 8. ¢lena ZPre-1, 12 mesecev od izdaje odlocbe o neuspesnosti te prevzemne ponudbe ne smejo
dati nove prevzemne ponudbe in ne smejo kupovati vrednostnih papirjev, na katere se je ta ponudba
nana$ala, tako da bi skupaj z drugimi vrednostnimi papiriji, ki jih Ze imajo, presegli prevzemni prag.

9. DRUGA POMEMBNA DEJSTVA YV ZVEZI S PREVZEMNO PONUDBO

Trgovanje z delnicami ciljne druzbe

Z delnicami ZATG, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev LIUBLJANSKE BORZE d.d. Ljubljana, se pa z njimi trguje na veCstranskem sistemu trgovanja
Ljubljanske borze, d.d., SI ENTER.

Prevzemna namera

Prevzemnik je dne 11.03.2021 objavil namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe, ki niso v lasti
prevzemnika ali oseb, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1. Na dan objave
prevzemne namere so imeli prevzemnik in osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8.
Clena ZPre-1, v lasti 547.793 delnic ciljne druzbe, kar predstavlja 77,61 % vseh izdanih delnic ciljne
druzbe.



Druge pomembne informacije

Prevzemnik je dne 18.07.2019 sklenil Kupoprodajno pogodbo za delnice ZATG (v nadaljevanju:
»Kupoprodajna pogodba«) z Novo kreditno banko Maribor d.d. (v nadaljevanju: »NKBM d.d.«) za 147.309
delnic ZATG po ceni 27,50 EUR na delnico ZATG. Kupoprodajna pogodba je bila sklenjena pod odloznim
pogojem pridobitve pravhomoc&ne odloCbe Agencije za varstvo konkurence o skladnosti koncentracije s
pravili konkurence. Agencija za varstvo konkurence je dne 29.12.2020 izdala Odlo¢bo $t. 3061-22/2019-
104, ki je postala pravhomoc&na 04.02.2021. Prenos delnic ZATG skladno s Kupoprodajno pogodbo« iz
NKBM d.d. v korist prevzemnika se je izvrsil 08.03.2021.

SDH d.d. je vimenu in za raun REPUBLIKE SLOVENIJE dne 25.09.2019 z delni¢arji ciljne druzbe SDH
d.d., DUTB d.d., SZ d.o.0. in KAPITALSKA DRUZBA d.d. sklenil Sporazum o prevzemu, s katerim so
podpisniki Sporazuma o prevzemu uredili medsebojne pravice in obveznosti v zvezi s prevzemom ciljne
druzbe, na nacin, da bo SDH d.d. v imenu in za raCun REPUBLIKE SLOVENIJE podal prevzemno
ponudbo za delnice ciljne druzbe z oznako ZATG, sredstva za plaCilo delnic ZATG, ki so predmet
prevzemne ponudbe, pa bo zagotovila REPUBLIKA SLOVENIJA ter po zaklju¢ku prevzemne ponudbe
tudi pridobila vse delnice ZATG, za katere bo sprejeta prevzemna ponudba.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem
prevzemne ponudbe prevzemnik ter osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-
1 zunaj postopka prevzemne ponudbe ne sme kupovati delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba.

Prevzemnik za pridobitev finan¢nih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna
ponudba (torej za placilo kupnine za delnice ciline druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno
ponudbo), ni na nikakrSen nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali
zavarovanje vrednostnih papirjev ciljne druzbe, ki niso v lasti prevzemnika, in za placilo vrednostnih
papirjev ciljne druzbe ni na nikakrsen nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo
ali zavarovanje premozenije ciljne druzbe.

Prevzemnik v zvezi z dolocbami Zakona o interventnih ukrepih za omilitev in odpravo posledic epidemije
COVID-19 (Ur.l. RS, st. 80/20 in 152/20 — ZZUOOP, v nadaljevanju: »ZIUOOPE«) glede obveznosti
priglasitve neposredne tuje nalozbe meni, da nima obveznosti priglasitve neposredne tuje nalozbe
skladno z dolo¢bami ZIUOOPE iz v nadaljevanju opisanih razlogov. Prevzemnik najprej ne ustreza pojmu
tujega vlagatelja v smislu 69. ¢lena ZIUOOPE. Ker prevzemnik ni tuj vlagatelj, ta prevzemna ponudba
posledi¢no ne pomeni neposredne tuje nalozbe v smislu 70. ¢lena ZIUOOPE. Poleg tega dejavnost ciljne
druzbe, ki obsega dejavnost hotelov in podobnih nastanitvenih objektov, ne predstavlja katerekoli izmed
dejavnosti, ki so taksativno nastete v 3. odstavku 72. ¢lena ZIUOOPE (npr. kriti€na infrastruktura, kriticne
tehnologije ali dobava kriticnih virov) in na katere se nanaSa obveznost priglasitve neposredne tuje
nalozbe skladno s 1. odstavkom 71. ¢lena ZIUOOPE. Glede na vse navedeno prevzemnik meni, da ta
prevzemna ponudba ne predstavlja neposredne tuje nalozbe, poleg tega pa se dejavnost ciljne druzbe,
katere delnice so predmet prevzemne ponudbe, tudi ne nanasa na katerokoli od taksativho nastetih
dejavnosti, za katere bi bila skladno z dolocili ZIUOOPE potrebno priglasiti neposredno tujo nalozbo.
Posledi¢no po mnenju prevzemnika priglasitev neposredne tuje nalozbe skladno z dolo€ili ZIUOOPE, ni
potrebna.

Prevzemnik lahko prekli¢e prevzemno ponudbo v skladu z ZPre-1, €e bi nastopile okoliscine iz toCke 1.6.
prospekta, pri Cemer bo prevzemnik nosil vse posledice, €e bi pristojno sodiS€e odlocilo, da je tak odstop
neupravi¢en v smislu dolo¢b ZPre-1.



10. BORZNO POSREDNISKA DRUZBA OZIROMA BANKA, KI V IMENU IN ZA RACUN
PREVZEMNIKA DAJE PREVZEMNO PONUDBO

V imenu in za racdun prevzemnika daje prevzemno ponudbo ILIRIKA, borzno posredniSska hisa d.d.,
Ljubljana, Slovenska cesta 54A, 1000 Ljubljana, mati¢na Stevilka: 5831652000, ID za DDV: S| 95168222
(v nadaljevanju »ILIRIKA d.d.«).

11. ODDAJA IZJAVE O SPREJEMU PONUDBE

Akceptant sprejme prevzemno ponudbo s pisno izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe na ustrezno
izpolnjenem in podpisanem obrazcu IZJ-DEN iz Priloge 5 prevzemnega prospekta, ki jo pod pogoji in v
Casu trajanja prevzemne ponudbe in v delovnem €asu posameznih sprejemnih mest predlozi ¢lanu CDD,
ki vodi njegov raCun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke. Informativni seznam bank in
borznoposredniskih druzb, pri katerih je mogoce sprejeti prevzemno ponudbo, je naveden v Prilogi 3
prevzemnega prospekta. Mesta pooblas€enega clana ILIRIKE d.d., na katerih je mogoCe sprejeti
prevzemno ponudbo, so navedena v Prilogi 4 prevzemnega prospekta.

Imetniki delnic ciljne druzbe, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki $e nimajo odprtega racuna
stranke pri ¢lanu CDD in Zelijo sprejeti prevzemno ponudbo prevzemnika za delnice ciljne druzbe,
morajo predhodno odpreti racun stranke pri kateremkoli ¢lanu CDD in prenesti delnice cilijne druzbe na
svoj racun stranke pri tem ¢lanu CDD. Akceptant mora izjavo o sprejemu ponudbe predloziti clanu CDD,
ki vodi njegov racun stranke, sicer se taka izjava ne Steje za pravilno oddano.

Za pravilno oddane in pravo¢asno posredovane pooblas¢enemu ¢lanu ILIRIKA d.d. se Stejejo popolne,
pravilno izpolnjene in podpisane izjave o sprejemu ponudbe, ki bodo do pooblas€enega &lana ILIRIKA
d.d. prispele do vkljuéno zadnjega dne prevzemne ponudbe, to je do 10.05.2021.

Niti pooblasceni Clan ILIRIKA d.d., niti prevzemnik ne odgovarjata za morebitne motnje oz. prekinitve na
telekomunikacijskem omrezju, za napake, nastale pri prenosu podatkov po telekomunikacijskih omrezjih
ali za onemogocen dostop do pooblas€enega €lana ILIRIKA d.d., v posledici Cesar posredovanije izjave
o sprejemu ponudbe pooblas€éenemu ¢Clanu ILIRIKA d.d. ne bi bilo mogocCe oz. jih pooblas€eni Clan
ILIRIKA d.d. ne bi prejel oz. ne bi prejel pravo€asno, niti za kakrSnokoli neposredno oz. posredno Skodo,
ki bi nastala v posledici navedenega ali v povezavi z navedenim.

Ce se izjava o sprejemu ponudbe nana$a na katerekoli delnice, na katere se nanasa prevzemna
ponudba, ki so obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri CDD na dan
sprejema ponudbe, so delnice, za katere je sprejeta prevzemna ponudba, primerne za prenos v dobro
akceptantovega ra¢una za prevzem le, e so obremenjene z vpisi takSne narave, ki ob prenosu delnic
na prevzemnika prenehajo.

Ce je potrebno na delnicah, ki so predmet izjave o sprejemu prevzemne ponudbe in so bile Ze prenesene
v dobro akceptantovega raCuna za prevzem, opraviti vpis bremena na podlagi odlo¢be sodiS¢a ali
drugega drZzavnega organa, za katerega prepoved razpolaganja ni ovira, se Steje, da ta izjava o sprejemu
prevzemne ponudbe Ze od zaCetka ni veljavna.

Stroski, ki bremenijo akceptanta, so podrobneje predstavljeni v tocki 1.3.5. prevzemnega prospekta,
podrobnejsi postopek in pogoji za veljaven sprejem prevzemne ponudbe s strani akceptantov pa so
pojasnjeni v tocki 1.5.1. prevzemnega prospekta.



12. DOSTOPNOST PROSPEKTA
Prevzemni prospekt je v tiskani obliki dostopen na vpogled pri vseh borznoposredniskih druzbah in
bankah, ki so upravi¢ene opravijati investicijske storitve na obmocju Republike Slovenije, kot so

navedene v Prilogi 3 prospekta.

BorznoposredniSke druzbe ali banke morajo vsakemu imetniku delnic ciljne druzbe, katerega racun
vodijo, na njegovo zahtevo takoj in brezplacno izroditi izvod prospekta.

Prospekt je javno objavljen na spletni strani ILIRIKE d.d., http://www.ilirika.si.



http://www.ilirika.si/
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1. PODROBNEJSI| PODATKI O PREVZEMNI PONUDBI

1.1. Podatki o ciljni druzbi in vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba
1.1.1. Firma in sedez ciljne druzbe

Firma ciljne druzbe: TERME OLIMIA d.d.

Sedez: Podcetrtek
Poslovni naslov: ZdraviliSska cesta 24, 3254 Podcetrtek
V nadaljevaniju: »TERME OLIMIA d.d.« ali »izdajatelj« ali »ciljna druzba«

1.1.2.  Vrednostni papirji, na katere se nanaSa prevzemna ponudba

Prevzemna ponudba se nanasSa na 705.799 delnic ciljne druzbe z oznako ZATG in ISIN kodo S10031107954 (v
nadaljevanju »delnice ZATG«), ki so navadne, prosto prenosljive, imenske, kosovne delnice z glasovalno pravico,
izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi CDD - Centralna
klirinsko depotna druzba, zmanjSano za 547.793 delnic ZATG, katerih imetniki so v Casu objave te prevzemne
ponudbe Ze prevzemnik ter osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1.

Prevzemna ponudba se tako nanaSa na preostalih 158.006 delnic ZATG, katerih imetniki niso prevzemnik ter osebe,
ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. Clena ZPre-1.

1.2. Podatki o prevzemniku

1.2.1. Firma in sedez prevzemnika

Naziv: REPUBLIKA SLOVENIJA

Naselje: Ljubljana

Naslov: Gregorciceva ulica 20, 1000 Ljubljana
V nadaljevanju: »REPUBLIKA SLOVENIJA«

REPUBLIKO SLOVENIJO skladno z 19. €lenom Zakona o Slovenskem drzavnem holdingu (Ur. I. RS, §t. 25/14)
zastopa

Firma: Slovenski drzavni holding, d.d.
Kratka firma: SDH, d.d.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Mala ulica 5, 1000 Ljubljana

V nadaljevanju: »SDH d.d.«

REPUBLIKA SLOVENIJA, ki jo zastopa SDH d.d. v nadaljevanju: »prevzemnik«.

Prevzemnik nastopa tudi v imenu in za racun naslednjih oseb, s katerimi deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1
na podlagi Sporazuma o sodelovanju pri prodaji prevzemne ponudbe za delnice druzbe TERME OLIMIA d.d. z dne
25.09.2019 (v nadaljevanju: »Sporazum o prevzemux):

Firma: Slovenski drzavni holding, d.d.

Kratka firma: SDH, d.d.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Mala ulica 5, 1000 Ljubljana

Firma: Druzba za upravljanje terjatev bank, d.d.

Kratka firma: DUTB d.d.




Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Dav€na ulica 1, 1000 Ljubljana

V nadaljevanju: »DUTB d.d.«

Firma: SLOVENSKE ZELEZNICE, d.o.0.
Kratka firma: SZ, d.o.o.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Kolodvorska ulica 11, 1000 Ljubljana
V nadaljevanju: »SZ d.0.0.«

Firma: KAPITALSKA DRUZBA POKOJNINSKEGA IN INVALIDSKEGA ZAVAROVANJA, d.d.
Kratka firma: KAPITALSKA DRUZBA, d.d.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana
V nadaljevaniju: »KAPITALSKA DRUZBA d.d.«

1.2.2. Firmain sedez borzno posredniSke druzbe oziroma banke, ki vimenu prevzemnika daje prevzemno ponudbo

V imenu in za racun prevzemnika daje prevzemno ponudbo ILIRIKA, borzno posredniska hiSa d.d., Ljubljana,
Slovenska cesta 54A, 1000 Ljubljana, mati¢na Stevilka: 5831652000, ID za DDV: S| 95168222 (v nadaljevanju
»ILIRIKA d.d.«).

1.3. Pogoji prevzemne ponudbe
1.3.1. Cena

Prevzemnik za odkup vseh delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, v skladu s to prevzemno ponudbo ponuja
27,50 EUR za vsako posamezno delnico ciljne druzbe z oznako ZATG.

Prevzemnik za delnice ciljne druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja placilo celotne kupnine v denarju.
1.3.2. Datum zaCetka in konca roka za sprejem prevzemne ponudbe

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vkljuéno 09.04.2021 do vkljuéno 10.05.2021, razen Ce se veljavnost ponudbe
podalj$a v skladu z ZPre-1.

1.3.3. Prag uspesnosti ponudbe

Prevzemnik ne doloCa praga uspeSnosti ponudbe in najniZzjega odstotka vseh delnic, ki bi ga moral pridobiti na
podlagi prevzemne ponudbe, da bi se ponudba Stela za uspesno.

1.3.4. Podroben opis nacina doloc€itve ponujene cene

Prevzemnik je dolocil ceno v tej prevzemni ponudbi na podlagi lastnega poznavanja poslovanja ciljne druzbe in na
podlagi poslov z delnico ZATG, ki jih je prevzemnik sklenil v obdobju enega leta pred objavo te prevzemne ponudbe,
pri Cemer je prevzemnik uposteval dolo¢bo 2. odstavka 17. ¢lena ZPre-1, skladno s katero cena v prevzemni ponudbi
ne sme biti nizja od najviSje cene, po kateri so prevzemnik ali osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu
8. Clena ZPre-1, pridobili vrednostne papirje v obdobju zadnjih 12 mesecev pred objavo prevzemne ponudbe. Pri
dolocitvi cene je bil upostevan tudi zakljucni teCaj delnice ZATG na veCstranskem sistemu trgovanja SI ENTER, ki je
na dan podpisa te prevzemne ponudbe in prospekta znaSal 24,20 EUR, pri Cemer je prevzemna cena visja od
zaklju¢nega teCaja. Knjigovodska vrednost delnice ZATG na dan 31.12.2019 znaSa 53,36 EUR, in je vi§ja od
prevzemne cene predvsem zaradi zadrzanih poslovnih izidov preteklih let in relativno visokih drugih rezerv iz dobicka,
ki se porabljajo za pokrivanje morebitnih izgub ter za oblikovanje rezerv za lastne deleze in druge namene o katerih
odlocata uprava in nadzorni svet ciljne druzbe. Visji bilancni kapital se posledicno odraza v visji knjigovodski vrednosti




delnice ZATG na dan 31.12.2019, pri kateri $e ni upoStevan vpliv epidemije COVID-19 na poslovanje ciljne druzbe,
ki je mo¢no prizadela sektor turizma.

V skladu s 13. toCko drugega odstavka 28. ¢lena ZPre-1, je prevzemnik pridobil pisno porocilo pooblaséenega
revizorja o primernosti cene v prevzemni ponudbi, ki je podal mnenje, da cena je primerna. Pooblas€eno revizijsko
druzbo Grant Thornton Audit revizijska druzba, d.o.o., Linhartova cesta 11A, Ljubljana, je na predlog prevzemnika
imenovalo Okrozno sodiS¢e v Ljubljani s sklepom opr. 5t. Ng 12/2021 z dne 04.03.2021. Pooblad€ena revizijska
druzba Grant Thornton Audit revizijska druzba, d.o.o je prevzemniku izdala Porocilo neodvisnega revizorja glede
primernosti cene v prevzemni ponudbi z dne 23.03.2021, ki je prilozeno v prilogi 1 tega prospekta. Revizor je
prevzemno ceno potrdil kot primerno.

1.3.5. Stroski, ki bremenijo imetnika vrednostnih papirjev, ki sprejme prevzemno ponudbo

Imetnik delnic ciljne druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe odda pravilno
izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »IZJ-DEN« (Priloga 5 prospekta) v ILIRIKI d.d., ali
drugi borznoposredniski druzbi oziroma banki. Imetniki delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki $e nimajo
odprtega trgovalnega raCuna nematerializiranih vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki je ¢lan
CDD, morajo predhodno odpreti trgovalni racun nematerializiranih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju »racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev«) pri kateremkoli ¢lanu CDD iz seznama v Prilogi 3 prospekta in izpolniti
obrazec za prenos vrednostnih papirjev iz namenskega racuna za prenos na KAD pri CDD na raCun nematerializiranih
vrednostnih papirjev imetnika pri ¢lanu CDD.

Akceptanta pri sprejemu prevzemne ponudbe bremenijo stroSki, povezani z odprtjem racuna nematerializiranih
vrednostnih papirjev ali vzpostavitvijo poslovnega razmerja, strosSki prenosa delnic ciline druzbe z namenskega
raCuna za prenos na KAD pri CDD na njegov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke, morebitni stroski,
povezani s sprejemom prevzemne ponudbe, ter morebitni drugi stroski in nadomestila, ki jih zaracunavajo posamezni
¢lani CDD.

Stroski, povezani s sprejemom prevzemne ponudbe, ki jih v trenutku izdelave prospekta zaraCunava ILIRIKA d.d., so
nasledniji:

e Prenos vrednostnih papirjev iz namenskega racuna za prenos na KAD pri CDD na raCun vrednostnih
papirjev istega imetnika pri registrskem ¢lanu: 30,00 EUR,;

e  Zapiranje racuna imetnika: 1,11 EUR;

e Sprejem ponudbe za prevzem, Ce akceptant sprejme prevzemno ponudbo pri druzbi ILIRIKA d.d.: do
vrednosti 5.000 EUR - 15,00 EUR; nad vrednostjo 5.000 EUR do vrednosti 30.000 EUR - 30,00 EUR; nad
vrednostjo 30.000 EUR - 80,00 EUR (nadomestilo ILIRIKA d.d. imetniku zaraCuna ne glede na to, ali bo
prevzemna ponudba veljala za uspesno ali neuspesno);

e Stroski povezani s trgovalnim raCunom zavisijo od vrste paketa, ki ga stranka ob vzpostavitvi poslovnega
razmerja izbere. Fizitne osebe lahko izbirajo med osnovnim paketom ter trgovalnim paketom. Pravnim
osebam je namenjen poslovni paket. Podrobnosti so opredeljene v vsakokratno veljavnem ceniku druzbe
(povezava do cenika druzbe:
https://www.ilirika.si/Data/Documents/CENIK%20STORITEV%20ILIRIKE%20D.D.%20LJUBLJANA%20-
%?20dopolnitev%20cenika%20-%2020210118.pdf).

Ce bo v &asu trajanja prevzemne ponudbe prilo do spremembe cenika ILIRIKE d.d., zaradi katerih bi se spremenila
tudi viSina stroskov, povezanih z odprtjem racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom
prevzemne ponudbe, bo ILIRIKA d.d. te stroSke obracCunala v viSini skladno s spremenjenim cenikom.

1.4. Obvezni razvezni pogoj

Ker za pridobitev delnic ciljne druzbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32. ¢lena ZPre-1 ni
potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, predmet prevzemne ponudbe pa tudi niso novi nadomestni
vrednostni papirji, ta prevzemna ponudba ne vsebuje razveznega pogoja iz prvega oziroma drugega odstavka 20.
Clena ZPre-1.



https://www.ilirika.si/Data/Documents/CENIK%20STORITEV%20ILIRIKE%20D.D.%20LJUBLJANA%20-%20dopolnitev%20cenika%20-%2020210118.pdf
https://www.ilirika.si/Data/Documents/CENIK%20STORITEV%20ILIRIKE%20D.D.%20LJUBLJANA%20-%20dopolnitev%20cenika%20-%2020210118.pdf

1.5. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe in opis izpolnitve
1.5.1. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe

Akceptant sprejme prevzemno ponudbo s pisno izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe na ustrezno izpolnjenem in
podpisanem obrazcu IZJ-DEN iz Priloge 5 prevzemnega prospekta, ki ga pod pogoji in v Casu trajanja prevzemne
ponudbe in v delovhem c¢asu posameznih sprejemnih mest predlozi ¢lanu CDD, ki vodi njegov racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke. Informativni seznam bank in borznoposredniskih druzb, pri katerih
je mogoce sprejeti prevzemno ponudbo, je naveden v Prilogi 3 prevzemnega prospekta. Mesta pooblas€enega ¢lana
ILIRIKE borzno posrednisSke hiSe d.d., na katerih je mogocCe sprejeti prevzemno ponudbo, so navedena v Prilogi 4
prevzemnega prospekta.

Imetniki delnic ciljne druzbe, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki Se nimajo odprtega racuna stranke pri
¢lanu CDD in zelijo sprejeti prevzemno ponudbo prevzemnika za delnice ciljne druzbe, morajo predhodno odpreti
racun stranke pri kateremkoli ¢lanu CDD in prenesti delnice ciljne druzbe na svoj racun stranke pri tem ¢lanu CDD.
Akceptant mora izjavo o sprejemu ponudbe predloziti Elanu CDD, ki vodi njegov racun stranke, sicer se taka izjava
ne Steje za pravilno oddano.

Za pravilno oddane in pravoCasno posredovane pooblaséenemu ¢lanu ILIRIKA d.d. se Stejejo popolne, pravilno
izpolnjene in podpisane izjave o sprejemu ponudbe, ki bodo do pooblasenega Clana ILIRIKA d.d. prispele do
vkljuéno zadnjega dne prevzemne ponudbe, to je do 10.05.2021.

Ce se izjava o sprejemu ponudbe nana$a na katerekoli delnice, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki so
obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri CDD na dan sprejema ponudbe, so delnice, za
katere je sprejeta prevzemna ponudba, primerne za prenos v dobro akceptantovega racuna za prevzem le, Ce so
obremenjene z vpisi takSne narave, ki ob prenosu delnic na prevzemnika prenehajo.

Ce je potrebno na delnicah, ki so predmet izjave o sprejemu prevzemne ponudbe in so bile Ze prenesene v dobro
akceptantovega raCuna za prevzem, opraviti vpis bremena na podlagi odloCbe sodiS¢a ali drugega drZzavnega
organa, za katerega prepoved razpolaganja ni ovira, se Steje, da ta izjava o sprejemu prevzemne ponudbe Ze od
zacCetka ni veljavna.

Stroski, ki bremenijo akceptanta, so podrobneje predstavljeni v toCki 1.3.5. prevzemnega prospekta, podrobnejsi
postopek in pogoji za veljaven sprejem prevzemne ponudbe s strani akceptantov pa so pojasnjeni v toCki 1.5.1.
prevzemnega prospekta.

Pisna izjava o sprejemu ponudbe (obrazec »IZJ DEN«) mora vsebovati:
e oznako in koli¢ino vrednostnih papirjev, ki so predmet te izjave;
e nalog za prenos teh vrednostnih papirjev v dobro akceptantovega racuna za prevzem (v nadaljnjem besedilu
»akceptantov nalog«);
o Stevilko akceptantovega denarnega racuna, v dobro katerega naj se opravi placilo cene ali razlike v ceni;
e priimek in ime oziroma firmo akceptanta;
e naslov oziroma sedez akceptanta;
¢ EMSO oziroma mati¢no $tevilko akceptanta;
e davcno Stevilko oziroma identifikacijsko Stevilko za DDV akceptanta;
e lastnoroCni podpis akceptanta.

Akceptantov ¢lan CDD mora na podlagi akceptantove izjave o sprejemu prevzemne ponudbe v centralni register
posredovati nalog za prenos delnic ciljne druzbe v dobro akceptantovega rauna za prevzem. Clan CDD mora hkrati
s posredovanjem naloga za prenos delnic ciline druzbe posredovati ILIRIKI d.d. izjavo o sprejemu prevzemne
ponudbe.

Akceptantova izjava o sprejemu ponudbe zaCne ucinkovati s trenutkom, ko je v centralnem registru izvrsen
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akceptantov nalog. Ce v skladu z zakonom, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje, in pravili poslovanja CDD
ne pride do prenosa vrednostnih papirjev v dobro akceptantovega racuna za prevzem, se Steje, da izjava o sprejemu
ponudbe ni bila dana. V primeru, da se izjava o sprejemu prevzemne ponudbe nanaSa na katerekoli delnice, ki so
obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri CDD na dan sprejema ponudbe, ki ob prenosu
vrednostnih papirjev na prevzemnika ne prenehajo, te delnice niso ustrezne za prenos v dobro akceptantovega
raCuna za prevzem, zaradi Cesar se Steje, da izjava o sprejemu prevzemne ponudbe za te delnice ni bila dana.

Z zaCetkom ucinkovanija izjave o sprejemu ponudbe nastanejo naslednje pravne posledice:

e na podlagi akceptantove izjave o sprejemu ponudbe se v centralnem registru opravi prenos vrednostnih
papirjev v dobro akceptantovega racuna za prevzem,

e Ce v skladu z zakonom, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje, in pravili poslovanja CDD ne pride do
prenosa vrednostnih papirjev, ki so predmet izjave o sprejemu ponudbe, v dobro akceptantovega racuna za
prevzem, se Steje, da izjava o sprejemu ponudbe ni bila dana,

e z vrednostnimi papirji, vpisanimi v dobro akceptantovega raCuna za prevzem, akceptant ne more vec
razpolagati,

e pogodba o prodaji vrednostnih papirjev, ki so predmet te izjave, velja za sklenjeno v trenutku izteka roka za
njen sprejem, in sicer glede tistih vrednostnih papirjev, ki so v tem trenutku vpisani v dobro akceptantovega
raCuna za prevzem.

Ne ILIRIKA d.d. ne prevzemnik ne odgovarjata za morebitne motnje oz. prekinitve na telekomunikacijskem omrezju,
za napake, nastale pri prenosu podatkov po telekomunikacijskih omrezjih ali za onemogoCen dostop do
pooblas¢enega ¢lana ILIRIKA d.d., zaradi Cesar posredovanje izjave o sprejemu ponudbe na obrazcu »lZJ-DEN«
druzbi ILIRIKA d.d. ne bi bilo mogoce oz. jih ILIRIKA d.d. ne bi prejela oz. ne bi prejela pravocasno, niti za kakrSnokoli
neposredno oz. posredno $kodo, ki bi nastala zaradi tega ali v povezavi s tem.

V vseh primerih, ko je izjava o sprejemu ponudbe neveljavna ali se Steje, da izjava o sprejemu ponudbe ni bila dana
oziroma delnice, ki so predmet izjave o sprejemu prevzemne ponudbe, niso ustrezne za prenos v dobro
akceptantovega raCuna za prevzem, zaradi Cesar se Steje, da izjava o sprejemu prevzemne ponudbe ni bila dana,
mora akceptant sam poskrbeti za ustrezno oddajo izjave o sprejemu ponudbe oz. predhodno poskrbeti za izbris
pravice tretjih na delnicah ciljne druzbe, za katere Zeli sprejeti prevzemno ponudbo prevzemnika, oz. za prenos delnic
ciline druzbe, za katere zeli sprejeti prevzemno ponudbo prevzemnika, z namenskega racuna za prenos na KAD pri
CDD na imetnikov racun stranke pri ¢lanu CDD, pri katerem zeli akceptant predloziti izjavo o sprejemu ponudbe, ipd.

1.5.2. Nacin deponiranja denarnega zneska oziroma banc¢ne garancije in natancen opis postopka in rokov za placilo
cene ali izroCitev nadomestnih vrednostnih papirjev akceptantom

Ce je prevzemna ponudba uspe$na, mora CDD v osmih delovnih dneh po prejemu odlogbe Agencije za trg
vrednostnih papirjev o izidu prevzemne ponudbe v imenu in za racun prevzemnikov izpolniti denarno obveznost, pri
¢emer CDD to obveznost prevzemnika izpolni v dobro namenskega denarnega racuna DCA sistemskega ¢lana CDD,
ki vodi akceptantov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke.

Prevzemnik mora v treh dneh od izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe objaviti obvestilo o njenem izidu ter ga
v enakem roku posredovati Agenciji za trg vrednostnih papirjev. Agencija za trg vrednostnih papirjev izda odlo¢bo,
s katero ugotovi uspesnost ali neuspesnost ponudbe, najpozneje v treh delovnih dneh, pri Cemer priCne omenjeni
rok teCi od dneva, ko Agencija za trg vrednostnih papirjev prejme obvestilo prevzemnika o izidu prevzemne ponudbe.

Prevzemnik je, v skladu s 1. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej prevzemni

ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe na fiduciarni racun CDD deponiral denarni znesek, in sicer v skupnem
znesku, ki je potreben za izpolnitev obveznosti placila akceptantom.

1.6. Pogoji za preklic prevzemne ponudbe in pogoji za odstop od prevzemne ponudbe

Prevzemnik lahko v skladu z 52. ¢lenom ZPre-1 po objavi prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem ponudbe
preklice ponudbo v naslednjih primerih:




e Ce druga oseba da konkurenéno ponudbo v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, ali

e Ce nastopijo dogodki ali okolisCine, ki tako otezujejo izpolnitev obveznosti prevzemnika, da nakup delnic, ki
so predmet prevzemne ponudbe, ne ustreza ve€ njegovim priCakovanjem in bi bilo po sploSnem mnenju
neupravi¢eno ohraniti ponudbo v veljavi.

Morebitni preklic ponudbe pod zgoraj navedenimi pogoji bo prevzemnik objavil na enak nacin, kot je objavil
prevzemno ponudbo. Morebitni preklic ponudbe zacne veljati z dnem objave preklica. Z dnem objave preklica
prevzemne ponudbe se Stejejo izjave o sprejemu prevzemne ponudbe za preklicane.

Akceptanti lahko prekliCejo izjave o sprejemu prevzemne ponudbe v naslednjih primerih:
e Ce po krivdi prevzemnika, CDD ne more izpolniti prevzemnikovih obveznosti do akceptantov v rokih iz toCke
1.5.2 tega prospekta;
e Ce je podana konkuren¢na ponudba v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, akceptant pa obenem sprejme
konkurencno ponudbo.

1.7. Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo

Trgovanje z delnicami ciljne druzbe

Z delnicami ZATG, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
LJUBLJANSKE BORZE d.d. Ljubljana, se pa z njimi trguje na veCstranskem sistemu trgovanja Ljubljanske borze, d.d.,
SI ENTER.

Prevzemna namera

Prevzemnik je dne 11.03.2021 objavil namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe, ki niso v lasti prevzemnika ali
oseb, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1. Na dan objave prevzemne namere so imeli
prevzemnik in osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, v lasti 547.793 delnic ciljne
druzbe, kar predstavlja 77,61 % vseh izdanih delnic ciljne druzbe.

Druge pomembne informacije

Prevzemnik je dne 18.07.2019 sklenil Kupoprodajno pogodbo za delnice ZATG (v nadaljevanju: »Kupoprodajna
pogodba«) z Novo kreditno banko Maribor d.d. (v nadaljevanju: »NKBM d.d.«) za 147.309 delnic ZATG po ceni 27,50
EUR na delnico ZATG. Kupoprodajna pogodba je bila sklenjena pod odloznim pogojem pridobitve pravhomocne
odlo¢be Agencije za varstvo konkurence o skladnosti koncentracije s pravili konkurence. Agencija za varstvo
konkurence je dne 29.12.2020 izdala Odlo¢bo §t. 3061-22/2019-104, ki je postala pravhomocna 04.02.2021. Prenos
delnic ZATG skladno s Kupoprodajno pogodbo« iz NKBM d.d. v korist prevzemnika se je izvrsil 08.03.2021.

SDH d.d. je vimenu in za raCun REPUBLIKE SLOVENIJE dne 25.09.2019 z delnicariji ciline druzbe SDH d.d., DUTB
d.d., SZ d.o.o0. in KAPITALSKA DRUZBA d.d. sklenil Sporazum o prevzemu, s katerim so podpisniki Sporazuma o
prevzemu uredili medsebojne pravice in obveznosti v zvezi s prevzemom ciljne druzbe, na nacin, da bo SDH d.d. v
imenu in za raCun REPUBLIKE SLOVENIJE podal prevzemno ponudbo za delnice ciljne druzbe z oznako ZATG,
sredstva za placilo delnic ZATG, ki so predmet prevzemne ponudbe, pa bo zagotovila REPUBLIKA SLOVENIJA ter
po zaklju€¢ku prevzemne ponudbe tudi pridobila vse delnice ZATG, za katere bo sprejeta prevzemna ponudba.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe
prevzemnik ter osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. Clena ZPre-1 zunaj postopka prevzemne
ponudbe ne sme kupovati delnic, na katere se nanaSa prevzemna ponudba.

Prevzemnik za pridobitev finan¢nih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanaSa prevzemna ponudba
(torej za placilo kupnine za delnice ciljne druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo), ni na nikakrsen
nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev ciljne druzbe,
ki niso v lasti prevzemnika, in za plaCilo vrednostnih papirjev ciljne druzbe ni na nikakr§en nacin, posredno ali
neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje premozenje ciljne druzbe.




Prevzemnik v zvezi z doloCbami Zakona o interventnih ukrepih za omilitev in odpravo posledic epidemije COVID-19
(Ur.l. RS, §t. 80/20 in 152/20 — ZZUOOP, v nadaljevanju: »ZIUOOPE«) glede obveznosti priglasitve neposredne tuje
nalozbe meni, da nima obveznosti priglasitve neposredne tuje nalozbe skladno z dolo¢bami ZIUOOPE iz v
nadaljevanju opisanih razlogov. Prevzemnik najprej ne ustreza pojmu tujega vlagatelja v smislu 69. ¢lena ZIUOOPE.
Ker prevzemnik ni tuj vlagatelj, ta prevzemna ponudba posledi¢no ne pomeni neposredne tuje nalozbe v smislu 70.
¢lena ZIUOOPE. Poleg tega dejavnost ciljne druzbe, ki obsega dejavnost hotelov in podobnih nastanitvenih objektov,
ne predstavlja katerekoli izmed dejavnosti, ki so taksativho nastete v 3. odstavku 72. ¢lena ZIUOOPE (npr. kriticna
infrastruktura, kritiCne tehnologije ali dobava kritiCnih virov) in na katere se nanaSa obveznost priglasitve neposredne
tuje nalozbe skladno s 1. odstavkom 71. ¢lena ZIUOOPE. Glede na vse navedeno prevzemnik meni, da ta prevzemna
ponudba ne predstavlja neposredne tuje nalozbe, poleg tega pa se dejavnost ciljne druzbe, katere delnice so
predmet prevzemne ponudbe, tudi ne nanasa na katerokoli od taksativno nastetih dejavnosti, za katere bi bila skladno
z dolocili ZIUOOPE potrebno priglasiti neposredno tujo nalozbo. Posledi€no po mnenju prevzemnika priglasitev
neposredne tuje nalozbe skladno z dolocili ZIUOOPE, ni potrebna.

Prevzemnik lahko preklice prevzemno ponudbo v skladu z ZPre-1, e bi nastopile okoli§cine iz tocke 1.6. prospekta,

pri Cemer bo prevzemnik nosil vse posledice, Ce bi pristojno sodiS¢e odlocilo, da je tak odstop neupravi€en v smislu
dolo¢b ZPre-1.

1.8. Uporabljeno pravo in pristojno sodisce

Za pogodbe, sklenjene na podlagi prevzemne ponudbe, se uporablja zakonodaja Republike Slovenije. Za reSevanje
morebitnih sporov v zvezi s sklenjenimi pogodbami na podlagi prevzemne ponudbe je pristojno sodisce v Ljubljani.

2. PODATKIO IZDAJATELJU IN VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA PREVZEMNA PONUDBA

2.1. Osnovni podatki o ciljni druzbi

Firma ciljne druzbe: TERME OLIMIA d.d.

Mati¢na Stevilka: 5090822000

Davcna Stevilka: S1 26743922

Sedez: Podcetrtek

Poslovni naslov: ZdraviliSska cesta 24, 3254 Podcetrtek

Osnovna dejavnost: I 55.100 (Dejavnost hotelov in podobnih nastanitvenih obratov)
Osnovni kapital: 5.890.494,07 EUR

2.2. Osnovni podatki o vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba
2.2.1. Skupna nominalna vrednost in Stevilo vrednostnih papirjev po posameznem razredu

Osnovni kapital ciljne druzbe znaSa 5.890.494,07 EUR in je razdelijen na 705.799 navadnih prosto prenosljivih
imenskih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno pravico, izdanih v nematerializirani obliki, vpisanih v centralnem
registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi CDD - Centralna klirinSka depotna druzba, d.d., Ljubljana z oznako ZATG in
ISIN kodo S10031107954.

Delnice ciljne druzbe dajejo njihovim imetnikom, naslednje pravice:
e pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,
e pravico do dela dobicka (dividende),
e pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali steCaju druzbe.

2.2.2. Mesto trgovanja z vrednostnimi papirji po posameznem razredu




Z delnicami ZATG, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
LJUBLJANSKE BORZE d.d. Ljubljana, se pa z njimi trguje na veCstranskem sistemu trgovanja Ljubljanske borze, d.d.,
SI ENTER.

2.2.3. Podatki o trgovanju z vrednostnimi papirji
Z vrednostnimi papirji ciline druzbe se ne trguje na organiziranem trgu. Na veCstranskem sistemu trgovanja S| ENTER

prospekta 24,20 EUR. Zadnji posel z delnico ZATG na veCstranskem sistemu trgovanja S| ENTER, je bil izvrSen
05.01.2021 za koli¢ino 184 delnic ZATG po ceni 24,20 EUR ki predstavlja tudi zaklju¢ni teCaj delnice ZATG

2.2.4. Zadnja izraCunana knjigovodska vrednost vrednostnih papirjev po posameznem razredu

Knjigovodska vrednost delnice oznake ZATG je na dan 31.12.2019 znaSala 53,36 EUR.
(Vir: LETNO POROCILO za leto 2019, Terme Olimia d.d., www.ajpes.si)

2.2.5. lIzplacane dividende na delnico v zadnjih dveh letih

Dividende, ki jih je ciljna druzba izplacala za poslovno leto, ki se je konc¢alo

POSTAVKE 31.12.2018
Skupni znesek dividend (v EUR) 0 1.164.568,35
Dividenda na delnico (v EUR) 0 1,65

(Vir: Zapisniki skup$cin ciljne druzbe, www.ajpes.si; Obvestila v zvezi z vrednostnim papirjem z oznako ZATG, www.kdd.si)

2.3. Financni podatki o ciljni druzbi

2.3.1. Financni izkazi za obdobje od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019



http://www.ajpes.si/
http://www.ajpes.si/
http://www.kdd.si/

2.3.1.1.  Konsolidiran Izkaz financnega poloZaja skupine TERME OLIMIA na dan 31. 12. 2019

v EUR
31.12.2019 31.12.2018 Indeks
SREDSTVA 78.486.291 78.739.124 99,7
DOLGOROCNA SREDSTVA 74.290.291 75.753.336 98,1
Neopredmetena sredstva 758.492 802.974 94,5
Opredmetena osnovna sredstva 73.363.160 74.790.254 93,1
Zemljisca 4.899.603 4.866.519 100,7
Zeradbe 61.072.179 63.192.170 96,6
Druge naprave in oprema 7.189.814 6.567.708 109,5
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 201.564 163.857 123,0
Opredmetena OS5 v gradnji in izdelavi 201.564 163.857 123,0
Dolgorocne finanéne nalozhe 66.026 63.242 104.4
Delnice in deleZi v pridruZenih druzbah 47.958 45,174 106,2
Druge delnice in delefi 18.068 18.068 100,0
Dolgorocne poslovne terjatve 386 491 78,6
OdloZene terjatve za davek 102.227 96.375 106,1
KRATKOROCNA SREDSTVA 4,196.000 2.985.788 140,5
Zaloge 562.219 537.664 104,6
Material 543.844 511.687 106,3
Proizvodi in trgovsko blago 18.375 25.977 70,7
Kratkoroéne finanéne naloZbe 6.598 123.400 53
Dana posojila drugim 6.598 123.400 5.3
Kratkorocne poslovne in druge terjatve 1.357.397 1.317.721 103,0
Terjatve do kupcev 598.968 619.648 96,7
Druge terjatve 265.813 215.765 123,2
Kratkoroéno odloZeni stroski 161.264 132.822 1214
Vnaprej vracunani prihodki 331.352 349.486 94,8
Denar in denarni ustrezniki 2.269.786 1.007.003 225,4




31.12.2019 31.12.2018 Indeks
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 78.486.291 78.739.124 99,7
KAPITAL 37.790.740 35.038.360 107,9
Vpoklicani kapital 5.890.494 5.890.494 100,0
Kapitalske rezerve 9.412.285 9.412.285 100,0
Rezerve iz dobitka 15.215.356 13.676.109 1113
Zakonske rezerve 3.716.098 3.716.098 100,0
Druge rezerve iz dobicka 11.499.258 9.960.011 115,5
Rezerve za posteno vrednost 15.983 34.257 46,7
Zadrzani poslovni izid preteklih let 4.742.783 3.951.438 120,0
Poslovni izid tekodega leta 2.432.593 2.009.913 1210
Uskupinjevalni popravek kapitala 81.246 63.864 127,2
DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 30.605.207 32.555.609 94,0
Rezervacije 1.066.644 1.003.249 106,3
Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 635.704 570.935 111,3
Druge rezervacije 430.940 432.414 99,7
Dolgoroéno odloieni prihodki 3.131.922 3.249.226 96,4
Dolgoroéne finanéne obveznosti 26.366.231 28.232.185 93,4
Prejeta posojila od bank in drugih nepovezanih oseb 26.352.028 28.221.032 93,4
Druge financne obveznosti 14.203 11.153 127.3
Dolgoroéne poslovne obveznosti 44.410 70.849 62,7
Obveznosti na podlagi predujmov 0 947 0,0
Druge dolgoroéne poslovne obveznosti 44,410 69.902 63,5
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 10.086.344 11.145.155 90,5
Kratkoroéne finanéne obveznosti 3.376.554 5.029.214 67,1
Prejeta posojila od bank in drugih nepovezanih oseb 3.348.307 5.009.356 66,8
Druge finanéne obveznosti 28.247 19.958 141,5
Kratkoroéne poslovne in druge obveznosti 6.709.790 6.115.841 109,7
Obveznosti do dobaviteljev ] 2.264.901 2.070.003 109,4
Obveznosti na podlagi predujmov 475.084 469.076 101,3
Obveznost za davek od dobicka 450.077 227.596 197,8
Kratkoroéno odloZeni prihodki 1.236.717 1.418.207 87,2
Vnaprej vracunani stroski 604.620 512.283 118,0
Druge obveznosti 1.678.391 1.418.676 118,3

(Vir: KONSOLIDIRANO LETNO POROCILO za leto 2019, Skupina Terme Olimia, www.ajpes.si)



http://www.ajpes.si/

2.3.1.2.

Konsolidiran izkaz poslovnega izida skupine TERME OLIMIA za obdobje od 01.01.2019 do 31.12.2019

v ELUR
Leto 2019 Leto 2018 Indeks
CISTI PRIHODKI OD PRODAIE 34,749,287 30.417.007 114,2
Usredstveni lastni proizvodi in storitve 0 86.046 0,0
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 508 696 586.299 86,8
SKUPAI POSLOVNI PRIHODKI 35.257.983 31.089.352 1134
STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 14.004.270 12.683.906 110,4
Mabavna vrednost prodanega blaga in materiala 171.202 132 582 129,1
Stroski porabljenega materiala 7.563.921 6.755.392 112,0
Strozki storitev 6.269.147 5.795932 108,2
STROSKI DELA 10,240,195 9.255.977 110,6
Strozki plac 7.352.673 6.707 978 109,6
Stroski zavarovanj 1.177.002 1.101.699 106,8
Drugi stroZki dela 1.710.520 1.446.300 118,3
ODPISI VREDNOSTI 5.071.157 4.460.901 113,7
Amortizacija neopred.dolg.sred. in opred.05 4 836.298 4353112 1111
Prevred.poslovni odh_pri neopr.dolg.sr. in opr.0s 212112 BG.016 246,6
Prevred.poslovni odh_pri obratnih sredstvih 22747 21773 104,5
DRUGI POSLOVNI ODHODKI 519.416 742,032 70,0
SKUPAI POSLOVNI ODHODKI 29.835.038 27.142.816 109,9
POSLOVNI IZID IZ POSLOVANIA 5.422.945 3.946.536 1374
FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOIIL 2.242 2.950 76,0
Financni prihodki iz posojil, danih drugim 2.242 2950 76,0
DRUGI FINANCNI PRIHODIKI 24.979 238.108 10,5
Tecajne razlike 20.790 196.842 10,6
Financni prihodki iz delezev 2784 40.465 6,9
Drugi finanéni prihodki 1.405 801 175,4
SKUPAJI FINANCNI PRIHODKI 27.221 241.058 11,3
FINANCNI ODHODKI OD PREJIETIH POSOJIL 486.518 516.598 94,2
Financni odhodki iz posojil od bank in nepovez.oseb 486518 516.598 94,2
DRUGI FINANCNI ODHODKI 57.309 20,419 280,7
Tecajne razlike 46820 7.257 645,72
Drugi financni odhodki 10.489 9491 110,5
Financni odhodki iz deleiev 0 3671 0,0
SKUPAI FINANCNI ODHODKI 543.827 537.017 101,3
DRUGI PRIHODKI 2.250 750 300,0
DRUGI ODHODKI 58.242 999 5.830,0
POSLOVNI IZID PRED DAVK! 4.850.347 3.650.328 1329
DAVEK IZ DOBICKA 582 858 472 600 1868
ODLOZEMI DAVEI -4.351 228 a0
CISTI POSLOVNI IZID 3.971.840 3.177.956 1250

(Vir: KONSOLIDIRANO LETNO POROCILO za leto 2019, Skupina Terme Olimia, www.ajpes.si)
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3. PODATKI O PREVZEMNIKU

3.1. Osnovni podatki o prevzemniku

3.1.1. Firma in sedezZ prevzemnika

Naziv prevzemnika REPUBLIKA SLOVENIJA

Mati¢na Stevilka: 5854814000

Davcna Stevilka: 17659957

Naselje: Ljubljana

Naslov: Gregorciceva ulica 20, 1000 Ljubljana

REPUBLIKO SLOVENIJO skladno z 19. ¢lenom Zakona o Slovenskem drzavnem zastopa

Firma zastopnika prevzemnika: Slovenski drzavni holding, d.d.
Kratka firma zastopnika prevzemnika: SDH, d.d

Maticna Stevilka: 5727847000

Davcna Stevilka: S146130373

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Mala ulica 5, 1000 Ljubljana

3.1.2. Osnovna dejavnost prevzemnika

Osnovna dejavnost REPUBLIKE SLOVENIJE, kot je razvidna iz vpogleda v poslovni register AJPES je O 84.110
(Splosna dejavnost javne uprave). Osnovna dejavnost SDH d.d., kot je razvidna iz vpogleda v poslovni register AJPES
je K 64.990 (Drugje nerazvrS€ene dejavnosti finanCnih storitev, razen zavarovalniStva in dejavnosti pokojninskih
skladov).

3.1.3.  V sodni register vpisani osnovni kapital

REPUBLIKA SLOVENIJA ni subjekt, ki bi bil vpisan v sodni register in nima osnovnega kapitala v smislu Zakona o
gospodarskih druzbah (Ur. |. RS 65/09 — uradno precisceno besedilo, 33/11, 91/11, 32/12, 57/12, 44/13 - odl. US,
82/13, 55/15, 15/17, 22/19 — ZPosS, 158/20 — ZIntPK-C in 18/21 v nadaljevanju: »ZGD-1«), osnovni kapital SDH d.d.,
kot je vpisan v sodni register pa znasa 260.166.917,04 EUR.

3.1.4. Imetniki poslovnih delezev prevzemnika, ki imajo 10 in ve€ odstotkov glasovalnih pravic oziroma najman;j 10
imetnikov z najvecjimi delezi glasovalnih pravic

REPUBLIKA SLOVENIJA ni subjekt, ki ima osnovni kapital razdeljen na poslovne deleze ali delnice v smislu ZGD-1,
SDH d.d. ima pravno organizacijsko obliko delniske druzbe.

DELEZ GLASOVALNIH PRAVIC V

IMETNIK DELNIC SDH d.d. STEVILO DELNIC IMETNIKA

REPUBLIKA SLOVENIJA 155.866 100

3.1.5. Clani nadzornega sveta prevzemnika
REPUBLIKA SLOVENIJA ni gospodarska druzba v smislu ZGD-1 in nima nadzornega sveta.

Clani nadzornega sveta SDH d.d. so Karmen Dietner, predsednica nadzornega sveta, Janez Vipotnik, &lan
nadzornega sveta, lvan Simic, ¢lan nadzornega sveta in Bozo Emersic, ¢lan nadzornega sveta.

3.1.6. Clani uprave oziroma poslovodstva prevzemnika




REPUBLIKA SLOVENIJA ni gospodarska druzba v smislu ZGD-1 in nima poslovodstva. Skladno z 19. ¢lenom ZSDH-
1 je SDH d.d. pristojen za upravljanje vseh nalozb REPUBLIKE SLOVENIJE v imenu in za raCun REPUBLIKE
SLOVENIJE po lastni presoji in v skladu z ZSDH-1, pri Cemer upravljanje obsega vse oblike upravljanja in
razpolaganja, v skladu z ZSDH-1. Clana poslovodstva prevzemnika sta dr. Janez Zlak, predsednik uprave in Vanessa
Grmek, €lanica uprave.

3.2. Podatki o osebah, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom
3.2.1. Osebe, ki v smislu 8.¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom:

Popis povezanih oseb prevzemnik razkriva v Prilogi 2 tega prevzemnega prospekta.

3.3. Podatki o dosedanijih pridobitvah vrednostnih papirjev

3.3.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba

3.3.1.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah REPUBLIKE SLOVENIJE

Stevilo vrednostnih papirjev,  Stevilo vrednostnih papirjev
Vrsta oziroma razred pridobljenih vec kot 12 pridobljenih manj kot 12 Skupno Stevilo vrednostnih

vrednostnega papirja mesecev pred objavo mesecev pred objavo papirjev
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe
ZATG 0 147.309 147.309

3.3.1.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom

. Stevilo vrednostnih Stevilo vrednostnih o

Vrsta oziroma . . " I . . . - . .. Skupno Stevilo
Oseba, ki v smislu 8. ¢lena papirjev, pridobljenih ve¢  papirjev pridobljenih .

razred . . . vrednostnih
ZPre-1 deluje usklajeno s kot 12 mesecev pred manj kot 12 mesecev e

vrednostnega ) . . papirjev

.. prevzemnikom objavo prevzemne pred objavo prevzemne . .
papirja imetnika
ponudbe ponudbe

ZATG SDH d.d. 28.330 0 28.330

ZATG DUTB d.d. 28.675 0 28.675

ZATG SZ d.d. 168.480 0 168.480

ZATG KAPITALSKA DRUZBA d.d.  174.999 0 174.999

3.3.2. Podatki o dosedanijih pridobitvah ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe

3.3.2.1. Podatki o dosedanijih pridobitvah prevzemnika

Prevzemnik ni pridobival in ni imetnik ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe.

3.3.2.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom
Osebe, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikoma, niso pridobivale in niso imetniki drugih

vrednostnih papirjev izdajatelja.

3.4. Osnovni finanéni podatki o prevzemniku




3.4.1. lzkaz finanCnega polozaja prevzemnika

REPUBLIKA SLOVENIJA ni gospodarska druzba v smislu ZGD-1 in ne objavlja finan¢nih izkazov skladno z
dolo¢bami ZGD-1. V nadaljevanju je prikazan finan¢ni polozaj SDH d.d.

3.4.1.1. Izkaz finan¢nega poloZaja druzbe SDH d.d. na dan 31.12.2019

SDH Skupina SDH

Pojasnife 31122019 31.1L 2018 31.1L 2019 31.12.2018

SREDSTVA
Hekratkorofna sredstva - shupa 61.889 B641.357 61.924 641.424
neopredmetena sredstva 144 172 144 172
opredmetena osnovna sredstva 1511 1.071 601 1.071 601
finanéne nalo#be v odvisne druzbe 15.1.2 3602 3957 3602 3757
finantne nalotbe v pridrutene nalotbe 15.1.2 21021 214.404 21056 214.4M
druge finantne nalotbe 151.2 34087 422,333 34087 412333
odlotens teratve za davek 15.1.18 974 /] a74 a0
Kratkorofna sredstva - skupa) T54.024 50.948 754,024 50948
nekratkorodna sredstva za prodajo 1513 3.BE2 5503 3882 5903
finanéne nalo#be za razdelitev lastniku 1512 637906 1] 637506 0
dmuge finantne nalotbe 1512 08308 34.372 933048 34.372
poslovne terjatve 1514 1680 2309 1.680 23949
sredstva iz pogodb s kupci 0 801 0 B
druga kratkorotna sredstva Sl 3 S Ed|
denar in denarni ustrezniki 151.5 12108 7352 TL10E 7.352
Sredstva - shupa) 815913 692,305 B15.948 692.372
KAPITAL IN OBVEINOSTI
Kapital - skupa) 15.1.6 &611.580 408.516 &511.615 408583
Wpaoklicani osnovni kapital 260067 260167 260067 260067
rezerve za podteno vrednost 482,076 353888 2375959 1M4.336
prenaseni poshowni izid -114.045 -15.539 125.583 124.090
tisti poslovni izid poslovnega leta 16618 1] -2.004 0
Hekratkorofne obveznostl - skupa) 62.914 163.703 62,974 163.703
rezervacije in dolgoroéno odlodeni princdki 15.1.7 625914 45 BET B25914 45 887
finanéne obveznosti 15.1.8 0 00 886 0 o0.886
odlotena obwernosti za davek 15118 0 17830 0 17530
Kratkorofne obveznostl 141418 30,086 141.419 30,086
obveznosti, vkljutene v skupino za odtujitey 15.1.3 3615 2070 1615 2070
finanéne obweznosti 1518 20062 0 99062 a0
poslovne obweznosti 15.0.10 231320 17325 23304 17325
druge obveznosti 15111 14.513 a0l 14.513 01
Obweznostl - skupa) 204.333 193.789 204.333 193.789
Obweznostl in kapital - skupa) B15.913 692,305 B15.948 692.372

(Vir: LETNO POROCILO Skupine SDH in SDH, d. d., za leto 2019, www.ajpes.si)
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3.4.2. lzkaz poslovnega izida prevzemnika v obdobju od 01.01.2019 do 31.12.2019

REPUBLIKA SLOVENIJA ni gospodarska druzba v smislu ZGD-1 in ne objavlja finan¢nih izkazov skladno z
dolo¢bami ZGD-1. V nadaljevanju je prikazan poslovni izid SDH d.d.

3.4.2.1. Izkaz poslovnega izida druZzbe SDH d.d. v obdobju od 01.01.2019 do 31.12.2019

SDH Skupina SDH

1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1-31.12. 1.1.-31.12.

Pojasnilo 2019 2018 2019 2018

prihodki iz pogodb s kupci 15.1.12 4.225 10.002 4.225 10.002
drugi poslovni prihedki 15.1.2 3.887] 3.514 3.887 3.514
Peslovni prihodki 8.112 13.516 8.112 13.516
strodki blaga, materiala in storitev 15.1.a3 1.784 7.535 1.784 7.535
strogki dela 15.1.14 4.551 4105 4.551 4105
amortizacija 15.1.15 253 234 253 234
dolgorocéne rezervacije 15.1.7 37.026 0 37.026 0
odpisi vrednosti 136 288 136 288
drugi poslovni odhodki 160 48 160 48
Poslovniizid iz poslovanja -35.798 1.306 -35.798 1.306
finanéni prihodki 15.1.16 41.319 46.192 25122 29.994
finanéni odhodki 15.1.16 3.277 2.625 3.277 2.625

delez dobickov/izgub iz nalozb, vrednotenih

po kapitalski metodi 1517 0 ] 30,1 32.273
Peslovniizid pred obdavditvijo 2.244 44.873 16.758 60.948

odlozeni davki 15.1.18 -18.862 -1.815 -18.862 -1.815
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja -16.618 43.058 -2.104 59.133
?ihEoJ;iin popravljeni ¢isti dobi¢ek na delnico 15119 106,62 276,24 13,50 379,38

(Vir: LETNO POROCILO Skupine SDH in SDH, d. d., za leto 2019, www.ajpes.si)

3.5. Opis prevzemnikovih dosedanjih pomembnejsih stikov, transakcij ali pogajanj s ciljno druzbo

Osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, so se kot delni€ariji ciljne druzbe udelezevali
skups$¢in ciline druzbe in na njih uveljavljali svojo glasovalno pravico. Poleg tega so prevzemnik in osebe, s katerimi
prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. Clena ZPre-1, dne 25.09.2019 sklenili Sporazum o sodelovanju pri prodaiji
prevzemne ponudbe za delnice druzbe TERME OLIMIA d.d., s katerim so se dogovorili, da bodo skupaj nastopali pri
prevzemu ciljne druzbe.

4. PREDVIDENE POSLEDICE PREVZEMNE PONUDBE

4.1. Cilj prevzemne ponudbe

Prevzemnik z objavo prevzemne ponudbe izpolnjuje obveznosti skladno z ZPre-1, ki jih imajo prevzemnik in
osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, glede podaje prevzemne ponudbe zaradi
doseganja prevzemnega pragu. Cilj prevzemne ponudbe je tudi pridobiti ¢im vecje Stevilo delnic ciljne druzbe,
ter na ta nacin konsolidirati lastnistvo ciljne druzbe, kar bi omogocilo optimizacijo upravljanja ciljne druzbe.
Prevzemnik je pregledal in analiziral dostopne podatke in porocila o poslovanju ciljne druzbe ter ocenjuje, da
ima ciljna druzba z oblikovano poslovno politiko potencial za $e bolj uspes$no poslovanje v prihodnosti in da je
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poslovna dejavnost ciljne druzbe perspektivna z vidika rasti, pri kateri lahko ciljni druzbi bistveno pripomore
kapitalska trdnost ter tako zagotovi uspeSno poslovanje v prihodnosti. V primeru, da bi prevzemnik in osebe, ki
z njim delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, na podlagi sprejema te prevzemne ponudbe s strani
akceptantov dosegli zadostno Stevilo glasovalnih pravic, bi po zakljucenem prevzemnem postopku razmislili o
izvedbi izklju€itve manjSinskih delniCarjev.

4.2. \Virfinanciranja in vpliv financiranja odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te prevzemne ponudbe na
nadaljnje poslovanje ciljne druzbe

Pri financiranju odkupa delnic ciljne druzbe, ki so predmet te ponudbe, ciljna druzba ne bo sodelovala s svojimi
viri sredstev. Tako financiranje odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te ponudbe ne bo vplivalo na poslovanje
ciljne druzbe. Prevzem po tej prevzemni ponudbi bo financiran z lastnimi likvidnimi viri REPUBLIKE SLOVENIJE.

Prevzemnik oziroma osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. &lena ZPre-1, za placilo
vrednostnih papirjev, na katere se nanaSa prevzemna ponudba, niso na nikakrSen nacin, posredno ali
neposredno, dali ali se zavezali dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev ciljne druzbe, ki niso v njihovi
lasti. Prevzemnik oziroma osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, za placilo

vrednostnih papirjev ciljne druzbe niso na nikakr§en nacin, posredno ali neposredno, dali ali se zavezali dati v
zastavo ali zavarovanje premozenije ciljne druzbe.

4.3. Poslovna politika po prevzemu
4.3.1. Prestrukturiranje ciljne druzbe in njeno prihodnje poslovanje

Prevzemnik zaenkrat ne nacrtuje pomembnejSega prestrukturiranja ali zdruzevanja poslovnih funkcij v ciljni druzbi,
oziroma spremembe lokacije oziroma sedeza poslovanja ciljne druzbe.

4.3.2. Politika zaposlovanja

Prevzemna ponudba ne bo vplivala na obstojeCa delovna mesta delavcev in poslovodstva ciljne druzbe. Prevzemnik
ne nacrtuje takojsnjih sprememb pogojev zaposlovanja po kon€anem prevzemu.

4.3.3. Spremembe statuta

Prevzemnik bo predlagal spremembe posameznih dolo¢b statuta ciljne druzbe, v kolikor bo ocenil, da je to
potrebno.

4.3.4. Delitev dobicka
Prevzemnik bo s preudarnostjo dobrega gospodarja sodeloval pri doloanju politike izplacevanja dividend ciljne

druzbe, pri Cemer bodo upostevane vse omejitve glede izplacevanja dividend v zvezi z interventnimi ukrepi blazenja
posledic epidemije COVID-19.

4.4. Vpliv na nadaljnje trgovanje z vrednostnimi papiriji ciljne druzbe na organiziranem trgu

Z vrednostnimi papirji ciljine druzbe se ne trguje na organiziranem trgu.

4.5. Druge posledice prevzema

Prevzemnik, razen posledic, ki so opisane v prospektu ne pri¢akuje drugih posledic prevzema.




5. PODATKI O OSEBAH, ODGOVORNIH ZA IZDAJO CELOTNEGA PROSPEKTA

»lzjavljamo, da prospekt vsebuje resni¢ne, to€ne, popolne in vse bistvene podatke, ki so pomembni za odlo¢anje
investitorjev o sprejemu prevzemne ponudbe.«

Ljubljana, 07.04.2021.

SDH d.d. vimenu in za raun REPUBLIKE SLOVENIJE

dr. Janez Zlak, predsednik uprave

Vanessa Grmek, ¢lanica uprave

20



6. POROCILO O DELNICAH CILJNE DRUZBE, Kl JIH JE PREVZEMNIK PRIDOBIL V ZADNJIH 12
MESECIH

OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA PREVZEMNIKA: REPUBLIKA SLOVENIJA
2. NASLOV OZ. SEDEZ PREVZEMNIKA: Gregor¢i¢eva ulica 20, 1000 Ljubljana

Zap.st. | P/O | Vrednostni | Koli¢ina | Cena Skupna Datum Predhodno | Kon¢no
posla papir (EUR) vrednost transakcije stanje stanje
posla (EUR)
1 P ZATG 147.309 | 27,50 | 4.050.997,50 | 08.03.2021 0 147.309

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 07.04.2021

SDH d.d. viimenu in za racun REPUBLIKE SLOVENIJE

dr. Janez Zlak, predsednik uprave

Vanessa Grmek, Clanica uprave
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.
CLENA ZPre-1: Slovenski drzavni holding, d.d.
2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8. CLENA
ZPre-1: Mala ulica 5, 1000 Ljubljana

Zap.st.
posla

P/O

Vrednostni
papir

Koli¢ina

Cena
(EUR)

Skupna
vrednost
posla (EUR)

Datum
transakcije

Predhodno
stanje

Konéno
stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana 07.04.2021

SDH d.d.

dr. Janez Zlak, predsednik uprave

Vanessa Grmek, Clanica uprave
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.
CLENA ZPre-1: DUTB d.d.

2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8. CLENA
ZPre-1: Davcna ulica 1, 1000 Ljubljana

Zap.st. | P/O | Vrednostni | Koli¢ina | Cena Skupna Datum Predhodno | Kon¢no
posla papir (EUR) vrednost transakcije stanje stanje
posla (EUR)
/ / / / / / / / /

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 31.03.2021

DUTB d.d.

Dimitrij Piciga, izvrsni direktor
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.
CLENA ZPre-1: SZ, d.o.o.

2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8. CLENA

ZPre-1: Kolodvorska ulica 11, 1000 Ljubljana

Zap.st.
posla

P/O

Vrednostni
papir

Koli¢ina

Cena
(EUR)

Skupna
vrednost
posla (EUR)

Datum
transakcije

Predhodno
stanje

Konéno
stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 30.03.2021

Slovenske Zeleznice d.o.o.

DusSan Mes, generalni direktor
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.

CLENA ZPre-1: KAPITALSKA DRUZBA, d.d.

2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8. CLENA

ZPre-1: Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana

Zap.5t.
posla

P/O

Vrednostni
papir

Koli¢ina

Cena
(EUR)

Skupna
vrednost
posla (EUR)

Datum
transakcije

Predhodno
stanje

Koncéno
stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 29.03.2021

KAPITALSKA DRUZBA d.d.

Bachtiar Djalil, predsednik uprave

Gregor Bajraktarevic, ¢lan uprave
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PRILOGE
Priloga 1: Revizorjevo porocilo o primernosti cene

o Grant Thornton

Grant Thamton Audit d.o.o.
Linhamova 11a

1000 Ljubljana
POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA GLEDE Reg, &.; 1728721/00
PRIMERNOSTI CENE V PREVZEMNI PONUDBI ogor apclgbHgh
RO-A-48/97

Prevzemniku druzbe TERME OLIMIA d.d. a1 434 18 00

E office@si.gl.com
W grantthamton. sl
L grant-tharmion-slowania

Na podlagi sklepa OkroZnega sodi$éa v Ljubljani NG 12/2021 z dne 4.3.2021 o
imenovanju revizorja primernosti cene v prevzemni ponudbi za delnice ciljne druzbe
TERME OLIMIA d.d., ZdraviliSka cesta 24, 3254 Podéetrtek, smo pregledali primernost
cene na delnico, ki jo naértuje v prevzemni ponudbi ponuditi druzba SDH d.d., Mala
ulica 5, 10000 Ljubljana (v imenu in za ratun Republike Slovenije; v nadaljevanju:
prevzemnik).

QOdgovornost poslovodstva prevzemnika

Uprava prevzemnika je odgovorna za objavo prevzemne namere in za izdelavo
prevzemne ponudbe, vkljuéno z opredelitvijo prevzemne cene. Nameravana
prevzemna cena delnice ciljne druZbe je opredeljena v vigini 27,5 EUR za delnico.

Revizorjeva odgovornost in sodila

Naga odgovornost je pregledati nagrtovano prevzemno ponudbao in izraziti sprejemijivo
zagotovilo o tem, ali je ponujena prevzemna cena za delnico ciline druzbe primerma.
Pregled smo opravili v skladu z Mednarodnim standardom poslov dajanja zagotovil
3000 (MSZ 3000). Ta standard zahteva, da revizor izpolnjuje etiéne zahteve ter
nagrtuje in izvaja postopke za pridobitev omejenega zagotovila o tem, ali je prevzemnik
doloéil primerno ceno v prevzemni ponudbi.

Za namene tega posla nismo odgovorni za posodabljanje ali ponovno izdajanje katerih
koli porofil ali mnen] o katerih koli ratunovodskih informacijah iz pretekiosti,
uporablienih pri pripravi cene prevzemne ponudbe ali dokumentov, ki se nanjo
nanasajo. Prav tako med izvajanjem tega posla nismo opravili revizije ali preiskave
raéunovodskih informacij, uparabljenih pri pripravi cene v prevzemni ponudbi.

Glede na zahteve 28. élena Zakona o prevzemih (ZPre-1) in 583. &lena Zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD-1) pregled vklju€uje preizkusevalno preverjanje ustreznih
dokazov o:

- tem, katere metode ocenjevanja vrednosti podjeti so bile uporabliene pri
dologitvi prevzemne cene ciljne druZbe,

- razlogih, zaradi katerih je uporaba teh metod v konkretnem primeru primerna
Za dologitev viSine prevzemne cene in

- vrednostih, ki so bile ugotovijene pri uporabi vsake od teh metod, &e je bilo za
doloditev viSine prevzemne cene uporabljenih veé metod.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna osnova za nase
mnenje.

grantthornton.si




Povzetek opravljenega dela

Fresoja primernosti cene za delnico druzbe TERME OLIMIA d.d., ki jo ponuja
prevZzemnik v naértovani prevzemni ponudbi, je bila izvedena na osnovi ocene
vrednosti druzbe TERME OLIMIA d.d. na dan 31.12.2020, ki jo je pripravila druzba
P&S CAPITAL d.o.0. in zanjo pooblai&eni ocenjevalec vrednosti podjetij Dean Mikolié.
Cenitev je bila pripravijena skladno z Mednarodnimi standardi ocenjevanja vrednosti
2020 in v skladu s Hierarhijo pravil ocenjevanja vrednosti.

Mavedeni ocenjevalec je v primeru ocenjevanja vrednosti delnice druZbe TERME
OLIMIA d.d. uporabil metodo sedanje vrednosti priakovanih prostih denamih tokav,
saj ocenjuje, da je ta na datum ocenjevanja najustreznejga.

Pri odlo€anju o izboru metod vrednotenja cene delnice druzbe TERME OLIMIA d.d. je
ocenjevalec uposteval najbolj razéirjene metode ocenjevanja vrednosti pri na donosu
zasnovanem nacinu, na trinih primerjavah zasnovanem nadinu  in
nabavnovrednostnem naéinu. Ocenjevalec je zaradi uporabe predpostavke
delujoCega podjetja, narave vrednotenja in dejavnosti podjetja iz konénega izbora
izloil metodo neto aktive. Prav tako je v procesu ocenjevanja vrednosti ocenjevalec
izlocil metode ocenjevanja vrednosti, ki temeljijo na trZnih primerjavah podobnih
podjetij, in sicer zaradi specifitnosti slovenskega trga kapitala (oziroma njegove
plitkosti, kar bi lahko pomenilo, da #e majhne spremembe na strani ponudbe in
povprasevanja moéno vplivajo na spremembo cene delnice) ter ker je v povezavi s
pojavom novega koronavirusa primerjava Se bolj oteZena zaradi razliénega odziva
driav (dnevi neobratovanja dejavnosti in vrednosti subvencij), kar bi poslediéno
izkrivilo primerjalne vrednosti multiplikatorjev.

Ker je bil predmet ocenjevanja vrednosti ena delnica iz sveZnja 77,61% delnic druZzbe
TERME OLIMIA d.d., se ocenjevanje vrednosti nanasa na obvladujoé lastnidki delez.
Zato pri ocenjevanju ocenjevalec ni uporabil odbitka za pomanjkanje obvladovanja.
Ker so delnice druzbe TERME OLIMIA d.d. netrZljive, je cenilec uposteval odbitek za
pomanjkanje tréljivosti obvladujoega lastniskega deleza v visini 15%.

Ocenjevalec je na osnovi dejstev, predpostavk in metod vrednotenja, uporabljenih v
cenitvi vrednosti ocenil, da praviéna vrednost ene delnice druzbe TERME OLIMIA d.d.
na dan 31.12.2020 zna%a v razponu med 219 in 34,0 EUR. Prevzemnik bo v
prevzemni ponudbi ponudil vrednost v vidini 27,5 EUR.

Sklep
Po nagem mnenju predstavlja nameravana prevzemna cena v viéini 27,5 EUR za
delnico druzbe TERME OLIMIA d.d., primemo prevzemno ceno na delnico.

Omejitev distribuiranja in uporabe

To poro€ilo neodvisnega revizorja o zagotovilu je dano izkljuéno za uporabo
delnitarjem ciline druZbe v pomodé pri njihovi oceni primernosti ponujene cene,

predlagane s strani prevzemnika. NaZega poroéila ni mogo&e uporabljati za drug

namen. pa " b
.l ol

L.
Ljubljana, 23. marec 202{}? . ©
Grant Thornton Audit d.o.o. r ,,F
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Priloga 2: Seznam povezanih oseb s prevzemnikom

Firma: Slovenski drzavni holding, d.d.

SedeZ: Ljubljana

Poslovni naslov:, Mala ulica 5, 1000 Ljubljana

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Sporazuma o sodelovanju pri prodaji prevzemne ponudbe za
delnice druzbe TERME OLIMIA d.d. z dne 25.09.2019

Osnovna dejavnost: K 64.990 (Drugje nerazvrS€ene dejavnosti finan¢nih storitev, razen zavarovalnidtva in
dejavnosti pokojninskih skladov

Clani poslovodstva: dr. Janez Zlak, predsednik uprave in Vanessa Grmek, &lanica uprave

Firma: Druzba za upravljanje terjatev bank, d.d.

SedeZ: Ljubljana

Poslovni naslov: Dav€na ulica 1, 1000 Ljubljana

Vrsta povezave s prevzemnikom: Sporazuma o sodelovanju pri prodaji prevzemne ponudbe za delnice druzbe
TERME OLIMIA d.d. z dne 25.09.2019

Osnovna dejavnost: N 82.910 (Zbiranje terjatev in ocenjevanje kreditne sposobnosti)

Clani poslovodstva: Andraz Grum, izvréni direktor; Matej Pirc, izvréni direktor in Dimitrij Piciga, izvréni direktor

Firma: SLOVENSKE ZELEZNICE, d.o.o0.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Kolodvorska ulica 11, 1000 Ljubljana

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Sporazuma o sodelovanju pri prodaji prevzemne ponudbe za
delnice druzbe TERME OLIMIA d.d. z dne 25.09.2019

Osnovna dejavnost: M 70.100 (Dejavnost uprav podjetij)

Clani poslovodstva: Dusan Mes, generalni direktor; Tomaz Krakovié, direktor in Nina Avbelj Leki¢, direktorica

Firma: KAPITALSKA DRUZBA POKOJNINSKEGA IN INVALIDSKEGA ZAVAROVANJA, d.d.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana, 1000 Ljubljana

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Sporazuma o sodelovanju pri prodaji prevzemne ponudbe za
delnice druzbe TERME OLIMIA d.d. z dne 25.09.2019

Osnovna dejavnost: K 65.300 (Dejavnost pokojninskih skladov)

Clani poslovodstva: Bachtiar Djalil, predsednik uprave; Gregor Bajraktarevi¢, &lan uprave; Goranka Volf, &lanica
uprave
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Priloga 3: Seznam borznoposredniskih druzb, ki imajo polozaj sistemskega ¢lana CDD

llirika borzno posredniska hisa, d. d., Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana
BKS Bank AG, ban¢na podruznica, Verovskova 55A, 1000 Ljubljana
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o., Masarykova ul. 1, 10000, Zagreb, Hrvaska
NOVA LJUBLJANSKA BANKA d. d., Trg republike 2, 1000 Ljubljana

NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR d. d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor
SKB BANKA d.d., LIUBLJANA, Ajdovscina 4, 1000 Ljubljana

UNICREDIT BANKA SLOVENIJA d.d., Smartinska cesta 140, 1000 Ljubljana

Noakwd=

Vir: CDD, www.kdd.si
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http://www.kdd.si/

Priloga 4: Seznam poslovalnic ILIRIKE d.d., Ljubljana, kjer je mogoc¢a oddaja pisne izjave o sprejemu
prevzemne ponudbe

ILIRIKA d. d. — Slovenska cesta 54a, , pon. — Cet.: 8.00 — 16.30,
LJUBLJANA ez druzbe Ljubljana 013002250in 0802109 . 500 - 16.00

ILIRIKA d. d. - .

. Trg Leona Stuklja 12, pon. — pet.: 08:00 — 12:00 in

MARIBOR posllovalnlca Maribor 08 200 37 55 12:30 — 16:00

Maribor

lirika d. d.. -
NOVO . Novi trg 10, Novo pon., tor., Cet., pet 10:00 —

2 7

MESTO poslovalnica mesto 08 200 67 60 14:00, sre. 13:00 — 17:00

Novo mesto
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Obrazec za sprejem ponudbe I1ZJ-DEN

ILIRIKA

ILIRIKA

borzno posredniska hisa d. d.
Slovenska cesta 54a

1000 Ljubljana

Slovenia

www.ilirika.si

info@ilirika_si

St. transakcije: St. sprejema:

1ZJ-DEN (OBRAZEC IZJAVE O SPREJEMU DENARNE PONUDBE)
SIFRA PREVZEMA: 250, SIFRA PONUDBE: 295, SIFRA PODPONUDBE: 297

AKCEPTANT (IMETNIK DELNIC, KI SPREJME PONUDBO)

Priimek in ime oziroma firma:

Priimek in ime ter EMSO zakonitega zastopnika:

Naslov oz. sedez:

EMSO oz. mati¢na Stevilka:

Davcna $t. oziroma identifikacijska $t. za DDV:

Denarni racun, v dobro katerega naj se opravi placilo kupnine za delnice ciljne druzbe, ki so predmet te izjave:

a. Transakcijski racun st.:

odprt pri banki:

b. Podracun stranke na denarnem racunu strank, odprt pri , 8t
sklic: odprt pri ¢lanu CDD:
koda ¢lana CDD:

Izjava o sprejemu ponudbe

Akceptant izjavljam, da sprejemam »Prevzemno ponudbo za odkup delnic TERME OLIMIA d.d.,
REPUBLIKE SLOVENIJE, ki jo zastopa Slovenski drzavni holding, d.d., Mala ulica 5, 1000 Ljubljana
(v nadaljevanju »prevzemnik«), dano na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev §t.
40201-1/2021-11 z dne 08.04.2021, katere predmet so navadne imenske kosovne delnice istega
razreda z glasovalno pravico z oznako ZATG ciljne druzbe TERME OLIMIA d.d., s sedezem v
PodcCetrtku in poslovnim naslovom: ZdraviliSka cesta 24, 3254 Podcetrtek (v nadaljevanju »ciljna
druzba«), pod pogoiji, kot jih v svoji ponudbi dolo¢a prevzemnik.

Prevzemnik za delnice ciljne druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja placilo celotne cene
v denarju. Cena, ki jo ponuja prevzemnik za placilo vsake delnice ciljne druzbe z oznako ZATG, znasa
27,50 EUR.

Ponudbo sprejemam za (Stevilo) delnic z oznako ZATG in ISIN kodo S10031107954,
izdajatelja TERME OLIMIA d.d.

Nalog za sprejem ponudbe

Akceptant pooblas¢am:

¢ Clana CDD (firma in sedez borzno posredniske
druzbe ali banke), da v centralni register CDD vnese moj nalog za prenos vrednostnih papirjev, ki so predmet
te izjave o sprejemu ponudbe, v breme mojega raCuna nematerializiranih vrednostnih papirjev
(Stevilka racuna) pri ¢lanu CDD (koda €lana) in v dobro mojega ra¢una za
prevzem, in nalog za vpis prepovedi razpolaganja v korist CDD pri tem raCunu za prevzem,

e CDD, da v primeru uspesne prevzemne ponudbe prenese vrednostne papirje, ki so predmet te izjave o
sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna za prevzem in v dobro rauna prevzemnika oziroma v
primeru neuspesne prevzemne ponudbe v breme mojega racuna za prevzem in v dobro mojega racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev, v breme katerega so bili preneseni,

o Clana CDD, da v mojem imenu in za moj radun poslje izjavo o sprejemu ponudbe pooblagéenemu &lanu,
to je ILIRIKA, borzno posrednidka hisa d.d., Slovenska 54a, 1000 Ljubljana na faks: 01 234 33 58
oziroma skenirano na elektronski naslov prevzem@ilirika.si.

Kraj in datum: Podpis akceptanta:




