PREVZEMNA PONUDBA IN PROSPEKT ZA ODKUP
DELNIC DRUZBE H & R d.d.

k" 4

ILIRIKA




Na podlagi 23. ¢lena Zakona o prevzemih (Ur. I. RS, §t. 79/06, 67/07 - ZTFI, 1/08, 68/08, 35/11 -
ORZPre75, 105/11 - odl. US, 10/12, 38/12, 56/13, 63/13 - ZS-K, 25/14 in 75/15; v nadaljevanju »ZPre1«)
daje ILIRIKA borzno posredniSka hiSa d.d., Slovenska cesta 54a, 1000 Ljubljana, v imenu in za racun

prevzemnika

PREVZEMNO PONUDBO ZA ODKUP DELNIC DRUZBE H & R d.d.

na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev §t. 40201-4/2020-14 z dne 21.07.2020

1. PREVZEMNIKI

Ime in priimek:
Naslov:

V nadaljevanju:

(v nadaljevanju »prevzemna ponudba)

Alex Luckmann

Sattnerjeva ulica 7, 1000 Ljubljana

»Alex Luckmann« ali »prevzemnik«

Prevzemnik nastopa tudi v imenu in za raun naslednjih oseb, s katerimi deluje usklajeno v smislu 8.

¢lena ZPre-1 na podlagi Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020 (v nadaljevanju: »Pogodba

0 skupnem prevzemu):

Firma:
Kratka firma:

Sedez:

Poslovni naslov:

V nadaljevanju:

Firma:
Kratka firma:

Sedez:

Poslovni naslov:

V nadaljevanju:

Firma:
Kratka firma:

Sedez:

LADIS svetovanje in razvoj d.o.o.

LADIS d.o.o0.

Ljubljana

Postojnska ulica 21, 1000 Ljubljana
»LADIS d.0.0.«

INOVATIS, poslovno svetovanje d.o.o.

INOVATIS d.o.o.

Ljubljana

Vilharjeva cesta 44, 1000 Ljubljana
»INOVATIS d.0.0.«

RAFIS, Rac¢unovodsko finanéne storitve d.o.o.
RAFIS d.o.o.
Idrija



Poslovni naslov:

V nadaljevanju:

Ime in Priimek:

Naslov:

Ime in Priimek:

Naslov:

Ime in Priimek:

Naslov:

Ime in Priimek:

Naslov:

Rozna ulica 4, 5280 Idrija
»RAFIS d.o.0.«

Bernard Peternel

Srednja Kanomlja 12B, 5281 Spodnja Idrija

Simon Velikonja

Studentovska ulica 3, 5280 Idrija

Vojko Sedej
Vojkova ulica 11, 5280 Idrija

Marko Hladnik
Eichwaldstrasse 62, 75428 lllingen, Nemdcija



Ime in Priimek: Natasa Pelhan

Naslov: Lapajnetova ulica 59, 5280 Idrija
Ime in Priimek: Mirko Petrov¢ic

Naslov: Wolfovo stopnisce 11, 5280 Idrija
Ime in Priimek: Bojan Cuk

Naslov: Idrijska cesta 6, 5281 Spodnja Idrija
Ime in Priimek: Klavdijo Krzidnik

Naslov: Lapajnetova ulica 59, 5280 Idrija
Ime in Priimek: Cvetka Bati¢

Naslov: Crni vrh 88, 5274 Crni Vrh nad Idrijo
Ime in Priimek: Maja Petrovcic

Naslov: Wolfovo stopnisce 11, 5280 Idrija
Ime in Priimek: Andreja UrSic¢

Naslov: Idrijska cesta 6, 5281 Spodnja Idrija
Firma: Solyd Investment, druzba za finanéne in druge nalozbe, d.o.o.
Kratka firma: Solyd Investment d.o.o.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Sattnerjeva ulica 7, 1000 Ljubljana
V nadaljevanju: »Solyd Investment d.0.0.«

2. VREDNOSTNI PAPIRJI, KI SO PREDMET PREVZEMNE PONUDBE

Firma: H & R d.d. Druzba za upravljanje z nalozbami

Kratka firma ciljne druzbe: H&Rd.d.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Nazorjeva ulica 6A, 1000 Ljubljana

V nadaljevanju: »H & R d.d.« ali »izdajatelj« ali »ciljna druzba«

Vrednostni papirji:



Prevzemna ponudba se nanaSa na 882.934 delnic ciljne druzbe z oznako HRDR in ISIN kodo
S10021116932 (v nadaljevanju »delnice HRDR«), ki so navadne, omejeno prenosljive, imenske,
kosovne delnice z glasovalno pravico, izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru
vrednostnih papirjev, ki ga vodi CDD - Centralna klirinsko depotna druzba, zmanj$ano za 459.365 delnic
HRDR, katerih imetniki so v ¢asu objave te prevzemne ponudbe Ze prevzemnik ter osebe, s katerimi

prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1.

Prevzemna ponudba se tako nanaSa na preostalih 423.569 delnic HRDR, katerih imetniki niso

prevzemnik ter osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1.

3. POGOJI PREVZEMNE PONUDBE

Prevzemnik za odkup vseh delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, v skladu s to prevzemno ponudbo
ponuja 27,00 EUR za vsako posamezno delnico ciljne druzbe z oznako HRDR. Prevzemnik za delnice

ciline druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja placilo celotne kupnine v denarju.

4. VELJAVNOST PONUDBE

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vklju¢no 22.07.2020 do vkljuéno 19.08.2020, razen e se

veljavnost ponudbe podaljSa v skladu z ZPre-1.

5. PRAG USPESNOSTI

Prevzemnik ne dolo¢a praga uspesnosti ponudbe in najniZzjega odstotka vseh delnic, ki bi ga moral

pridobiti na podlagi prevzemne ponudbe, da bi se ponudba Stela za uspesno.

6. OBVEZNI RAZVEZNI POGOJ

Ker za pridobitev delnic ciline druzbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32.
¢lena ZPre-1 ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, predmet prevzemne ponudbe pa tudi
niso novi nadomestni vrednostni papirji, ta prevzemna ponudba ne vsebuje razveznega pogoja iz prvega

oziroma drugega odstavka 20. ¢lena ZPre-1.



7. 1ZPOLNITEV OBVEZNOSTI IZ USPESNE PREVZEMNE PONUDBE

Ce je prevzemna ponudba uspe$na, mora KDD - Centralna klirindko depotna druzba delni$ka druzba
(v nadaljevanju »CDD«) v osmih delovnih dneh po prejemu odlocbe Agencije za trg vrednostnih papirjev
o uspesnosti prevzemne ponudbe v imenu in za raéun prevzemnikov izpolniti denarno obveznost, pri
¢emer CDD to prevzemnikovo obveznost izpolni v dobro namenskega denarnega raCuna DCA
(Dedicated Cash Account) ¢lana CDD, iz 3. ¢lena ZPre-1, ki vodi akceptantov raun nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke, v dobro katerega so vpisane delnice ciljne druzbe, ki so predmet

akceptantove izjave o sprejemu ponudbe (v nadaljevanju: »&lan CDD«).

Prevzemnik je, v skladu s 4. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti
po tej prevzemni ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe CDD izroc€il nepreklicno banéno garancijo,
ki jo je izdala banka s sedezem v drzavi €lanici Evropske unije, v dobro CDD kot upravi¢enca in s katero
se banka nepreklicno zavezuje, da bo na prvi poziv CDD in brez ugovorov na poseben racun CDD

izplaala znesek, ki je potreben za izpolnitev obveznosti pladila v korist akceptantov.

8. PRAVNE POSLEDICE NEUSPESNE PREVZEMNE PONUDBE

Ce prevzemna ponudba ni uspesna:
e se pogodbe, ki so bile sklenjene na podlagi neuspeSne prevzemne ponudbe, Stejejo za
razvezane;
e omejitve razpolaganja akceptantov z vrednostnimi papirji ciline druzbe in prevzemnikov ter
oseb, ki s prevzemnikoma delujejo usklajeno v smislu 8. ¢Clena ZPre-1 z deponiranimi

vrednostnimi papirji ciline druzbe in izdanimi nadomestnimi vrednostnimi papirji prenehajo.

V primeru neuspesne prevzemne ponudbe je CDD dolzna v roku 8 dni po prejemu odloc¢be ATVP o
neuspesnosti prevzemne ponudbe:
e vrednostne papirje akceptantov prenesti v dobro njihovih radunov iz prvega odstavka 40. ¢lena
ZPre-1;
e prevzemniku, ter osebam, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, vrniti

deponirana denarna sredstva, ban&no garancijo in deponirane vrednostne papirje ciljne druzbe.

Ce je prevzemna ponudba neuspesna, prevzemnik in osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v
smislu 8. ¢lena ZPre-1, 12 mesecev od izdaje odloCbe o neuspesdnosti te prevzemne ponudbe ne smejo

dati nove prevzemne ponudbe in ne smejo kupovati vrednostnih papirjev, na katere se je ta ponudba



nanasala, tako da bi skupaj z drugimi vrednostnimi papirji, ki jih Ze imajo, presegli prevzemni prag.

9. DRUGA POMEMBNA DEJSTVA YV ZVEZ| S PREVZEMNO PONUDBO

Trgovanje z delnicami ciljne druzbe

Z delnicami HRDR, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev LUUBLJANSKE BORZE d.d. Ljubljana ali na veclstranskem sistemu trgovanja Ljubljanske
borze, d.d., SIENTER.

Prevzemna namera

Prevzemnik je dne 24.06.2020 objavil namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe, ki niso v lasti
prevzemnika ali oseb, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1. Na dan objave
prevzemne namere so imeli prevzemnik in osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8.
Clena ZPre-1, v lasti 459.365 delnic ciljne druzbe, kar predstavlja 52,03 % vseh izdanih delnic ciljne

druzbe.

Druge pomembne informacije

A. Pridobivanje delnic s strani Prevzemnika in oseb, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno

Prevzemnik in osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1 v obdobju 12
mesecev pred objavo te prevzemne ponudbe niso pridobivali delnic ciline druzbe, razen druzb RAFIS
d.o.o., INOVATIS d.o.o0. in LADIS d.o.0. Od slednjih je druzba RAFIS d.o.o. dne 30.09.2019 pridobila
36 delnic HRDR, po ceni 10,00 EUR na delnico, druzba INOVATIS d.o.o. je dne 22.10.2019 pridobila
14 delnic HRDR po ceni 10,00 EUR na delnico, druzba LADIS d.o.0. pa je dne 24.12.2019 pridobila 12
delnic HRDR po ceni 10,00 EUR na delnico.

Prevzemnik in osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, so dne 22.06.2020
sklenili Pogodbo o skupnem prevzemu, s katero so pogodbene stranke uredile medsebojne pravice in
obveznosti v zvezi s prevzemom ciljne druzbe. Pogodba o skupnem prevzemu dolo¢a, da bo prevzemno
ponudbo v skladu z dolo&bami 1. odstavka 15. ¢lena ZPre-1 za vse podpisnike pogodbe podal le Alex
Luckmann. Poleg navedenega Pogodba o skupnem prevzemu doloa prevzemno ceno ter obveznosti

posameznih strank v prevzemnem postopku, vkljuéno s pladilom stroSkov prevzemnega postopka.



Druzba Solyd Investment d.o.0., ki je bila kot subjekt v sodni register Republike Slovenije vpisana dne
08.07.2020, je bila v ¢asu podpisa Pogodbe o skupnem prevzemu Se v postopku ustanavljanja (pod
skrajSanim imenom Solyd d.0.0.), zaradi Cesar se je Alex Luckmann kot edini ustanovitelj druzbe Solyd
Investment d.o.o. zavezal, da bo na Solyd Investment d.o.o. po ustanovitvi prenesel vse pravice in
obveznosti iz Pogodbe o skupnem prevzemu, ki jih je pridobil za raCun druzbe Solyd Investment d.o.o.
kot ustanovitelj druzbe. S Pogodbo o skupnem prevzemu so se pogodbene stranke dogovorile, da bo
Alex Luckmann zagotovil deponiranje denarnega zneska oziroma ban¢ne garancije v smislu 36. ¢lena
ZPre-1 ter pridobil vse delnice ciline druzbe, za katere bodo delnicariji ciljne druzbe sprejeli prevzemno
ponudbo, prosto pa se bo odlo¢al o morebitni odsvojitvi dela ali vseh tako pridobljenih delnic druzbi

Solyd Investment d.o.o.

INOVATIS d.o.o., LADIS d.o.0., Alex Luckmann, Solyd Investment d.o.o0. in RAFIS d.o.o. so dne
22.06.2020 sklenili tudi Delni¢arski sporazum, s katerim so se pogodbene stranke med drugim
sporazumele o medsebojnem sodelovanju pri izvrSevanju upravljavskih pravic na skupscinah ciljne
druzbe, o nacelih korporacijskega upravljanja v ciljni druzbi oz. njeni skupini druzb ter medsebojnih

zavezah v zvezi z razpolaganjem z delnicami ciljne druzbe.

Ze pred sklenitvijo zgoraj navedenega Delnidarskega sporazuma, sta druzbi INOVATIS d.o.o0. in LADIS
d.o.o. s preostalimi fizi€nimi osebami, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1,
Bernardom Peternelom, Simonom Velikonjo, Vojkom Sedejem, Markom Hladnikom, Nataso Pelhan,
Mirkom Petrov¢iCom, Bojanom Cukom, Klavdijem KrziSnikom, Cvetko Bati¢, Majo Petrov¢i¢ in Andrejo
Ursi¢, dne 21.11.2019 sklenili Dogovor o sodelovanju med delnic¢arji druzbe H&R d.d. Ta dogovor med
drugim doloca usklajevanje med pogodbenimi strankami glede glasovanja na skup$¢€ini ciljne druzbe ter

zaveze strank povezane z razpolaganjem z delnicami ciljne druzbe.

Prevzemnik in osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, so bili v ¢asu
sklenitve Pogodbe o skupnem prevzemu imetniki skupaj 459.365 delnic HRDR, kar predstavlja 52,03%
vseh delnic ciline druzbe, in so s tem presegli prevzemni prag iz 2. odstavka 7. ¢lena ZPre-1, s Cimer

se ta prevzemna ponudba Steje za obvezno.

Ker je za prenos delnic z oznako HRDR v skladu s 1. odstavkom 10. €lena statuta ciljne druzbe potrebno
dovoljenje upravnega odbora ciljne druzbe, bo prevzemnik od upravnega odbora ciljne druzbe zahteval
izdajo takega dovoljenja. Vendar pa morebitna zavrnitev izdaje dovoljenja ne bo vplivala na uspesnost
te ponudbe, saj dovoljenje za prenos delnic s strani upravnega odbora ciljne druzbe v skladu s 1.

odstavkom 238. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, st. 65/09 — uradno precis¢eno



besedilo, 33/11, 91/11, 32/12, 57/12, 44/13 — odl. US, 82/13, 55/15, 15/17 in 22/19 — ZPosS, v
nadaljevanju »ZGD-1«) in 5. odstavkom 8. ¢lena Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih
(Uradni list RS, §t. 75/15, 74/16 — ORZNVP48, 5/17, 15/18 — odl. US in 43/19, v nadaljevanju: »ZNVP-
1«) ni pogoj za prenos delnic HRDR z rac¢unov akceptantov na raCun prevzemnika, prenos delnic HRDR
na racun prevzemnika pa nima vpliva na obstoj ali pridobitev dovoljenja in ne pomeni odlogitve o obstoju
ali pridobitvi takSnega dovoljenja. Do pridobitve dovoljenja prevzemnik iz delnic pridobljenih v
prevzemnem postopku v razmerju do ciljne druzbe v skladu s 1. odstavkom 238. ¢lena ZGD-1 in 5.

odstavkom statuta ciljne druzbe ne bo imel nikakrsnih pravic.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem
prevzemne ponudbe prevzemnik in osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena
ZPre-1, zunaj postopka prevzemne ponudbe ne smejo kupovati delnic, na katere se nanasa prevzemna

ponudba.

Prevzemnik in osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, za pridobitev
finan€nih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba (torej za placilo
kupnine za delnice ciljne druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo), niso na nikakrsen
nacin, posredno ali neposredno, dali ali se zavezali dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev
ciline druzbe, ki niso v lasti prevzemnika ali oseb, ki se prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8.
Clena ZPre-1, in za placilo vrednostnih papirjev ciline druzbe niso na nikakrSen nacin, posredno ali

neposredno, dali ali se zavezali dati v zastavo ali zavarovanje premozenje ciljne druzbe.

B. Preklic prevzemne ponudbe

Prevzemnik lahko prekliCe prevzemno ponudbo v skladu z ZPre-1, &e bi nastopile okolis¢ine iz tocke
1.6. prospekta, pri ¢emer bo prevzemnik nosil vse posledice, Ce bi pristojno sodis¢e odlocilo, da je tak

odstop neupravi¢en v smislu dolo¢b ZPre-1.

C. Druge pomembne informacije

Druzbi INOVATIS d.o.0. in LADIS d.o.o. sta 11.01.2019 kot prevzemnika javno objavili namero za
prevzem delnic ciljne druzbe z oznako HRDR, od katere pa sta druzbi INOVATIS d.o.0. in LADIS d.o.o.
odstopili in dne 04.02.2019 javno objavili tudi odstop od prevzemne namere, za katerega nista pridobili
soglasja ATVP iz 2. odstavka 27. ¢lena ZPre-1 in posledi¢no nista smeli objaviti prevzemne ponudbe

do 4. 2. 2020.



Druzba RAFIS d.o.0. je dne 16.7.2020 prejela poziv ATVP k odgovoru na zahtevo druzbe ES&G d.o.o.
za ugotovitev, da je zaradi sankcije mirovanja glasovalnih pravic v ciljni druzbi prepovedano njihovo
uresni¢evanje in prepoved ciljni druzbi uresnicitve teh pravic v skladu s 3. odstavkom 64. ¢lena ZPre-1.
Druzba ES&G d.o.o. zahteva, da ATVP ugotovi, da je osebam RAFIS d.o.0., LADIS d.o.0. in INOVATIS
d.o.o., ki v skladu z 8. ¢lenom ZPre-1 delujejo usklajeno, zaradi sankcije mirovanja glasovalnih pravic

prepovedano njihovo uresni¢evanje v ciljni druzbi, ciljni druzbi pa prepovedana uresnigitev teh pravic.

Prevzemnik je seznanjen z dejstvom, da je ciljna druzba do dne 15.7.2019 imela v centralnem registru
CDD v obliki nematerializiranih vrednostnih papirjev vpisanih 870.648 delnic HRDR od skupno v skladu
s statutom izdanih 882.934 delnic HRDR. Upravience do preostalih v centralnem registru CDD
nevpisanih delnic HRDR pa je vodila v svoji interni delniski knjigi, ker ji upravi¢enci niso sporocili svojih
racunov, v dobro katerih bi bilo mogo¢e v CDD vpisati delnice v obliki nematerializiranih vrednostnih
papirjev. Dne 15.7.2019 je bilo preostalih 12.286 delnic HRDR izdanih v nematerializirani obliki v korist
racuna druzbe Hidria Holding d.o.0., ki je odvisna druzba ciljne druzbe, pri Eemer ta vpis ni bil usklajen
z ustreznim zmanj$anjem Stevila delnic v interni delniSki knjigi. 1zdajo delnic je dne 11.7.2019 odredila
Clanica upravnega odbora ciljne druzbe (ki je bila ob izdaji naloga tudi ena izmed direktoric Hidrie
Holding d.0.0.), na podlagi svojega prepri¢anja, da je tako (oz. celo vedje) Stevilo delnic HRDR pridobila
druzba Hidria Holding d.o.o. na podlagi prodajnih pogodb za nakup lastnih delnic v letu 2018 in zaCetku
leta 2019, ne glede na dejstvo, da je nadzorni svet Hidrie Holding d.o.o0. dne 21.3.2019 na svoiji 2. seji
s sklepom §t. 5 ugotovil, da so bile te pogodbe nine. V interni delniski knjigi je tako ostalo 25 delnicarjev,
ki svojih delnic do objave te prevzemne ponudbe niso prodali in ki bi jim ciljna druzba, &e slednji to
zahtevajo z navedbo ustreznih raunov nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro katerih naj se
izpolnila tako obveznost, bi delnice HRDR predhodno morala pridobiti, po mnenju prevzemnika, od svoje
podrejene druzbe Hidria Holding d.o.0., saj so bile v korist njenega racuna knjizene zadnje v centralnem

registru CDD izdane delnice.

Prevzemnik je nadalje obve&c€en, da je UrSka Svetlik kot ¢lanica upravnega odbora ciljne druzbe dne
29.5.2020 pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani viozila tozbo proti ciljni druzbi, druzbi INOVATIS d.o.o0. in
druzbi LADIS d.o.o. (ki sta osebi, ki delujeta usklajeno s prevzemnikom), s katero uveljavlja zahtevek
na ugotovitev ni¢nosti nalogov za izdajo delnic HRDR v korist druzbe INOVATIS d.o.0. za 11.165 delnic
HRDR in v korist druzbe LADIS d.o0.0. za 4.119 delnic HRDR, torej skupaj 15.284 delnic HRDR, ter izbris
navedenih delnic HRDR iz centralnega registra CDD. Pravdni postopek pri Okroznem sodisc¢u v Ljubljani

teCe pod opr. §t. V Pg 651/2020 in je v fazi odgovora na tozbo. Osebe, ki s prevzemnikom delujejo



usklajeno, so prevzemnika obvestile, da je ciljna druzba po svojem pooblas§€enem odvetniku pridobila
pravnho mnenje Instituta za gospodarsko pravo Maribor z dne 2.7.2020, ki so ga podpisali dr. Marijan
Kocbek, dr. Peter Podgorelec in odvetnik Damijan Kocbek, iz katerega izhaja, da zgoraj omenjeni nalogi
za izdajo delnic HRDR niso ni¢ni iz razlogov, ki jih navaja tozba, in da iz dejanskega stanja navedenega
v tozbi, ni videti ni¢nosti nalogov iz morebitnih drugih razlogov. Ne glede na to prevzemnik pojasnjuje,
da tudi morebitni uspeh tozbe nima nikakrSnega vpliva na prevzemni postopek. Do izbrisa 15.284 delnic
iz CDD v breme racunov druzb INOVATIS d.o.0. in LADIS d.o.0. v ¢asu prevzemnega postopka ne more
priti, saj so te delnice v skladu s predpisi, ki urejajo prevzemno ponudbo, deponirane in knjizene v dobro
skrbniSkega ra¢una pri CDD. Tudi sicer bi se v primeru izbrisa navedenih delnic zmanjSalo Stevilo delnic,
katerih imetniki so osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, na 444.081
delnic HRDR, kar bi predstavljalo 50,30% vseh delnic ciljne druzbe skladno z njenim statutom (tako
tistih vpisanih v centralnem registru CDD, kot tistih, ki bi bile zaradi uspeha tozbe iz centralnega registra
CDD izbrisane), kar pomeni, da ne glede na rezultat opisane pravde v tej prevzemni ponudbi ne bi bilo
treba dolociti prevzemnega praga v skladu z 2. odstavkom 21. ¢lena ZPre-1. Drugih posledic uspeh
toZnice s tozbo ne bi imel, saj bi se v interni delnidki knjigi ponovno vzpostavilo stanje, kakrdno je bilo
pred vpisom delnic HRDR v centralni register CDD v korist druzb INOVATIS d.o.0. in LADIS d.o.0. Po
morebitnem izbrisu delnic iz CDD, bi te delnice veljale sicer za veljavne delnice ciljne druzbe v skladu z
njenim statutom, ki pa ne bi bile izdane v nematerializirani obliki. Ciljna druzba mora take delnice izdati
v nematerializirani obliki v skladu z 182. ¢lenom ZGD-1. Zato bi INOVATIS d.o.o. in LADIS d.o.o. tudi v
primeru uspeha toznice s tozbo, lahko ponovno pri ciljni druzbi uveljavljala vpis 11.165 delnic HRDR v
CDD v dobro rauna druzbe INOVATIS d.o.0.in 4.119 delnic HRDR v dobro raéuna druzbe LADIS d.o.o.
Na podlagi takega zahtevka, bi bila ciljna druzba po preverjanju stanja delnic v svoji interni delniski
knjigi, zavezana k izdaji novih nalogov za vpis teh delnic v centralnem registru CDD v korist upravi¢enih
oseb. Ce pa bi bilo stanje v interni delni$ki knjigi med upravi¢enci sporno (npr. med druzbama INOVATIS
d.o.o. in LADIS d.o.0. na eni strani in druzbo Hidria Holding d.o.o. na drugi strani), bi ciljna druzba pred

ponovnim vpisom morala po¢akati na razreSitev takega spora po sodni poti.

Ce bi v ¢asu prevzemnega postopka vendarle prislo do izbrisa zgoraj omenjenih 15.284 delnic HRDR,
ki so v Casu postopka s prevzemno ponudbo deponirane na posebnem skrbniSkem racunu s
prevzemnikom povezanih oseb pri CDD, bi moral prevzemnik skladno s 1. in 4. odstavkom 36. Clena
ZPre-1 na poseben denarni raCun CDD deponirati denarni znesek, ki je potreben za placilo vseh
vrednostnih papirjev ciljne druzbe, ki niso v skladu s pravili poslovanja CDD deponirani pri CDD, oziroma
banéno garancijo, ki se glasi na znesek, ki je potreben za placilo vseh vrednostnih papirjev ciljne druzbe,

ki v Casu postopka s prevzemno ponudbo niso v skladu s pravili poslovanja CDD deponirani pri CDD.



Prevzemnik je Stevilo delnic, na katero se nanasa prevzemna ponudba, izracunal na podlagi podatkov
CDD, saj se skladno z dolo€ilom 5. lena ZNVP-1 za imetnika nematerializiranega vrednostnega papirja

Steje oseba, v dobro raduna katere je nematerializirani vrednostni papir vpisan v centralnem registru.

10. BORZNO POSREDNISKA DRUZBA OZIROMA BANKA, KI V IMENU IN ZA RACUN
PREVZEMNIKA DAJE PREVZEMNO PONUDBO

V imenu in za raéun prevzemnika daje prevzemno ponudbo ILIRIKA, borzno posredniSka hisa d.d.,
Ljubljana, Slovenska cesta 54A, 1000 Ljubljana, mati¢na Stevilka: 5831652000, ID za DDV: SI 95168222
(v nadaljevanju »ILIRIKA d.d.«).

11. ODDAJA 1ZJAVE O SPREJEMU PONUDBE

Akceptant sprejme prevzemno ponudbo s pisno izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe na ustrezno
izpolnjenem in podpisanem obrazcu IZJ-DEN iz Priloge 6 prevzemnega prospekta, ki jo pod pogoji in v
Casu trajanja prevzemne ponudbe in v delovhem Casu posameznih sprejemnih mest predlozi ¢lanu
CDD, ki vodi njegov radun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke. Clan CDD, ki vodi
akceptantov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke, mora na podlagi izjave o sprejemu
prevzemne ponudbe v centralni register posredovati nalog za prenos vrednostnih papirjev ciljne druzbe,
ki so predmet izjave o sprejemu prevzemne ponudbe, v dobro akceptantovega racuna za prevzem ter
hkrati ILIRIKI borzno posredniski hiSi d.d. posredovati akceptanovo izjavo o sprejemu prevzemne
ponudbe. Informativni seznam bank in borznoposrednisSkih druzb, pri katerih je mogocCe sprejeti
prevzemno ponudbo, je naveden v Prilogi 4 prevzemnega prospekta. Mesta pooblas¢enega &lana
ILIRIKE borzno posredniske hiSe d.d., na katerih je mogoce sprejeti prevzemno ponudbo, so navedena

v Prilogi 5 prevzemnega prospekta.

Imetniki delnic ciljne druzbe, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki Se nimajo odprtega raduna
stranke pri ¢lanu CDD in zelijo sprejeti prevzemno ponudbo prevzemnika za delnice ciljne druzbe,
morajo predhodno odpreti raun stranke pri kateremkoli ¢lanu CDD in prenesti delnice ciljne druzbe na
svoj racun stranke pri tem ¢lanu CDD. Akceptant mora izjavo o sprejemu ponudbe predloziti ¢lanu CDD,
ki vodi njegov racun stranke, sicer se taka izjava ne Steje za pravilno oddano. Upravi¢enci do delnic
HRDR, ki so vknijizeni v interni delniSki knjigi ali razpolagajo z drugim dokazom o svojem upravicenju,
in jim ciljna druzba ni zagotovila delnic v nematerializirani obliki, izdanih v centralnem registru CDD, naj

zaradi realizacije svojega upraviCenja vlozijo zahtevek za izrocCitev delnic pri ciljni druzbi.



Za pravilno oddane in pravo€asno posredovane pooblasé¢enemu &lanu ILIRIKA borzno posredniska hisa
d.d. se Stejejo popolne, pravilno izpolnjene in podpisane izjave o sprejemu ponudbe, ki bodo do
pooblaséenega ¢lana ILIRIKA borzno posredniska hiSa d.d. prispele do vkljuéno zadnjega dne

prevzemne ponudbe, to je do 19.08.2020.

Niti pooblas&eni ¢lan ILIRIKA borzno posredniska hida d.d., niti prevzemnik ne odgovarjata za morebitne
motnje oz. prekinitve na telekomunikacijskem omrezju, za napake, nastale pri prenosu podatkov po
telekomunikacijskih omrezjih ali za onemogocden dostop do pooblaséenega ¢&lana ILIRIKA borzno
posredniska hisa d.d., v posledici ¢esar posredovanje izjave o sprejemu ponudbe pooblas¢enemu &lanu
ILIRIKA borzno posredniska hiSa d.d. ne bi bilo mogoce oz. jih pooblaséeni ¢lan ILIRIKA borzno
posredniSka hiSa d.d. ne bi prejel oz. ne bi prejel pravo¢asno, niti za kakrdnokoli neposredno oz.

posredno Skodo, ki bi nastala v posledici navedenega ali v povezavi z navedenim.

Ce se izjava o sprejemu ponudbe nana$a na katerekoli delnice, na katere se nanasa prevzemna
ponudba, ki so obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri CDD na dan
sprejema ponudbe, so delnice, za katere je sprejeta prevzemna ponudba, primerne za prenos v dobro
akceptantovega racuna za prevzem le, ¢e so obremenjene z vpisi tak8ne narave, ki ob prenosu delnic

na prevzemnika prenehajo.

Ce je potrebno na delnicah, ki so predmet izjave o sprejemu prevzemne ponudbe in so bile Ze prenesene
v dobro akceptantovega racuna za prevzem, opraviti vpis bremena na podlagi odlo¢be sodis¢a ali
drugega drzavnega organa, za katerega prepoved razpolaganja ni ovira, se Steje, da ta izjava o

sprejemu prevzemne ponudbe Ze od zaletka ni veljavna.

Stroski, ki bremenijo akceptanta, so podrobneje predstavljeni v tocki 1.3.5. prevzemnega prospekta,
podrobnejSi postopek in pogoji za veljaven sprejem prevzemne ponudbe s strani akceptantov pa so

pojasnjeni v tocki 1.5.1. prevzemnega prospekta.
12. DOSTOPNOST PROSPEKTA
Prevzemni prospekt je v tiskani obliki dostopen na vpogled pri vseh borznoposredniskih druzbah in

bankah, ki so upravi¢ene opravljati investicijske storitve na obmoc&ju Republike Slovenije, kot so

navedene v Prilogi 4 prospekta.



BorznoposredniSke druzbe ali banke morajo vsakemu imetniku delnic ciljne druzbe, katerega racun

vodijo, na njegovo zahtevo takoj in brezpla¢no izroditi izvod prospekta.

Prospekt je javno objavljen na spletni strani ILIRIKE d.d., http://www.ilirika.si.



http://www.ilirika.si/
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1. PODROBNEJSI PODATKI O PREVZEMNI PONUDBI

1.1.  Podatki o ciljni druzbi in vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba

1.1.1. Firma in sedez ciljne druzbe

Firma ciljne druzbe: H & R d.d. Druzba za upravljanje z nalozbami
Kratka firma ciljne druzbe: H&Rd.d.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Nazorjeva ulica 6A, 1000 Ljubljana

V nadaljevanju: »H & R d.d.« ali »izdajatelj« ali »ciljna druzba«

1.1.2.  Vrednostni papirji, na katere se nanasa prevzemna ponudba

Prevzemna ponudba se nanasa na 882.934 delnic ciljne druzbe z oznako HRDR in ISIN kodo S10021116932 (v
nadaljevanju »delnice HRDR«), ki so navadne, omejeno prenosljive, imenske, kosovne delnice z glasovalno pravico,
izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi CDD - Centralna
klirinsko depotna druzba, zmanjSano za 459.365 delnic HRDR, katerih imetniki so v ¢asu objave te prevzemne

ponudbe Ze prevzemnik ter osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. lena ZPre-1.

Prevzemna ponudba se tako nanasa na preostalih 423.569 delnic HRDR, katerih imetniki niso prevzemnik ter osebe,

ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1.

1.2. Podatki o prevzemniku

1.2.1. Firma in sedez prevzemnika

Ime in priimek: Alex Luckmann
Naslov: Sattnerjeva ulica 7, 1000 Ljubljana

V nadaljevanju: Alex Luckmann« ali »prevzemnik«

Prevzemnik nastopa tudi v imenu in za raCun naslednjih oseb, s katerimi deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1

na podlagi Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020 (v nadaljevanju: »Pogodba o skupnem prevzemuc):

Firma: LADIS svetovanje in razvoj d.o.o.
Kratka firma: LADIS d.o.o.
Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Postojnska ulica 21, 1000 Ljubljana




V nadaljevaniju:

Firma:
Kratka firma:

Sedez:

Poslovni naslov:

V nadaljevanju:

Firma:
Kratka firma:

Sedez:

Poslovni naslov:

V nadaljevanju:

Ime in Priimek:

Naslov:

Ime in Priimek:

Naslov:

Ime in Priimek:

Naslov:

Ime in Priimek:

Naslov:

Ime in Priimek:

Naslov:

Ime in Priimek:

Naslov:

Ime in Priimek:

Naslov:

Ime in Priimek:

Naslov:

»LADIS d.o.0.«

INOVATIS, poslovno svetovanje d.o.o.
INOVATIS d.o.o.
Ljubljana

Vilharjeva ulica 44, 1000 Ljubljana
»INOVATIS d.0.0.«

RAFIS, Radunovodsko finan¢ne storitve d.o.o.
RAFIS d.o.o.
Idrija
Rozna ulica 4, 5280 Idrija
»RAFIS d.0.0.«

Bernard Peternel

Srednja Kanomlja 12B, 5281 Spodnja Idrija

Simon Velikonja

Studentovska ulica 3, 5280 Idrija

Vojko Sedej
Vojkova ulica 11, 5280 Idrija

Marko Hladnik
Eichwaldstrasse 62, 75428 lllingen, Nemcija

Natasa Pelhan

Lapajnetova ulica 59, 5280 Idrija

Mirko Petrovéic

Wolfovo stopnisce 11, 5280 Idrija

Bojan Cuk
Idrijska cesta 6, 5281 Spodnja Idrija

Klavdijo Krzisnik

Lapajnetova ulica 59, 5280 Idrija




Ime in Priimek: Cvetka Bati¢

Naslov: Crni vrh 88, 5274 Crni Vrh nad Idrijo

Ime in Priimek: Maja Petrovc€ic

Naslov: Wolfovo stopnis¢e 11, 5280 Idrija

Ime in Priimek: Andreja Ursi¢

Naslov: Idrijska cesta 6, 5281 Spodnja Idrija

Firma: Solyd Investment, druzba za finan¢ne in druge nalozbe, d.o.o.
Kratka firma: Solyd Investment d.o.o.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Sattnerjeva ulica 7, 1000 Ljubljana

V nadaljevanju: »Solyd Investment d.0.0.«

1.2.2. Firma in sedez borzno posredniSke druzbe oziroma banke, ki v imenu prevzemnika daje prevzemno

ponudbo
V imenu in za racun prevzemnika daje prevzemno ponudbo ILIRIKA, borzno posredniska hiSa d.d., Ljubljana,
Slovenska cesta 54A, 1000 Ljubljana, mati¢na Stevilka: 5831652000, ID za DDV: S| 95168222 (v nadaljevanju
»ILIRIKA d.d.«).
1.3. Pogoji prevzemne ponudbe

1.3.1. Cena

Prevzemnik za odkup vseh delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, v skladu s to prevzemno ponudbo ponuja

27,00 EUR za vsako posamezno delnico ciljne druzbe z oznako HRDR.

Prevzemnik za delnice ciljne druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja placilo celotne kupnine v denarju.

1.3.2. Datum zacetka in konca roka za sprejem prevzemne ponudbe

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vkljuéno 22.07.2020 do vkljuéno 19.08.2020, razen Ce se veljavnost ponudbe

podaljSa v skladu z ZPre-1.

1.3.3. Prag uspeSnosti ponudbe




Prevzemnik ne dolo€a praga uspesnosti ponudbe in najnizjega odstotka vseh delnic, ki bi ga moral pridobiti na

podlagi prevzemne ponudbe, da bi se ponudba Stela za uspesno.

1.3.4. Podroben opis nacina dolo€itve ponujene cene

Prevzemnik je dologil ceno na podlagi in v okviru kot je bil dolo¢en v Pogodbi o skupnem prevzemu, sklenjeni med
prevzemnikom in osebami, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1 in ki jim je stanje
premozenja in poslov ciljne druzbe znano, ter na podlagi PorocCila o oceni vrednosti lastniSkega kapitalaH & R d.d.na
dan 31.05.2020, ki ga je pripravilo podjetje KF Finance d.o.o. (»Poroéilo o oceni vrednosti«). Vrednost lastniSkega
kapitala Ciljne druzbe v Poroc€ilu o oceni vrednosti je bila dolo€ena na osnovi metode neto vrednosti sredstev,
vrednost sredstev pa na osnovi metode sedanje vrednosti priCakovanih prostih denarnih tokov. Na takih osnovah
Porocilo o oceni vrednosti za vrednost ene (1) delnice HRDR navaja dve vrednosti: (a) vrednost za manjSinskega

lastnika v viSini 26,40 EUR in (b) EUR vrednost za veclinskega lastnika v visini 42,50 EUR.

V skladu s 13. toCko drugega odstavka 28. ¢lena ZPre-1, je prevzemnik pridobil pisno poro€ilo pooblas¢enega
revizorja o primernosti cene v prevzemni ponudbi. Pooblas&eno revizijsko druzbo CONSTANTIA PRIMIA, revizijska
druzba d.o.o., Dunajska cesta 113, 1000 Ljubljana je na predlog prevzemnika imenovalo Okrozno sodisce v Ljubljani
s sklepom opr. §t. Ng 31/2020 z dne 29.06.2020. Pooblas¢ena revizijska druzba je prevzemniku poslala Porocilo o
reviziji primernosti prevzemne cene v prevzemni ponudbi za odkup delnic ciljne druzbe dne 6. 7. 2020. PooblasS¢ena
revizijska druzba je v svojem porocilu navedla razloge, zaradi katerih je ocenila, da ponujena cena v prevzemni

ponudbi ne predstavlja primerne cene delnice v javni ponudbi. Tako staliS¢e Pooblas€ena revizijska druzba

utemeljuje predvsem s svojim staliS¢em, da mora ponudbena cena v postopku javne prevzemne ponudbe temeljiti
na oceni vrednosti z vidika obvladujoega lastnika. Razlogi pooblas€ene revizorske druzbe za njeno mnenje so

razvidni iz Porocila o primernosti cene, ki je prilozeno v prilogi 1 tega prospekta.

V obdobju med januarjem in aprilom 2019, torej ve¢ kot 12 mesecev pred podajo prevzemne ponudbe sta druzbi
LADIS d.o.o. in INOVATIS d.o.o. pridobivali delnice HRDR od malih delni€arjev ciljne druzbe po ceni 35,00 EUR na
delnico HRDR. Navedeno dejstvo je upostevala tudi PooblaS&ena revizijska druzba, ki je zaklju€ila, da navedene
transakcije (poleg ostalih izvrSenih transakcij) ne odrazajo trzne vrednosti, ker niso bile dosezene na likvidnem trgu
vrednostnih papirjev, poleg tega pa so se nanaSale na manjSinske lastniSke deleze in so bile izvedene pred

obdobjem COVID-19, zaradi Cesar za namen presojanja primernosti cene v prevzemni ponudbi niso ustrezne.
Prevzemnik se je do staliS¢a PooblasCene revizijske druzbe opredelil v poro€ilu prevzemnika o primernosti cene, ki
je v Prilogi 2 tega prospekta, v katerem pojasnjuje primernost cene v prevzemni ponudbi in razloge za ceno v visini

27,00 EUR za delnico HRDR.

1.3.5. Stroski, ki bremenijo imetnika vrednostnih papirjev, ki sprejme prevzemno ponudbo




Imetnik delnic ciljne druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v €asu trajanja prevzemne ponudbe odda pravilno
izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »1ZJ-DEN« (Priloga 6 prospekta) v ILIRIKI d.d., ali
drugi borznoposredniski druzbi oziroma banki. Imetniki delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki Se
nimajo odprtega trgovalnega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi ali banki,
ki je ¢lan CDD, morajo predhodno odpreti trgovalni raCun nematerializiranih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju
»racun nematerializiranih vrednostnih papirjev«) pri kateremkoli ¢lanu CDD iz seznama v Prilogi 4 prospekta in
izpolniti obrazec za prenos vrednostnih papirjev iz namenskega racuna za prenos na KAD pri CDD na racun

nematerializiranih vrednostnih papirjev imetnika pri ¢lanu CDD.

Akceptanta pri sprejemu prevzemne ponudbe bremenijo stroSki, povezani z odprtjiem racuna nematerializiranih
vrednostnih papirjev ali vzpostavitvijo poslovnega razmerja, stroski prenosa delnic ciljne druzbe z namenskega
racuna za prenos na KAD pri CDD na njegov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke, morebitni stroski,
povezani s sprejemom prevzemne ponudbe, ter morebitni drugi stroSki in nadomestila, ki jih zaraCunavajo

posamezni ¢lani CDD.

StroSki, povezani s sprejemom prevzemne ponudbe, ki jih v trenutku izdelave prospekta zaraCunava ILIRIKA d.d.,
so nasledniji:

e Prenos vrednostnih papirjev iz namenskega raCuna za prenos na KAD pri CDD na racun vrednostnih
papirjev istega imetnika pri registrskem ¢lanu: 30,00 EUR;

e Zapiranje racuna imetnika: 1,11 EUR;

e Sprejem ponudbe za prevzem, Ce akceptant sprejme prevzemno ponudbo pri druzbi ILIRIKA d.d.: do
vrednosti 5.000 EUR - 15,00 EUR; nad vrednostjo 5.000 EUR do vrednosti 30.000 EUR - 30,00 EUR; nad
vrednostjo 30.000 EUR - 80,00 EUR (nadomestilo ILIRIKA d.d. imetniku zaraCuna ne glede na to, ali bo
prevzemna ponudba veljala za uspesno ali neuspesno);

e StroSki povezani s trgovalnim raCunom zavisijo od vrste paketa, ki ga stranka ob vzpostavitvi poslovnega
razmerje izbere. Fizicne osebe lahko izbirajo med osnovnim paketom ter trgovalnim paketom. Pravnim
osebam je namenjen poslovni paket. Podrobnosti so opredeljene v vsakokratno veljavnem ceniku druzbe
(povezava do cenika druzbe:
https://www.ilirika.si/Data/Documents/CENIK%20STORITEV %20ILIRIKE%20D.D.%20LJUBLJANA%20-
%20dopolnitev%20cenika%20-%2020200617.pdf).

Ce bo v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe pri$lo do spremembe cenika ILIRIKE d.d., zaradi katerih bi se spremenila
tudi viSina stroSkov, povezanih z odprtjem raCuna nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom

prevzemne ponudbe, bo ILIRIKA d.d. te stroSke obracunala v viSini skladno s spremenjenim cenikom.

1.4. Obvezni razvezni pogoj



https://www.ilirika.si/Data/Documents/CENIK%20STORITEV%20ILIRIKE%20D.D.%20LJUBLJANA%20-%20dopolnitev%20cenika%20-%2020200617.pdf
https://www.ilirika.si/Data/Documents/CENIK%20STORITEV%20ILIRIKE%20D.D.%20LJUBLJANA%20-%20dopolnitev%20cenika%20-%2020200617.pdf

Ker za pridobitev delnic ciljne druzbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32. &lena ZPre-1 ni
potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, predmet prevzemne ponudbe pa tudi niso novi nhadomestni
vrednostni papirji, ta prevzemna ponudba ne vsebuje razveznega pogoja iz prvega oziroma drugega odstavka 20.

¢lena ZPre-1.

1.5. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe in opis izpolnitve

1.5.1. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe

Akceptant sprejme prevzemno ponudbo s pisno izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe na ustrezno izpolnjenem in
podpisanem obrazcu IZJ-DEN iz Priloge 6 prevzemnega prospekta, ki ga pod pogoji in v ¢asu trajanja prevzemne
ponudbe in v delovnem c¢asu posameznih sprejemnih mest predlozi ¢lanu CDD, ki vodi njegov racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke. Informativni seznam bank in borznoposredniskih druzb, pri katerih
je mogoce sprejeti prevzemno ponudbo, je naveden v Prilogi 4 prevzemnega prospekta. Mesta pooblas¢enega ¢lana
ILIRIKE borzno posrednisSke hiSe d.d., na katerih je mogoce sprejeti prevzemno ponudbo, so navedena v Prilogi 5

prevzemnega prospekta.

Imetniki delnic ciljne druzbe, na katere se nanaSa prevzemna ponudba, ki $e nimajo odprtega racuna stranke pri
¢lanu CDD in Zzelijo sprejeti prevzemno ponudbo prevzemnika za delnice ciljne druzbe, morajo predhodno odpreti
racun stranke pri kateremkoli ¢lanu CDD in prenesti delnice ciljne druzbe na svoj racun stranke pri tem ¢lanu CDD.
Akceptant mora izjavo o sprejemu ponudbe predloziti Clanu CDD, ki vodi njegov racun stranke, sicer se taka izjava
ne Steje za pravilno oddano. Upravi¢enci do delnic HRDR, ki so vknjizeni v interni delniski knjigi ali razpolagajo z
drugim dokazom o svojem upravi€enju, in jim cilina druzba ni zagotovila delnic v nematerializirani obliki, izdanih v
centralnem registru CDD, naj zaradi realizacije svojega upravicenja vlozijo zahtevek za izro€itev delnic pri ciljni

druzbi.

Za pravilno oddane in pravo€asno posredovane pooblas¢enemu Clanu ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d. se
Stejejo popolne, pravilno izpolnjene in podpisane izjave o sprejemu ponudbe, ki bodo do pooblas¢enega ¢lana

ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d. prispele do vkljuéno zadnjega dne prevzemne ponudbe, to je do 19.08.2020.

Ce se izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli delnice, na katere se nana$a prevzemna ponudba, ki so
obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri CDD na dan sprejema ponudbe, so delnice, za
katere je sprejeta prevzemna ponudba, primerne za prenos v dobro akceptantovega racuna za prevzem le, Ce so

obremenjene z vpisi takSne narave, ki ob prenosu delnic na prevzemnika prenehajo.

Ce je potrebno na delnicah, ki so predmet izjave o sprejemu prevzemne ponudbe in so bile Ze prenesene v dobro
akceptantovega raCuna za prevzem, opraviti vpis bremena na podlagi odloCbe sodiS¢a ali drugega drzavnega

organa, za katerega prepoved razpolaganja ni ovira, se Steje, da ta izjava o sprejemu prevzemne ponudbe Ze od




zacetka ni veljavna.

Stroski, ki bremenijo akceptanta, so podrobneje predstavljeni v tocki 1.3.5. prevzemnega prospekta, podrobne;jsi
postopek in pogoji za veljaven sprejem prevzemne ponudbe s strani akceptantov pa so pojasnjeni v tocki 1.5.1.

prevzemnega prospekta.

Pisna izjava o sprejemu ponudbe (obrazec »1ZJ DEN«) mora vsebovati:
e oznako in koli¢ino vrednostnih papirjev, ki so predmet te izjave;
e nalog za prenos teh vrednostnih papirjev v dobro akceptantovega racuna za prevzem (v nadaljnjem
besedilu »akceptantov nalog«);
o Stevilko akceptantovega denarnega racuna, v dobro katerega naj se opravi placilo cene ali razlike v ceni;
e priimek in ime oziroma firmo akceptanta;
e naslov oziroma sedez akceptanta;
e EMSO oziroma mati¢no $tevilko akceptanta;
e davéno Stevilko oziroma identifikacijsko Stevilko za DDV akceptanta;

e lastnoro¢ni podpis akceptanta.

Akceptantov ¢lan CDD mora na podlagi akceptantove izjave o sprejemu prevzemne ponudbe v centralni register
posredovati nalog za prenos delnic ciline druzbe v dobro akceptantovega raduna za prevzem. Clan CDD mora hkrati
s posredovanjem naloga za prenos delnic ciljne druzbe posredovati ILIRIKI d.d. izjavo o sprejemu prevzemne

ponudbe.

Akceptantova izjava o sprejemu ponudbe zaCne ucinkovati s trenutkom, ko je v centralnem registru izvrSen
akceptantov nalog. Ce v skladu z zakonom, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje, in pravili poslovanja CDD
ne pride do prenosa vrednostnih papirjev v dobro akceptantovega raCuna za prevzem, se Steje, da izjava o sprejemu
ponudbe ni bila dana. V primeru, da se izjava o sprejemu prevzemne ponudbe nanasa na katerekoli delnice, ki so
obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri CDD na dan sprejema ponudbe, ki ob prenosu
vrednostnih papirjev na prevzemnika ne prenehajo, te delnice niso ustrezne za prenos v dobro akceptantovega

raCuna za prevzem, zaradi Cesar se Steje, da izjava o sprejemu prevzemne ponudbe za te delnice ni bila dana.

Z zacetkom ucinkovanja izjave o sprejemu ponudbe nastanejo naslednje pravne posledice:

e na podlagi akceptantove izjave o sprejemu ponudbe se v centralnem registru opravi prenos vrednostnih
papirjev v dobro akceptantovega rauna za prevzem,

e Ce v skladu z zakonom, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje, in pravili poslovanja CDD ne pride do
prenosa vrednostnih papirjev, ki so predmet izjave o sprejemu ponudbe, v dobro akceptantovega racuna
za prevzem, se Steje, da izjava o sprejemu ponudbe ni bila dana,

e z vrednostnimi papirji, vpisanimi v dobro akceptantovega raCuna za prevzem, akceptant ne more ve€

razpolagati,




e pogodba o prodaji vrednostnih papirjev, ki so predmet te izjave, velja za sklenjeno v trenutku izteka roka za
njen sprejem, in sicer glede tistih vrednostnih papirjev, ki so v tem trenutku vpisani v dobro akceptantovega

racuna za prevzem.

Ne ILIRIKA d.d. ne prevzemnik ne odgovarjata za morebitne motnje oz. prekinitve na telekomunikacijskem omrezju,
za napake, nastale pri prenosu podatkov po telekomunikacijskih omrezjih ali za onemogocen dostop do
pooblas¢enega ¢lana ILIRIKA d.d., zaradi Cesar posredovanje izjave o sprejemu ponudbe na obrazcu »1ZJ-DEN«
druzbi ILIRIKA d.d. ne bi bilo mogoce oz. jih ILIRIKA d.d. ne bi prejela oz. ne bi prejela pravocasno, niti za kakrSnokoli

neposredno oz. posredno §kodo, ki bi nastala zaradi tega ali v povezavi s tem.

V vseh primerih, ko je izjava o sprejemu ponudbe neveljavna ali se Steje, da izjava o sprejemu ponudbe ni bila dana
oziroma delnice, ki so predmet izjave o sprejemu prevzemne ponudbe, niso ustrezne za prenos v dobro
akceptantovega raCuna za prevzem, zaradi Cesar se Steje, da izjava o sprejemu prevzemne ponudbe ni bila dana,
mora akceptant sam poskrbeti za ustrezno oddajo izjave o sprejemu ponudbe oz. predhodno poskrbeti za izbris
pravice tretjih na delnicah ciljne druzbe, za katere Zeli sprejeti prevzemno ponudbo prevzemnika, oz. za prenos
delnic ciljne druzbe, za katere Zeli sprejeti prevzemno ponudbo prevzemnika, z namenskega rauna za prenos na
KAD pri CDD na imetnikov racun stranke pri ¢lanu CDD, pri katerem zeli akceptant predloziti izjavo o sprejemu

ponudbe, ipd.

1.5.2. Nacin deponiranja denarnega zneska oziroma bancne garancije in natanen opis postopka in rokov za

placilo cene ali izroCitev nadomestnih vrednostnih papirjev akceptantom

Ce je prevzemna ponudba uspe$na, mora CDD v osmih delovnih dneh po prejemu odlodbe Agencije za trg
vrednostnih papirjev o izidu prevzemne ponudbe v imenu in za raCun prevzemnikov izpolniti denarno obveznost, pri
¢emer CDD to obveznost prevzemnika izpolni v dobro namenskega denarnega racuna DCA sistemskega ¢lana

CDD, ki vodi akceptantov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke.

Prevzemnik mora v treh dneh od izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe objaviti obvestilo o njenem izidu ter
ga v enakem roku posredovati Agenciji za trg vrednostnih papirjev. Agencija za trg vrednostnih papirjev izda odlocbo,
s katero ugotovi uspesnost ali neuspesSnost ponudbe, najpozneje v treh delovnih dneh, pri Cemer pricne omenjeni

rok tei od dneva, ko Agencija za trg vrednostnih papirjev prejme obvestilo prevzemnika o izidu prevzemne ponudbe.

Prevzemnik je, v skladu s 4. odstavkom 36. €lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej
prevzemni ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe izro€il CDD garancijo SKB banke d.d. Ljubljana, s katero se
banka nepreklicno zavezuje, da bo na prvi poziv CDD in brez ugovorov na poseben racun CDD izplacala znesek, ki

je potreben za izpolnitev obveznosti placila v korist akceptantov.




1.6. Pogoji za preklic prevzemne ponudbe in pogoji za odstop od prevzemne ponudbe

Prevzemnik lahko v skladu z 52. ¢lenom ZPre-1 po objavi prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem ponudbe
prekliCe ponudbo v naslednjih primerih:
e (e druga oseba da konkurencno ponudbo v skladu s IV. poglavjem ZPre-1, ali
e Ce nastopijo dogodki ali okolisCine, ki tako otezujejo izpolnitev obveznosti prevzemnika, da nakup delnic, ki
so predmet prevzemne ponudbe, ne ustreza ve€ njegovim pricakovanjem in bi bilo po sploSnem mnenju

neupravi¢eno ohraniti ponudbo v veljavi.

Morebitni preklic ponudbe pod zgoraj navedenimi pogoji bo prevzemnik objavil na enak nacin, kot je objavil
prevzemno ponudbo. Morebitni preklic ponudbe zacne veljati z dnem objave preklica. Z dnem objave preklica

prevzemne ponudbe se Stejejo izjave o sprejemu prevzemne ponudbe za preklicane.
Akceptanti lahko prekli¢ejo izjave o sprejemu prevzemne ponudbe v naslednjih primerih:
e Ce po krivdi prevzemnika, CDD ne more izpolniti prevzemnikovih obveznosti do akceptantov v rokih iz toCke
1.5.2 tega prospekta;
e Ce je podana konkuren¢na ponudba v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, akceptant pa obenem sprejme
konkuren¢no ponudbo.
1.7.  Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo

Trgovanje z delnicami ciljne druzbe

Z delnicami HRDR, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

LJUBLJANSKE BORZE d.d. Ljubljana ali na veCstranskem sistemu trgovanja Ljubljanske borze, d.d., SIENTER.
Prevzemna namera

Prevzemnik je dne 24.06.2020 objavil namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe, ki niso v lasti prevzemnika ali
oseb, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1. Na dan objave prevzemne namere so imeli
prevzemnik in osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, v lasti 459.365 delnic ciljne
druzbe, kar predstavlja 52,03 % vseh izdanih delnic ciljne druzbe.

Druge pomembne informacije

A. Pridobivanje delnic s strani Prevzemnika in oseb, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno




Prevzemnik in osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1 v obdobju 12 mesecev pred
objavo te prevzemne ponudbe niso pridobivali delnic ciljne druzbe, razen druzb RAFIS d.o.0., INOVATIS d.o.0. in
LADIS d.o.0. Od slednjih je druzba RAFIS d.o.o. dne 30.09.2019 pridobila 36 delnic HRDR, po ceni 10,00 EUR na
delnico, druzba INOVATIS d.o.o. je dne 22.10.2019 pridobila 14 delnic HRDR po ceni 10,00 EUR na delnico, druzba
LADIS d.o.0. pa je dne 24.12.2019 pridobila 12 delnic HRDR po ceni 10,00 EUR na delnico.

Prevzemnik in osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, so dne 22.06.2020 sklenili
Pogodbo o skupnem prevzemu, s katero so pogodbene stranke uredile medsebojne pravice in obveznosti v zvezi s
prevzemom ciljne druzbe. Pogodba o skupnem prevzemu doloca, da bo prevzemno ponudbo v skladu z dolo¢bami
1. odstavka 15. ¢lena ZPre-1 za vse podpisnike pogodbe podal le Alex Luckmann. Poleg navedenega Pogodba o
skupnem prevzemu dolo€a prevzemno ceno ter obveznosti posameznih strank v prevzemnem postopku, vklju¢no s
placilom stroSkov prevzemnega postopka. Druzba Solyd Investment d.o.o., ki je bila kot subjekt v sodni register
Republike Slovenije vpisana dne 08.07.2020, je bila v ¢asu podpisa Pogodbe o skupnem prevzemu Se v postopku
ustanavljanja (pod skrajSanim imenom Solyd d.o.0.), zaradi Cesar se je Alex Luckmann kot edini ustanovitelj druzbe
Solyd Investment d.o.0. zavezal, da bo na Solyd Investment d.o.o. po ustanovitvi prenesel vse pravice in obveznosti
iz Pogodbe o skupnem prevzemu, ki jih je pridobil za racun druzbe Solyd Investment d.o.o. kot ustanovitelj druzbe.
S Pogodbo o skupnem prevzemu so se pogodbene stranke dogovorile, da bo Alex Luckmann zagotovil deponiranje
denarnega zneska oziroma bancne garancije v smislu 36. ¢lena ZPre-1 ter pridobil vse delnice cilijne druzbe, za
katere bodo delnicariji ciline druzbe sprejeli prevzemno ponudbo, prosto pa se bo odlo€al o morebitni odsvojitvi dela

ali vseh tako pridobljenih delnic druzbi Solyd Investment d.o.o.

INOVATIS d.o.0., LADIS d.o.0., Alex Luckmann, Solyd Investment d.o.o0. in RAFIS d.0.0. so dne 22.06.2020 sklenili
tudi DelniCarski sporazum, s katerim so se pogodbene stranke med drugim sporazumele o medsebojnem
sodelovanju pri izvrSevanju upravljavskih pravic na skups€inah ciljne druzbe, o nacelih korporacijskega upravljanja

v ciljni druzbi oz. njeni skupini druzb ter medsebojnih zavezah v zvezi z razpolaganjem z delnicami ciljne druzbe.

Ze pred sklenitvijo zgoraj navedenega Delnidarskega sporazuma, sta druzbi INOVATIS d.o.o. in LADIS d.o.0. s
preostalimi fizicnimi osebami, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, Bernardom
Peternelom, Simonom Velikonjo, Vojkom Sedejem, Markom Hladnikom, Nataso Pelhan, Mirkom PetrovCi¢om,
Bojanom Cukom, Klavdijem KrziSnikom, Cvetko Bati¢, Majo PetrovCi¢ in Andrejo UrSi¢, dne 21.11.2019 sklenili
Dogovor o sodelovanju med delni¢arji druzbe H&R d.d. Ta dogovor med drugim dolo¢a usklajevanje med
pogodbenimi strankami glede glasovanja na skupsc¢ini ciline druzbe ter zaveze strank povezane z razpolaganjem z

delnicami ciljne druzbe.

Prevzemnik in osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, so bili v asu sklenitve
Pogodbe o skupnem prevzemu imetniki skupaj 459.365 delnic HRDR, kar predstavlja 52,03% vseh delnic ciljne
druzbe, in so s tem presegli prevzemni prag iz 2. odstavka 7. Clena ZPre-1, s Cimer se ta prevzemna ponudba Steje

za obvezno.




Ker je za prenos delnic z oznako HRDR v skladu s 1. odstavkom 10. ¢lena statuta ciljne druzbe potrebno dovoljenje
upravnega odbora ciljne druzbe, bo prevzemnik od upravnega odbora ciljne druzbe zahteval izdajo takega
dovoljenja. Vendar pa morebitna zavrnitev izdaje dovoljenja ne bo vplivala na uspesSnost te ponudbe, saj dovoljenje
za prenos delnic s strani upravnega odbora ciljne druzbe v skladu s 1. odstavkom 238. ¢lena Zakona o gospodarskih
druzbah (Ur. I. RS, §t. 65/09 — uradno precis€eno besedilo, 33/11, 91/11, 32/12, 57/12, 44/13 — odI. US, 82/13, 55/15,
15/17 in 22/19 — ZPosS, v nadaljevanju »ZGD-1«) in 5. odstavkom 8. ¢lena Zakona o nematerializiranih vrednostnih
papirjih (Uradni list RS, §t. 75/15, 74/16 — ORZNVP48, 5/17, 15/18 — odI. US in 43/19, v nadaljevanju: »ZNVP-1«) ni
pogoj za prenos delnic HRDR z raCunov akceptantov na racun prevzemnika, prenos delnic HRDR na racun
prevzemnika pa nima vpliva na obstoj ali pridobitev dovoljenja in ne pomeni odlocCitve o obstoju ali pridobitvi takSnega
dovoljenja. Do pridobitve dovoljenja prevzemnik iz delnic pridobljenih v prevzemnem postopku v razmerju do ciljne

druzbe v skladu s 1. odstavkom 238. ¢lena ZGD-1 in 5. odstavkom statuta ciljne druzbe ne bo imel nikakrsnih pravic.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe
prevzemnik in osebe, ki S prevzemnikom delujejo usklajeno \% smislu 8. ¢lena

ZPre-1, zunaj postopka prevzemne ponudbe ne smejo kupovati delnic, na katere se nanasSa prevzemna ponudba.

Prevzemnik in osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, za pridobitev financnih virov
za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba (torej za placilo kupnine za delnice ciljne
druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo), niso na nikakrSen nacin, posredno ali neposredno, dali
ali se zavezali dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev ciljne druzbe, ki niso v lasti prevzemnika ali oseb,
ki se prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. Clena ZPre-1, in za placilo vrednostnih papirjev ciljne druzbe niso
na nikakrSen nacin, posredno ali neposredno, dali ali se zavezali dati v zastavo ali zavarovanje premozenje ciljne

druzbe.

B. Preklic prevzemne ponudbe

Prevzemnik lahko prekli¢e prevzemno ponudbo v skladu z ZPre-1, €e bi nastopile okoliSCine iz tocke 1.6. prospekta,
pri Cemer bo prevzemnik nosil vse posledice, Ce bi pristojno sodiS¢e odlocilo, da je tak odstop neupravi¢en v smislu

dolo¢b ZPre-1.

C. Druge pomembne informacije

Druzbi INOVATIS d.o.o. in LADIS d.o.o. sta 11.01.2019 kot prevzemnika javno objavili namero za prevzem delnic
ciline druzbe z oznako HRDR, od katere pa sta druzbi INOVATIS d.o.o. in LADIS d.o.0. odstopili in dne 04.02.2019
javno objavili tudi odstop od prevzemne namere, za katerega nista pridobili soglasja ATVP iz 2. odstavka 27. ¢lena

ZPre-1 in posledi¢no nista smeli objaviti prevzemne ponudbe do 4. 2. 2020.




Druzba RAFIS d.o.0. je dne 16.7.2020 prejela poziv ATVP k odgovoru na zahtevo druzbe ES&G d.o.0. za ugotovitev,
da je zaradi sankcije mirovanja glasovalnih pravic v ciljni druzbi prepovedano njihovo uresnicevanje in prepoved
ciljni druzbi uresnicitve teh pravic v skladu s 3. odstavkom 64. ¢lena ZPre-1. Druzba ES&G d.o.0. zahteva, da ATVP
ugotovi, da je osebam RAFIS d.o.o., LADIS d.o.o. in INOVATIS d.o.0., ki v skladu z 8. ¢lenom ZPre-1 delujejo
usklajeno, zaradi sankcije mirovanja glasovalnih pravic prepovedano njihovo uresniCevanje v ciljni druzbi, ciljni

druzbi pa prepovedana uresnicitev teh pravic.

Prevzemnik je seznanjen z dejstvom, da je ciljna druzba do dne 15.7.2019 imela v centralnem registru CDD v obliki
nematerializiranih vrednostnih papirjev vpisanih 870.648 delnic HRDR od skupno v skladu s statutom izdanih
882.934 delnic HRDR. Upravi¢ence do preostalih v centralnem registru CDD nevpisanih delnic HRDR pa je vodila
v svoji interni delniski knjigi, ker ji upravic¢enci niso sporocili svojih racunov, v dobro katerih bi bilo mogo¢e v CDD
vpisati delnice v obliki nematerializiranih vrednostnih papirjev. Dne 15.7.2019 je bilo preostalih 12.286 delnic HRDR
izdanih v nematerializirani obliki v korist raCuna druzbe Hidria Holding d.o.0., ki je odvisna druzba ciljne druzbe, pri
Cemer ta vpis ni bil usklajen z ustreznim zmanj$anjem Stevila delnic v interni delniski knjigi. 1zdajo delnic je dne
11.7.2019 odredila €lanica upravnega odbora ciljne druzbe (ki je bila ob izdaji naloga tudi ena izmed direktoric Hidrie
Holding d.o.0.), na podlagi svojega prepricanja, da je tako (oz. celo vecje) Stevilo delnic HRDR pridobila druzba
Hidria Holding d.o.0. na podlagi prodajnih pogodb za nakup lastnih delnic v letu 2018 in zaCetku leta 2019, ne glede
na dejstvo, da je nadzorni svet Hidrie Holding d.o.o. dne 21.3.2019 na svoji 2. seji s sklepom §t. 5 ugotovil, da so
bile te pogodbe ni¢ne. V interni delniski knjigi je tako ostalo 25 delnicarjev, ki svojih delnic do objave te prevzemne
ponudbe niso prodali in ki bi jim ciljna druzba, Ce sledniji to zahtevajo z navedbo ustreznih raCunov nematerializiranih
vrednostnih papirjev, v dobro katerih naj se delnice v nematerializirani obliki knjizijo, morala izdati 5.438 delnic
HRDR. Da bi ciljna druzba lahko izpolnila tako obveznost, bi delnice HRDR predhodno morala pridobiti, po mnenju
prevzemnika, od svoje podrejene druzbe Hidria Holding d.0.0., saj so bile v korist njenega racuna knjizene zadnje v

centralnem registru CDD izdane delnice.

Prevzemnik je nadalje obveS¢en, da je UrSka Svetlik kot ¢lanica upravnega odbora ciljne druzbe dne 29.5.2020 pri
Okroznem sodiS¢u v Ljubljani vliozila tozbo proti ciljni druzbi, druzbi INOVATIS d.o.o. in druzbi LADIS d.o.o. (ki sta
osebi, ki delujeta usklajeno s prevzemnikom), s katero uveljavlja zahtevek na ugotovitev ni¢nosti nalogov za izdajo
delnic HRDR v korist druzbe INOVATIS d.o.0. za 11.165 delnic HRDR in v korist druzbe LADIS d.o.0. za 4.119
delnic HRDR, torej skupaj 15.284 delnic HRDR, ter izbris navedenih delnic HRDR iz centralnega registra CDD.
Pravdni postopek pri Okroznem sodiS¢u v Ljubljani teCe pod opr. §t. V Pg 651/2020 in je v fazi odgovora na tozbo.
Osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno, so prevzemnika obvestile, da je cilina druzba po svojem
pooblas€¢enem odvetniku pridobila pravno mnenje Instituta za gospodarsko pravo Maribor z dne 2.7.2020, ki so ga
podpisali dr. Marijan Kocbek, dr. Peter Podgorelec in odvetnik Damijan Kocbek, iz katerega izhaja, da zgoraj
omenjeni nalogi za izdajo delnic HRDR niso ni¢ni iz razlogov, ki jih navaja tozba, in da iz dejanskega stanja
navedenega v tozbi, ni videti niCnosti nalogov iz morebitnih drugih razlogov. Ne glede na to prevzemnik pojasnjuje,
da tudi morebitni uspeh tozbe nima nikakrSnega vpliva na prevzemni postopek. Do izbrisa 15.284 delnic iz CDD v

breme racunov druzb INOVATIS d.o.0. in LADIS d.o.0. v Easu prevzemnega postopka ne more priti, saj so te delnice




v skladu s predpisi, ki urejajo prevzemno ponudbo, deponirane in knjizene v dobro skrbniskega racuna pri CDD.
Tudi sicer bi se v primeru izbrisa navedenih delnic zmanjSalo Stevilo delnic, katerih imetniki so osebe, ki s
prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, na 444.081 delnic HRDR, kar bi predstavljalo 50,30%
vseh delnic ciljne druzbe skladno z njenim statutom (tako tistih vpisanih v centralnem registru CDD, kot tistih, ki bi
bile zaradi uspeha tozbe iz centralnega registra CDD izbrisane), kar pomeni, da ne glede na rezultat opisane pravde
v tej prevzemni ponudbi ne bi bilo treba dolociti prevzemnega praga v skladu z 2. odstavkom 21. ¢lena ZPre-1.
Drugih posledic uspeh toznice s tozbo ne bi imel, saj bi se v interni delniSki knjigi ponovno vzpostavilo stanje, kakrSno
je bilo pred vpisom delnic HRDR v centralni register CDD v korist druzb INOVATIS d.o.o. in LADIS d.o.o. Po
morebitnem izbrisu delnic iz CDD, bi te delnice veljale sicer za veljavne delnice ciljne druzbe v skladu z njenim
statutom, ki pa ne bi bile izdane v nematerializirani obliki. Ciljna druzba mora take delnice izdati v nematerializirani
obliki v skladu z 182. ¢lenom ZGD-1. Zato bi INOVATIS d.o.0. in LADIS d.o.0. tudi v primeru uspeha toznice s tozbo,
lahko ponovno pri ciljni druzbi uveljavljala vpis 11.165 delnic HRDR v CDD v dobro ra¢una druzbe INOVATIS d.o.o.
in 4.119 delnic HRDR v dobro racuna druzbe LADIS d.o.o. Na podlagi takega zahtevka, bi bila ciljna druzba po
preverjanju stanja delnic v svoiji interni delniski knjigi, zavezana k izdaji novih nalogov za vpis teh delnic v centralnem
registru CDD v korist upraviéenih oseb. Ce pa bi bilo stanje v interni delnigki knjigi med upraviéenci sporno (npr.
med druzbama INOVATIS d.o.o. in LADIS d.o.0. na eni strani in druzbo Hidria Holding d.o.o. na drugi strani), bi

cilina druzba pred ponovnim vpisom morala po¢akati na razreSitev takega spora po sodni poti.

Ce bi v 8asu prevzemnega postopka vendarle pri$lo do izbrisa zgoraj omenjenih 15.284 delnic HRDR, ki so v &asu
postopka s prevzemno ponudbo deponirane na posebnem skrbniSkem raCunu s prevzemnikom povezanih oseb pri
CDD, bi moral prevzemnik skladno s 1. in 4. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1 na poseben denarni raun CDD deponirati
denarni znesek, ki je potreben za placilo vseh vrednostnih papirjev ciljne druzbe, ki niso v skladu s pravili poslovanja
CDD deponirani pri CDD, oziroma ban¢no garancijo, ki se glasi na znesek, ki je potreben za placilo vseh vrednostnih
papirjev ciljne druzbe, ki v asu postopka s prevzemno ponudbo niso v skladu s pravili poslovanja CDD deponirani

pri CDD.

Prevzemnik je Stevilo delnic, na katero se nana$a prevzemna ponudba, izraGunal na podlagi podatkov CDD, saj se
skladno z dolocilom 5. ¢lena ZNVP-1 za imetnika nematerializiranega vrednostnega papirja Steje oseba, v dobro
racuna katere je nematerializirani vrednostni papir vpisan v centralnem registru.

1.8. Uporabljeno pravo in pristojno sodi§¢e

Za pogodbe, sklenjene na podlagi prevzemne ponudbe, se uporablja zakonodaja Republike Slovenije. Za reSevanje

morebitnih sporov v zvezi s sklenjenimi pogodbami na podlagi prevzemne ponudbe je pristojno stvarno pristojno

sodiS€e v Ljubljani.

2. PODATKI O IZDAJATELJU IN VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA PREVZEMNA




PONUDBA

2.1. Osnovni podatki o ciljni druzbi

Firma ciljne druzbe: H & R d.d. Druzba za upravljanje z nalozbami
Kratka firma ciljne druzbe: H&Rd.d.

Mati¢na Stevilka: 5949351000

Davéna Stevilka: S1 90142586

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Nazorjeva ulica 6A, 1000 Ljubljana
Osnovna dejavnost: L 64.200 (Dejavnost holdingov)

Osnovni kapital: 3.681.834,78 EUR

2.2. Osnovni podatki o vrednostnih papirjih, na katere se nana$a prevzemna ponudba

2.2.1. Skupna nominalna vrednost in Stevilo vrednostnih papirjev po posameznem razredu

Osnovni kapital ciljne druzbe znaSa 3.681.834,78 EUR in je razdeljen na 882.934 navadnih omejeno prenosljivih
imenskih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno pravico, izdanih v nematerializirani obliki, vpisanih v
centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi CDD - Centralna klirinSka depotna druzba, d.d., Ljubljana z

oznako HRDR in ISIN kodo S10021116932.

Delnice ciljne druzbe dajejo njihovim imetnikom, ki pridobijo dovoljenje za prenos s strani upravnega odbora,
naslednje pravice:

e pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,

e pravico do dela dobi¢ka (dividende),

e pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali ste€aju druzbe.

Delnice ciljne druzbe z oznako HRDR so omejeno prenosljive in je skladno z 10. ¢lenom Statuta ciljne druzbe za
njihov prenos potrebno dovoljenje ciljne druzbe, o katerem odlo¢a upravni odbor ciljne druzbe. Upravni odbor lahko
zavrne izdajo dovoljenja k prenosu delnic ciljne druzbe, ¢e bi bilo zaradi prenosa delnic lahko ogrozeno doseganje
ciljev ciline druzbe, oziroma njena gospodarska samostojnost zaradi naslednjih razlogov:
e Ce je njihov pridobitelj oseba, katere dejavnost je konkurenéna dejavnosti ciline druzbe in z njo povezanih
druzb,
o Ce je pridobitelj osebe, ki je kapitalsko povezana z osebo, katere dejavnost je konkurencna dejavnosti ciljne
druzbe in z njo povezanih druzb,
e Ce je pridobitelj oseba, izven kroga obstojecih delniCarjev in je pridobitelj delniCar, ki ni zaposlen v druzbi ali

Z njo povezani druzbi.




Prevzemnik ni niti delnicar ciljne druzbe, niti ni zaposlen v ciljni druzbi ali z njo povezni druzbi. Skladno z doloc&ilom
1, odstavka 238. ¢lena ZGD-1 prevzemnik kot pridobitelj delnic ciljne druzbe na podlagi te prevzemne ponudbe iz
teh delnic v razmerju do cilje druzbe ne bo imel nikakrsnih pravic, dokler ciljna druzba ne bo izdala dovoljenja za
prenos delnic..

2.2.2. Mesto trgovanja z vrednostnimi papirji po posameznem razredu

Z delnicami HRDR, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

LJUBLJANSKE BORZE d.d. Ljubljana ali na veCstranskem sistemu trgovanja Ljubljanske borze, d.d., SIENTER.

2.2.3. Podatki o trgovanju z vrednostnimi papirji

Z vrednostnimi papirji ciljne druzbe se ne trguje na organiziranem trgu.

2.2.4. Zadnja izraCunana knjigovodska vrednost vrednostnih papirjev po posameznem razredu

Knjigovodska vrednost delnice oznake HRDR je na dan 31.12.2018 znasala 6,91 EUR.
(Vir: H& R d.d., LETNO POROCILO za poslovno leto 2018, www.ajpes.si)

2.2.5. lzpladane dividende na delnico v zadnjih dveh letih

POSTAVKE 31 _ 31 _
Skunni znesek dividend (v FLIR) 0 0
Dividenda na delnico (v FLIR) 0 0
(Vir: Zapisniki skup$c€in ciljne druzbe, www.ajpes.si; Obvestila v zvezi z vrednostnim papirjem z oznako HRDR, www.kdd.si)

2.3. Finané¢ni podatki o ciljni druzbi

2.3.1. Financni izkazi za obdobje od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018



http://www.ajpes.si/
http://www.ajpes.si/
http://www.kdd.si/

2.3.1.1.  Izkaz financhega poloZaja druzbe H & R d.d. na dan 31. 12. 2018

IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

(v EUR) Pojasnilo  31.12.2018 31.12.2017
SREDSTVA 23.237.478 23.246.143
Nekratkorocna (dolgoroéna) sredstva 23.223.760 23.224.211
Neopredmetena sredstva in nekratkoroéne aktivne casovne razmejitve 6 3.132 3.583
Mekratkorofne premoZenjske pravice 3.132 3.583
Nekratkorocne finanéne nalozbe 7 23.220.628 23.220.628
Nekratkorocne finanéne nalozbe, razen posojil 23.220.628  23.220.628
Delnice in deleZi v druzbah v skupini 23.220.628 23.220.628
Kratkoroéna sredstva 13.718 21.932
Kratkoroéne poslovne terjatve 8 11.341 20.890
Kratkorogne poslovne terjatve do druzb v skupini 7.626 17.252
Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 2.886 3.638
Denarna sredstva 9 2.377 1.042
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 23.237.478 23.246.143
Kapital 10 6.103.697 6.340.127
Vpoklicani kapital 3.681.835 3.681.835
Osnovni kapital 3.681.835 3.681.835
Kapitalske rezerve 1.701.020 1.937.450
Rezerve iz dobicka 720.842 720.842
Zakonske rezerve 410.321 410.321
Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 310.521 310.521
Cisti poslovni izid poslovnega leta - -
Nekratkorocne (dolgoroéne) obveznosti 11 14.321.844 14.155.856
Nekratkorocne finanéne obveznosti 11.1 14.321.844 14.155.856
Nekratkorocne finanéne obveznosti do druzb v skupini 14.321.844  14.155.856
Kratkoroéne obveznosti 2.811.792 2.749.653
Kratkorocne finanéne obveznosti 11.2 2.695.560 2.638.369
Kratkorocne finanéne obveznosti do druzb v skupini 678.539 659.610
Druge kratkoroéne finanéne cbveznosti 2.017.021 1.978.759
Kratkoroéne poslovne obveznosti 12 116.232 111.284
Kratkorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 109.830 109.830
Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 3.548 405
Druge kratkorocne poslovne obveznosti 2.854 1.049
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve 145 507

(Vir: H& R d.d., LETNO POROCILO za poslovno leto 2018, www.ajpes.si)
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2.3.1.2.  Izkaz poslovnega izida druzbe H & R d.d. za obdobje od 01.01.2018 do 31.12.2018

IZKAZ CELOTNEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

(v EUR) Pojasnilo 2018 2017

Cisti prihodki od prodaje 13 50.480 49.800
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 192 446
Stroski blaga, materiala in storitev 14 55.957 27.516
Stroski storitev 55.957 27516
Odpisi vrednosti 450 318
Amortizacija 450 318
Drugi poslovni odhodki 14 54
POSLOVNI 1ZID 1Z POSLOVANJA (5.749) 22.358
Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti 15 230.681 221.843
Financni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 184.918 183.418
Financni odhodki iz posoijil, prejetih od bank 12 211
Financni odhodki iz drugih financnih obveznosti 45.751 38.214
POSLOVNI IZID IZ FINANCIRANJA (230.681) (221.843)
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA (236.430) (199.485)
CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS OBRACUNSKEGA OBDOBJA (236.430) (199.485)|

(Vir: H& R d.d., LETNO POROCILO za poslovno leto 2018, www.ajpes.si)

3. PODATKI O PREVZEMNIKU

3.1.  Osnovni podatki o prevzemniku

3.1.1. Firma in sedez prevzemnika

Ime in priimek: Alex Luckmann

Naslov: Sattnerjeva ulica 7, 1000 Ljubljana

3.1.2.  Osnovna dejavnost prevzemnika

Prevzemnik je fizina oseba in opravlja poslovno dejavnost kot samostojni podjetnik posameznik s firmo Oddajanje

nepremicnin, Alex Luckmann s.p., katerega osnovna dejavnost je L 68.200 Oddajanje in obratovanje lastnih ali

najetih nepremicnin.

3.1.3. V sodni register vpisani osnovni kapital

Prevzemnik je fizicna oseba.

3.1.4. Imetniki poslovnih delezev prevzemnika, ki imajo 10 in ve€ odstotkov glasovalnih pravic oziroma najmanj 10

20


http://www.ajpes.si/

imetnikov z najvecjimi delezi glasovalnih pravic

Prevzemnik je fiziCna oseba.

3.1.5. Clani nadzornega sveta prevzemnika

Prevzemnik je fizi€na oseba.

3.1.6. Clani uprave oziroma poslovodstva prevzemnika

Prevzemnik je fiziCna oseba.

3.2. Podatki o0 osebah, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom

3.2.1. Osebe, ki v smislu 8.¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno z g. Alexom Luckmannom:

Popis povezanih oseb prevzemnik razkriva v Prilogi 3 tega prevzemnega prospekta.

3.3. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev

3.3.1. Podatki o dosedanijih pridobitvah vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba

3.3.1.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

Stevilo vrednostnih papirjev,  Stevilo vrednostnih papirjev

Vrsta oziroma razred pridobljenih vec kot 12 pridobljenih manj kot 12 Skupno Stevilo vrednostnih
vrednostnega papirja mesecev pred objavo mesecev pred objavo papirjev
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe

HRDR 0 0 0

3.3.1.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. clena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom

Stevilo vrednostnih Stevilo vrednostnih
Vrsta oziroma Skupno Stevilo
Oseba, ki v smislu 8. clena  papirjev, pridobljenih ve¢  papirjev pridobljenih manj
razred vrednostnih

ZPre-1 deluje usklajeno s kot 12 mesecev pred kot 12 mesecev pred
vrednostnega papirjev
prevzemnikom objavo prevzemne objavo prevzemne
papirja imetnika
ponudbe ponudbe

HRDR LADIS d.o.o. 105.147 12 105.159

HRDR INOVATIS d.o.o. 117.454 14 117.468
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HRDR RAFIS d.o.o. 204.927 36 204.963
HRDR Bernard Peternel 7.004 0 7.004
HRDR Simon Velikonja 5.972 0 5.972
HRDR Vojko Sedej 4.775 0 4.775
HRDR Marko Hladnik 6.172 0 6.172
HRDR NataSa Pelhan 1.609 0 1.609
HRDR Mirko Petrov¢ic 2.583 0 2.583
HRDR Bojan Cuk 813 0 813
HRDR Klavdijo Krzisnik 1.334 0 1.334
HRDR Cvetka Bati¢ 800 0 800
HRDR Maja Petrov¢ic 403 0 403
HRDR Andreja Ursi¢ 310 0 310
HRDR Solyd Investment d.o.o. 0 0 0

3.3.2. Podatki o dosedanijih pridobitvah ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe

3.3.2.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

Prevzemnik ni pridobival in ni imetnik ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe.

3.3.2.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. clena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom

Osebe, ki v smislu 8. lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikoma, niso pridobivale in niso imetniki drugih

vrednostnih papirjev izdajatelja.

3.4. Osnovni finanéni podatki o prevzemniku

3.4.1. Izkaz finanénega polozaja prevzemnika

3.4.1.1. [zkaz financnega poloZaja za samostojnega podjetnika Oddajanje nepremicnin, Alex Luckmann s.p.

na dan 31.12.2019
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Podatki so v EUR s centi 2019 2018 |
ISREDSTVA |2.344.259,18  [0,00 |
|A. DOLGOROCNA SREDSTVA |2.338.627,50  [|0,00 |
Il Neopredmetena sredstva in dolgoroéne aktivne &asovne razmejitve /0,00 0,00 |
|1. Neopredmetena sredstva ||0,00 H0,00 |
[2. Dolgoroéne aktivne Easovne razmejtve 0,00 0,00 |
lIl. Opredmetena osnovna sredstva |2.338.627,50  [0,00 |
|III. Nalozbene nepremiénine ||0,00 H0,00 |
|IV. Dolgoroéne finanéne nalozbe ||0,00 H0,00 |
|1. Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posoji 0,00 0,00 |
[2. Dolgorogna posojila 10,00 0,00 |
|V. Dolgoroéne poslovne terjatve ||0,00 H0,00 |
[B. KRATKOROCNA SREDSTVA |5.631,68 0,00 |
[l. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0,00 0,00 |
lI. Zaloge 10,00 0,00 |
|III. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe ||0,00 H0,00 |
1. Kratkorocne finanéne nalozbe, razen posoji 10,00 0,00 |
[2. Kratkorogna posojila 10,00 0,00 |
IV. Kratkoroéne poslovne terjatve /0,00 0,00 |
V. Denarna sredstva |15.631,68 0,00 |
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 10,00 0,00 |
[Zunajbilanéna sredstva 10,00 0,00 |
|OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV |[2.344.259,18  ]l0,00 |
|A. PODJETNIKOV KAPITAL |2.342.866,02  [0.00 |
[B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 10,00 0,00 |
|1. Rezervacije 10,00 0,00 |
[2. Dolgorogne pasivne Gasovne razmejitve /0,00 0,00 |
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI /0,00 0,00 |
Il. Dolgoroéne finanéne obveznosti 10,00 0,00 |
lIl. Dolgorogne poslovne obveznosti 10,00 0,00 |
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI [1.393,16 0,00 |
|I. Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev ||0,00 H0,00 |
[Il. Kratkoro&ne finanéne obveznosti 10,00 0,00 |
[ll. Kratkorogne poslovne obveznosti 11.393,16 0,00 |
ID. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE /0,00 0,00 |
[Zunajbilanéne obveznosti /0,00 000 |

(Vir: Bilanca stanja samostojnega podjetnika Oddajanje nepremicnin, Alex Luckmann s.p. na dan 31.12.2019, www.ajpes.si)
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3.4.2. Izkaz poslovnega izida prevzemnika v obdobju od 01.01.2019 do 31.12.2019

3.4.2.1. [zkaz poslovnega izida za samostojnega podjetnika Oddajanje nepremicnin, Alex Luckmann s.p. v

obdobju od 01.01.2019 do 31.12.2019

[Podatki so v EUR s centi 12019 2018 |
[1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 950892 [o.00 |
2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE 110,00 000 |
3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 110,00 000 |
|4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI /0,00 loo0 |
|5. Stroski blaga, materiala in storitev H580,39 H0,00 |
la) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala 136,56 000 |
|b) Stroski storitev 54383  [o00 |
6. Stroski dela 392513 o000 |
la) Stroski plaé 3.05400 [000 |
|b) StroSki pokojninskih zavarovan; H270,43 H0,00 |
lc) Stroski drugih socialnih zavarovanj 22126 [oo0 |
[€) Drugi stroski dela 37944 Joo0 |
7. Odpisi vrednosti 737250 [o00 |
|a) Amortizacija H7.372,50 H0,00 |
|b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih /0,00 000 |
|c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih H0,00 H0,00 |
/8. Drugi poslovni odhodki 21174 Jooo |
19. Finanéni prihodki iz delezev 10,00 000 |
[10. Finanéni prihodki iz danih posojil 110,00 000 |
|11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev H0,00 H0,00 |
|12. Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb H0,00 H0,00 |
|13. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 10,00 000 |
|14. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 110,00 loo0 |
|15. DRUGI PRIHODKI /0,08 000 |
16. DRUGI ODHODKI 110,00 000 |
|17. Poslovni izid obragunskega obdobja (podjetnikov dohodekinegativni poslovni izid) (-2.580,76) [0,00 |
18. POVPRECNO STEVILO ZAPOSLENIH NA PODLAGI DELOVNIH UR V OBRACUNSKEM 025 0.00
0BDOBJU ’ ’

(Vir: Izkaz poslovnega izida samostojnega podjetnika Oddajanje nepremicnin, Alex Luckmann s.p. v obdobju od 1.1. do

31.12.2019, www.ajpes.si)

3.5. Opis prevzemnikovih dosedanjih pomembnejsih stikov, transakcij ali pogajan;j s ciljno druzbo

Osebe, s katerimi prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, so se kot delnicarji ciljne druzbe udelezevali

skupscin ciljne druzbe in na njih uveljavljali svojo glasovalno pravico. Poleg tega so prevzemnik in osebe, s katerimi
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prevzemnik deluje usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, dne 22.06.2020 sklenili Pogodbo o skupnem prevzemu, s
katero so se dogovorili, da bodo skupaj nastopali pri prevzemu ciljne druzbe, INOVATIS d.o.o., LADIS d.o.0., Alex
Luckmann, Solyd Investment d.o.0. in RAFIS d.o.o. pa tudi DelniCarski sporazum (pri ¢emer sta predhodno
INOVATIS d.o.o. in LADIS d.o.o. s preostalimi osebami, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno sklenila Dogovor o
sodelovanju med delni¢arji druzbe H&R d.d.), s katerim so se dogovorili o medsebojnem sodelovaniju pri izvrSevanju

upravljavskih pravic na skupscinah ciljne druzbe.

Poleg tega g. DuSan Lapajne, ki opravlja funkcijo prokurista druzbe LADIS d.o.0. in je 100% druzbenik te druzbe,
opravlja tudi funkcijo ¢lana upravnega odbora ciljne druzbe ter funkcijo direktorja druzbe Hidria d.o.o., ki je s ciljno
druzbo povezana druzba. G. Iztok Seljak, ki opravlja funkcijo direktorja druzbe INOVATIS d.o.o. in je 100% druzbenik
te druzbe, opravlja tudi funkcijo ¢lana upravnega odbora cilijne druzbe ter funkcijo direktorja druzbe Hidria d.o.o..
Ga. Andrejka Krap$ Rejc, ki je vecinska druzbenica druzbe RAFIS d.o.0., pa opravlja tudi funkcijo ¢lanice upravnega

odbora ciljne druzbe ter funkcijo predsednice nadzornega sveta druzbe Hidria Holding d.o.o..

4. PREDVIDENE POSLEDICE PREVZEMNE PONUDBE

4.1. Cilj prevzemne ponudbe

Prevzemnik z objavo prevzemne ponudbe izpolnjuje obveznosti skladno z ZPre-1, ki jih imajo prevzemnik in
osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. €lena ZPre-1, glede podaje prevzemne ponudbe zaradi
doseganja prevzemnega pragu. Cilj prevzemne ponudbe je tudi pridobiti ¢im vecje Stevilo delnic ciljne druzbe.
V primeru, da bi prevzemnik in osebe, ki z njim delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, na podlagi sprejema
te prevzemne ponudbe s strani akceptantov dosegli zadostno Stevilo glasovalnih pravic, bi po zakljuéenem
prevzemnem postopku razmislili o izvedbi izklju€itve manjSinskih delniCarjev. Za pridobitev vseh pravic iz delnic
ciline druzbe z oznako HRDR vklju€¢no z glasovalnimi pravicami z teh delnic, je sklano s 1. odstavkom 10. ¢lena

Statuta ciljne druzbe, potrebno dovoljenje ciljne druzbe, o katerem odlo¢a upravni odbor ciljne druzbe.

4.2. Vir financiranja in vpliv financiranja odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te prevzemne ponudbe na

nadaljnje poslovanje ciljne druzbe

Pri financiranju odkupa delnic ciljne druzbe, ki so predmet te ponudbe, ciljna druzba ne bo sodelovala s svojimi
viri sredstev. Tako financiranje odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te ponudbe ne bo vplivalo na poslovanje

ciljine druzbe.

Prevzem po tej prevzemni ponudbi bo financiran z lastnimi likvidnimi viri prevzemnika. Prevzemnik je bil do
31.12.2019 25% ekonomski lastnik druzbe Nelinta d.o.o., ki je 100% lastnik druzbe Filc d.o.0. Dne 31.12.2019 so

vsi druzbeniki druzbe Nelinta d.o.o. realizirali prodajo svojih delezev v druzbi Nelinta d.o.o. kupcu FV Beteiligungs
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GmbH iz Nemcije. Kupnina, ki jo je iz naslova navedenega posla prejel prevzemnik bistveno presega denarna

sredstva, ki jih je prevzemnik namenil za financiranje prevzema po tej prevzemni ponudbi.

Prevzemnik oziroma osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, za placilo
vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba, niso na nikakrSen nacin, posredno ali
neposredno, dali ali se zavezali dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev ciljne druzbe, ki niso v
njihovi lasti. Prevzemnik oziroma osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu 8. ¢lena ZPre-1, za

placilo vrednostnih papirjev ciljne druzbe niso na nikakr§en nacin, posredno ali neposredno, dali ali se zavezali

dati v zastavo ali zavarovanje premozenje ciljne druzbe.

4.3. Poslovna politika po prevzemu

4.3.1. Prestrukturiranje ciline druzbe in njeno prihodnje poslovanje

Prevzemnik ne naCrtuje pomembnejSega prestrukturiranja ali zdruzevanja poslovnih funkcij v ciljni druzbi, skupaj z
osebami, ki z njim delujejo usklajeno pa bo po prevzemu preveril moznosti racionalizacije izvajanja upravljanja in
vodenja skupine druzb, ki jih ciljpna druzba obvladuje bodisi neposredno, bodisi posredno. V okviru take
racionalizacije bo preveril tudi moznosti in prednosti morebitnega prenosa sedeza ciljne druzbe v Spodnjo Idrijo.

4.3.2. Politika zaposlovanja

Prevzemna ponudba ne bo vplivala na obstoje¢a delovna mesta delavcev in poslovodstva ciljne druzbe. Prevzemnik

ne nacrtuje takojSnjih sprememb pogojev zaposlovanja po kon¢anem prevzemu.

4.3.3. Spremembe statuta

Prevzemnik bo predlagal spremembe posameznih dolo¢b statuta ciljne druzbe, v kolikor bo ocenil, da je to

potrebno.

4.3.4. Delitev dobi¢ka

Prevzemnik bo s preudarnostjo dobrega gospodarja sodeloval pri dolo¢anju politike izplaCevanja dividend ciljne

druzbe.

4.4. Vpliv na nadaljnje trgovanje z vrednostnimi papirji ciljne druzbe na organiziranem trgu

Z vrednostnimi papirji ciljne druzbe se ne trguje na organiziranem trgu.
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4.5. Druge posledice prevzema

Prevzemnik, razen posledic, ki so opisane v prospektu ne pri¢akuje drugih posledic prevzema.

5. PODATKI O OSEBAH, ODGOVORNIH ZA 1ZDAJO CELOTNEGA PROSPEKTA

»lzjavljamo, da prospekt vsebuje resni¢ne, to€ne, popolne in vse bistvene podatke, ki so pomembni za odlo€anje

investitorjev o sprejemu prevzemne ponudbe.«

Ljubljana, 17.07.2020

Alex Luckmann
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6. POROCILO O DELNICAH CILJNE DRUZBE, Kl JIH JE PREVZEMNIK PRIDOBIL V ZADNJIH 12

MESECIH

OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA PREVZEMNIKA: Alex Luckmann

2. NASLOV OZ. SEDEZ PREVZEMNIKA: Sattnerjeva ulica 7, 1000 Ljubljana

Zap.st. | P/O | Vrednostni | Koli¢ina | Cena Skupna Datum Predhodno | Konéno
posla papir (EUR) vrednost transakcije stanje stanje
posla (EUR)
/ / / / / / / / /

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 17.07.2020

Alex Luckmann
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: LADIS svetovanje in razvoj d.o.o.
2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.

CLENA ZPre-1: Postojnska ulica 21, 1000 Ljubljana

Zap.st. | P/O | Vrednostni | Koli¢ina | Cena Skupna Datum Predhodno | Kon¢no
posla papir (EUR) | vrednost | transakcije stanje stanje
posla
(EUR)
1 P HRDR 12 10,00 120,00 24.12.2019 | 105.147 | 105.159

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 16.07.2020

LADIS d.o.o.

Mitja Lapajne, direktor
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: INOVATIS, poslovno svetovanje d.o.o.

2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.
CLENA ZPre-1: Vilharjeva cesta 44, 1000 Ljubljana

Zap.st. | P/O | Vrednostni | Koli¢ina | Cena Skupna Datum Predhodno | Kon¢no
posla papir (EUR) | vrednost | transakcije stanje stanje
posla
(EUR)
1 P HRDR 14 10,00 140,00 22.10.2019 | 117.454 | 117.468

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 16.07.2020

INOVATIS d.o.o.

Iztok Seljak, direktor
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: RAFIS, Radunovodsko finanéne storitve d.o.0.
2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.
CLENA ZPre-1: Rozna ulica 4, 5280 Idrija

Zap.st. | P/O | Vrednostni | Koli¢ina | Cena Skupna Datum Predhodno | Kon¢no
posla papir (EUR) | vrednost | transakcije stanje stanje
posla
(EUR)
1 P HRDR 36 10,00 360,00 30.09.2019 | 204.927 | 204.963

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 16.07.2020

RAFIS d.o.o.

Andrej Rejc, prokurist
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Bernard Peternel
2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.

CLENA ZPre-1: Srednja Kanomlja 12B, 5280 Idrija

Zap.Sst.

posla

P/O

Vrednostni

papir

Koli¢ina

Cena

(EUR)

Skupna
vrednost
posla

(EUR)

Datum

transakcije

Predhodno

stanje

Konéno

stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Bernard Peternel
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Simon Velikonja
2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.

CLENA ZPre-1: Studentovska ulica 3, 5280 Idrija

Zap.st.

posla

P/O

Vrednostni

papir

Koli¢ina

Cena

(EUR)

Skupna
vrednost
posla

(EUR)

Datum

transakcije

Predhodno

stanje

Konéno

stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Simon Velikonja
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Vojko Sedej
2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.
CLENA ZPre-1: Vojkova ulica 11, 5280 Idrija

Zap.st. | P/O

posla

Vrednostni

papir

Koli¢ina

Cena

(EUR)

Skupna
vrednost
posla

(EUR)

Datum

transakcije

Predhodno

stanje

Konéno

stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Vojko Sedej
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Marko Hladnik
2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.

CLENA ZPre-1: Eichwaldstrasse 62, 75428 lllingen, Nemdija

Zap.st. | P/O

posla

Vrednostni

papir

Koli¢ina

Cena

(EUR)

Skupna
vrednost
posla

(EUR)

Datum

transakcije

Predhodno

stanje

Konéno

stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Marko Hladnik
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Natasa Pelhan
2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.

CLENA ZPre-1: Lapajnetova ulica 59, 5280 Idrija

Zap.st.

posla

P/O

Vrednostni

papir

Koli¢ina

Cena

(EUR)

Skupna
vrednost
posla

(EUR)

Datum

transakcije

Predhodno

stanje

Konéno

stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Natasa Pelhan
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Mirko Petrovéié
2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.

CLENA ZPre-1: Wolfovo stopni$ée 11, 5280 Idrija

Zap.st.

posla

P/O

Vrednostni

papir

Koli¢ina

Cena

(EUR)

Skupna
vrednost
posla

(EUR)

Datum

transakcije

Predhodno

stanje

Konéno

stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Mirko Petrovéic
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Bojan Cuk

2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.
CLENA ZPre-1: Idrijska cesta 6, 5281 Spodnja Idrija

Zap.st.

posla

P/O

Vrednostni

papir

Koli¢ina

Cena

(EUR)

Skupna
vrednost
posla

(EUR)

Datum

transakcije

Predhodno

stanje

Konéno

stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Bojan Cuk
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Klavdijo Krzisnik
2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.

CLENA ZPre-1: Lapajnetova ulica 59, 5280 Idrija

Zap.st.

posla

P/O

Vrednostni

papir

Koli¢ina

Cena

(EUR)

Skupna
vrednost
posla

(EUR)

Datum

transakcije

Predhodno

stanje

Konéno

stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Klavdijo KrziSnik
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Cvetka Batic¢

2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.
CLENA ZPre-1: Crni vrh 88, 5274 Crni Vrh nad Idrijo

Zap.st. | P/O

posla

Vrednostni

papir

Koli¢ina

Cena

(EUR)

Skupna
vrednost
posla

(EUR)

Datum

transakcije

Predhodno

stanje

Konéno

stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Cvetka Bati¢
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Maja Petrov¢ié
2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.

CLENA ZPre-1: Wolfovo stopni$ée 11, 5280 Idrija

Zap.st.

posla

P/O

Vrednostni

papir

Koli¢ina

Cena

(EUR)

Skupna
vrednost
posla

(EUR)

Datum

transakcije

Predhodno

stanje

Konéno

stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Maja Petrov€ic
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Andreja Ursi¢

2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.
CLENA ZPre-1: Idrijska cesta 6, 5281 Spodnja Idrija

Zap.st. | P/O | Vrednostni | Koli¢ina | Cena Skupna Datum Predhodno | Konéno
posla papir (EUR) | vrednost | transakcije stanje stanje
posla
(EUR)
/ / / / / / / / /

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Andreja Ursic
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OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU

8. CLENA ZPre-1: Solyd Investment d.o.o.

2. NASLOV OZ. SEDEZ OSEBE, KI S PREVZEMNIKOM DELUJE USKLAJENO V SMISLU 8.
CLENA ZPre-1: Sattnerjeva ulica 7, 1000 Ljubljana

Zap.st.

posla

P/O

Vrednostni

papir

Koli¢ina

Cena

(EUR)

Skupna
vrednost
posla

(EUR)

Datum

transakcije

Predhodno

stanje

Konéno

stanje

/

P/O = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 08.07.2020

Solyd Investment d.o.o.

Alex Luckman, direktor

43



PRILOGE

44



Priloga 1: Revizorjevo porogilo o primernosti cene

CONSTANTIAPRIMIA

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA GLEDE
PRIMERNOSTI CENE V PREVZEMNI PONUDBI

Prevzemniku druzbe H & R d.d.

Ma podlagi sklepa OkroZnega sodisfa v Ljubljani NG 31/2020 z dne 29. junija 2020, o imenovanju
posebnega revizorja za revidiranje primernosti cene v prevzemni ponudbi za delnice ciljne druibe
H & R d.d., smo pregledali primernost cene za delnico, ki jo naértuje v prevzemni ponudbi ponuditi
prevzemnik Alex Luckmann.

Odgovornost prevzemnika

Prevzemnik je odgovoren za objavo prevzemne namere in za izdelavo prevzemne ponudbe, vkljuéno z
opredelitvijo prevzemne cene. |z pisnega Porotila prevzemnika o primernosti ponujene cene v javni
ponudbi. v katerem nam e bil poiasnien naéin dolofitve prevzemne cene, izhaja prevzemna cena v
wigini 27 EUR za delnico druibe H & R d.d..

Iln'ui'.rnr]w:l nrlwvnrnnﬂ

Maia odgovornost je pregledati primernost prevzemne cene in izraziti omejeno zagotovilo o tem ali je
ponujena prevzemna cena za delnico ciljne druibe primerna. Pregled smo opravili v skladu z
Mednarodnim standardom poslov dajanja zagotovil 3000 (MSZ 3000). Ta standard zahteva, da revizor
izpolnjuje etiéne zahteve ter naértuje in izvaja postopke za pridobitev omejenega zagotovila o tem, all
j& prevzemnik dolodil primerno cenn v prevzemni ponudbi.

Glede na zahteve 28. £lena Zakona o prevzemih (ZPre-1) in 583, élena Zakona o gospodarskih druibah
(ZGD-1) pregled vkljufuje preizkuievalno preverjanje ustreznih dokazov o:

- tem, katere metode ocenjevanja vrednosti podjetij so bile uporabljene pri doloditvi prevzemne
cene ciljne druZbe;
- razlogih, zaradi katerih je uporaba teh metod v konkretnem primeru primerna za doloditev

vigine prevzemne cene in
- vrednostih, ki so bile ugotovljene pri uporabi vsake od teh metod, e je bilo za dologitev visine

prevzemne cene uporabljenih veé metod.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna osnova za naie mnenje.

Povzetek opravijenega dela in predstavitev podlage za presojo primernosti cene
V pusluphu revizije prinremosti cene v prevzemni ponudbi ame pregledali slededo dolumentacijon

- Poroéilo prevzemnika o primernosti ponujene cene v javni ponudbi (v nadaljevanju »Porodilo
prevzemnikaa), ki je prilo¥eno v prilogi tega revizorjevega porotila;
- Prevzemno namero ponudnika, objavijeno v medijih;

asnovni kapital
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CONSTANTIAPRIMIA

- Porodilo o oceni vrednosti lastnikega kapitala druibe H&R na dan 31. maja 2020, ki je
pripravljeno s strani podjetja KF Finance d.o.o. in zanj poobladéenega ocenjevalca vrednosti
podjeti] mag. MatjaZa Filipia. Posredovana so nam bila tudi porotila o cenitvah podrejenih
drub, njihovih naloib in nepremitnin ter ostale informacije ocenjevalca vrednosti padjetij, na
podlagi katerih smo presojali ustreznost podlage za doloéitev prevzemne cene (v nadaljevanju
wPorofilo o oceni vrednostie).

Kot navaja prevzemnik v Porodilu prevzemnika, je za namene doloditve cene delnice drufbe H & Rd.d.
v prevzemni ponudbi pridobil Porotilo o oceni vrednosti.

Kot izhaja iz Porofila o oceni vrednosti, je bilo pripravijeno za namen preveritve primernosti cene
delnice v prevzemni ponudbi z uporabo Mednarednih standardov ocenjevanja vrednosti in v skladu s
Hierarhijo pravil ocenjevanja vrednaosti,

Ocenjevalec je glede na namen in predmet ocenjevanja vrednosti uporabil na sredstvih zasnovan naéin
ocenjevanja vrednosti (nabavnovrednostni nain), in sicer na podlagi metode neto vrednosti sredstey
(metodo seftevanja). Pri tej metodi vsa sredstva (aktivne postavke bilance stanja) in obveznosti do
tujih virov sredstev (brez kapitala) ocenimo po njihovi trini vrednosti na datum ocenjevanja. Vrednost
lastniskega kapitala po tej metodi dobimo tako, da trino vrednost sredstev zmanjéamo za trino
vrednost vseh obveznosti. Poleg tega z uporabo te metode ocenimo tudi vrednosti morebitnih sredstev
ali obweznosti, ki v bilanci stanja sicer niso izkazane oz. je njihova knjigovodska vrednost enaka nié,

Kot je opredeljeno v Porofilu o oceni vrednosti so izpolnjeni kljufni pogoii, pod katerimi je smiselna
uporaba tega nacina, in sicer:

- ocenjuje se lastnidki dele podijetja, ki je po vsebini finanéni holding;

- podjetje ima vrednostno veliko materialno aktivo, saj finanéne naloZbe in naloZbene nepremicnine
predstavljajo vedji del premoiZenja druzbe in

- podjetje z rednim poslovanjem ne ustvarja pozitivnih denarnih tokov, tako da uporaba preostalih
dveh naginov (na donosu zasnovan naéin in nadin trinih primerjav) ni smiselna oz. primerna.

Opredeljeno je tudi, da metoda v okviru na donosu zasnovanega naina ocenjevanja vrednosti v danem
primeru ni smiselna za uporabo, sa] podjetje ne ustvarja prihodkov iz poslovanja (pozitivnega
denarnega toka iz poslovanja), ker gre za holdinko druibo, ki donose ustvarja iz naslova upravljanja
nalaib in katere bilanca stanja odraZa vsa materialna sredstva drulbe. Prav tako ni bila uporabljena
metoda v okviru nagina trinih primerjav, saj se kot e predhodno navedeno ocenjuje finanéni holding,
ki ne ustvarja pozitivnih denarnih tokov iz poslovanja, tako da ni osnove za smiselno primerjavo. Poleg
navedenega zaradi specificnih naloZb holdinga ni mogoce identificirati primerljivih borznih podjetij.

Ocenjevalec je v primeru druibe H & R d.d. ocenjeval vrednost manjiinskega deleia lastnitkega
kapitala. Pri uporabi metode neto vrednosti sredstev je ocenjevalec tako ocenil vrednost na ravni
vedinskega lastnika ter nato uporabil diskont za ugotovitev vrednosti delnice za manjiinskega lastnika
v vigini 20%.

Ocenjevalec je vidino diskonta za pomanjkanje triljivesti opredelili na podlagi analize diskontov iz
empiricnih $tudij, ter jih glede na znadilnosti podjetja in ocenjevanega lastniskega deleia korigiral 2

i

~L
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CONSTANTIAPRIMIA

ustreznimi prilagoditvami. Z uporabo takinega pristopa je bil tako uporabljen diskont za pomanjkanje
triljivasti v visini 26%.

Kontni sklep o oceni vrednosti lastnitkega kapitala druibe H & R d.d. je 5 strani ocenjevalea podan na
podlagi metode neto vrednosti sredstev, na ravni manjiinskega lastnika ter znasa 26,4 EUR na delnico.

Prevzemnik v Porodilu prevzemnika navaja, da je pri odloéanju o prevzemni ceni za 1 delnico druibe H
& R d.d. upoSteval zgoraj navedeno Porodilo o oceni vrednosti. Prav tako opredeli, da je seznanjen, da
se je trina cena delnic H & R d.d. v zadnjih dveh letih gibala med 10 in 35 EUR. Hidria Holding d.o.o. je
namreé v obdobju od novembra 2018 do januarja 2019 odkupovala od malih delnicarjev H & R d.d.
delnice po ceni 10 EUR. V obdobju od januarja 2019 do aprila 2019 pa sta druZbi Inovatis d.o.o. in Ladis
d.o.0. odkupovali delnice po ceni 35 EUR.

Glede na zgoraj navedeno bo prevzemnik, kot izhaja iz Porofila prevzemnika, v prevzemni ponudbi
ponudil 27 EUR na delnico drufbe H & R d.d..

Ma podlagl pregleda Poroéila prevzemnika in Porofila o oceni vrednosti smo oblikovali revizorjev sklep,
kot sledi.

Sklep revizorja o primernosti ponujene cene

Po naiem mnenju ponujena préviemna cena v visini 27 EUR za delnico druzbe H & R d.d., zaradi
razlogov opisanih v odstavku Osnova za sklep revizorja o ponujeni ceni, ne predstavlja primerne cene
delnice v javni panudhbi,

Osnova za sklep revizorja ¢ ponujeni ceni

Podlaga za izdajo nasega sklepa o omejenem zagotovilu je slonela na opredelitvi prevzemne cene v
Porotilu prevzemnika, ki je prevzemno ceno oblikoval glede na Porogilo o oceni vrednosti. Sklep temelji
na nadih zakljutkih glede ustreznosti podlage za doloditev prevzemne cene kot sledi:

= Predmet ocenjevanja je 1 delnica iz sveinja vseh delnic. Iz prevzemne namere za odkup delnic
drufbe H & R d.d. izhaja, da namerava prevzemnik dati prevzemno ponudbo za vse delnice
druibe. To pomeni, da je predmet ocenjevanja 100% lastnitkega kapitala oz. 1 delnica na
obviadujofi osnovi. Ker se prevzemna ponudba praviloma vedno daje zaradi pridobitve
obvladujofega lastnitkega delefa, menimo, da mora biti ocena vrednosti pripravljena z vidika
obvladujocega lastnika.

- lUpoStevanje obveznosti za davek na pozitivho davéno osnovo pri oceni vrednosti  naloZb
H & R d.d. ni upraviteno. NaloZbi v Hidria Holding d.o.0. in HGR naloibe d.o.o. sta ocenjeni
kot delujoéi drufbi in kot strateki nalobi, ki ju nadrejena druiba ne namerava prodati, zato
ne mare priti do pozitivne davéne osnove in davéne obveznosti.

- Diskont za pomanjkanje tréljivosti/likvidnosti v wvidini 5%, uporabljen pri oceni wrednosti
lastnitkega kapitala odvisne druibe Hidria Holding d.o.o., ki predstavlja pomemben delef
premofenja H & R d.d., ni upravicen, ker je diskont za pomanjkanje triljivosti Ze upostevan pri
oceni vrednosti H & R d.d. Prav tako iz namena ocenjevanja izhaja, da je Hidria holding d.o.0.
strateika nalofba in ni namenjena prodaji.
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- Upoitevanje obveznosti za davine posledice, ki nastanejo zaradi razlike med knjigovodsko in
acenjeno trino vrednostjo finanéne naloibe v Hidria d.o.o., ki predstavija pomembno naloZbo
v portfelju Hidria Holding d.o.o, ni upraviteno, Hidria d.o.0. je osrednja strate3ka naloiba
Skupine H & R d.d., na kateri temeljl preteini del ocenjene vrednosti H & R d.d., zato pri ceni
vrednosti ne moremo izhajati 1z predpostavke prodaje te nalofbe in poslediéno nastanka
davine obveznosti.

-V poveravi s predstavljenimi transakcijami z delnico H & R d.d. v zadnjih dveh letih, ki niso
omenjene v Porotilu o oceni vrednosti, so bile izvedene pred obdobjem COVID-19 in so se
nanasale na manjfinske lastnitke delefe ter niso odraiale trine vrednosti, ker niso bile
doseiene na likvidnem trgu vrednostnih papirjev. 1z tega razloga omenjene transakcije za
namen presojanja primernosti cene v prevzemni ponudbi niso ustrezne.

Ocena vrednosti lastnifkega kapitala, ob upostevanju zgoraj navedenih zakljutkov, nam ni bila
posredovana, zato za nas ni bilo izvedljive ugotoviti, kakina bi bila primerna cena za 1 delnico v
prevzemni ponudhbi,

Omejitve

Za namene tega posla nismo odgovorni za posodabljanje ali ponovno izdajanje katerihkoli porodil ali
mnenj o katerihkoli rafunovodskih informacijah iz preteklosti, uporabljenih pri doloCitvi cene za namen
prevzemne ponudbe ali dokumentov, ki se nanjo nanaiajo. Prav tako med izvajanjem tega posla nismo
opravili revizije ali preiskave raCunovodskih informacij, uporabljenih pri deletitvi cene v prevzemni
ponudbi,

To porotilo neodvisnega revizorja o omejenem zagotovilu je dano izkljuéno za uporabo delni€arjem
ciline drutbe v pomoé pri njihovi oceni primernosti ponujene cene, predlagane s strani prevzemnika v
postopku javne ponudbe za prevzem. Nasega porofila ni mogofe uporabljati za drug namen.

Liubljana, &. julij 2020

V imenu revizijske druzbe

CONSTANTIA PRIMIA

revizijska druiba d.o.o.
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Priloga 2: Porod&ilo prevzemnika o primernosti cene v prevzemni ponudbi in razlogi za ceno
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POROCILO PREVZEMNIKA O PRIMERNOSTI CENE V PREVZEMNI PONUDBI

Prevzemnik je za namene dolotitve cene delnice ciline druzbe (»delnica HRDR«) v prevzemni
ponudbi pridobil Porogilo o oceni vrednosti lastniskega kapitala H&R d.d.na dan 31.05.2020, ki ga
je dne 3. 7. 2020 izdelala druzba KF Finance d.0.0. (»Poroéilo o oceni vrednosti«).

Vrednost lastniskega kapitala Ciline druzbe je v Porofilu o oceni vrednosti je bila dolofena na
osnovi metode neto vrednosti sredstev, vrednost sredstev pa na osnovi metode sedanje vrednosti
pritakovanih prostih denarnih tokov. Na takih osnovah Poro€ilo o oceni vrednosti za vrednost ene
{1) delnice HRDR navaja dve vrednosti:

- Vrednost za manjsinskega lastnika v vidini: 26,40 EUR.
- \rednost za vetinskega lastnika v vigini: 42,50 EUR.

Glede na zgoraj navedeno Porodilo o oceni vrednosti in glede na to, da se ponudba nanasa na
manjdinski_deleZ v kapitalu ciline druzbe, to je na 423.569 delnic HRDR, katerih imetniki niso
prevzemnik ter osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno v smislu B. &lena ZPre-1, se je
prevzemnik odlodil, da v prevzemni ponudbi ponudi ceno 27 EUR. O primernosti take ponudbene
cene je pooblaiéeni revizor izrazil negativno mnenje, zlasti zato, ker iz nacelnih razlogov Steje, da
naj bi v javni prevzemni ponudbi bila doloéena cena na podlagi vrednosti za vedinskega lastnika.

Prevzemnik ne sledi revizorjevemnu mnenju. Pri odlodanju o prevzemni ceni za 1 delnico HRDR je
upoéteval tako zgoraj navedeno Porotilo o oceni vrednosti, kot spodaj navedene dodatne
elemente, ki so pomembno vplivali na odlogitev o prevzemni ceni, v PoroCilu o oceni vrednosti, pa
niso bili ustrezno upoétevani. O spodaj navedenih elementih je bil Prevzemnik obves&en s strani
skupine oseb, ki z njim delujejo usklajeno in ki opravljajo v skupini Ciline druibe in njenih
podrejenih oseb pomembne upravne oz, vodstvene funkcije.

1. Glede same ocene vrednosti, se je potrebno zavedati omejitev modela CAPM, ki je bil
uporabljen v Paro&ilu o oceni vrednosti: v trenutnem obdobju povedane volatiinosti tak model
lahko podceni stroSek kapitala (cost of equity), saj je uporabliena bata v modelu izraunana na
podlagi daljifega ¢asovnega obdobja, kar pomeni, da nekaj mesecev povetane volatilnosti ne
vpliva veliko na izraéunano beto in s tem podceni strofek kapitala. Konkretno je bila
uporabliena Damodoranova beta za Auto Parts, ki je bila nazadnje posodobliena januarja
2020 (hitp://pages.stern.nyu.edu/-adamodarMew_Home_Page/datafile/Betas.html). Torej ne
samo, da e sam nadin izraduna premalo uposteva trenutna tveganja, pri izradunu bete niti
niso bili uporabljeni podatki zadnjih mesecev, ko je prislo do krize. Obe dejstvi sta Se posebej
pomembni, ker je bila prav avto industrija ena izmed najbolj prizadetih panog v tem obdobju
(delnice proizvajalcev avtomobilskih komponent v primerjavi s celotnim trgom), tudi v
naslednjin dveh letih pa se pridakujejo oteZene razmere (spet gledano v primerjavi s celotnim
trgom).

LUGDDS5-D0 . 00568643
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2. Vsled vsesploidno podobnega stanja v vseh drugih avtomobilskih drubah po Evropi, tako pri
praizvajaleih aviomobilov kot pri njihovih dobaviteljih, se je poslediéno od zacetka korona krize
do danes vrednost delnic aviomobilskega sekiorja znizala za 25-30 %.

3. Trina cena delnic H&R se je v zadnjih dveh letih gibala med 10 EUR in 35 EUR. Hidria
Holding je v obdobju od novembra 2018 do januarja 2019 odkupovala od malih delnicarjev
delnice po ceni 10 EUR. V obdobju od januarja 2019 do aprila 2019 pa sta Inovatis in Ladis
odkupovala delnice po ceni 35 EUR. Tako z enimi kot drugimi odkupi se je odkupilo vedji dele2
delnic, ki so bile v lasii malih delni¢arjev, kar potrjuje primernost cene, saj je bilo oboje Se v
casu konjunkture, pred obdobjem pandemije, ko je bilo podjetie izpostavijeno bistveno
manjgim tveganjem.

4. Ciljna druzba je trenutno zaradi splosne gospodarske situacije, v kateri je e posebe] prizadeta
avtomobilska industrija, pred Stevilnimi izzivi pri poslovanju:

- Aprila 2020 je kot rezultat zapiranja druzbe (t.i. lock-down) na vseh kljugnih evropskih trgih
prislo do radikalnega znizanja prodaje, v aprilu za 70 %, emur sta sledila maj s 55 % in
junij 5 30 9% padcem obsega prodaje na primerljivo lanskoletno obdobje. Za preostanek
leta (2. polietje 2020) se predvideva povpreéni padec nivoja 20 %, skupaj za celo leto 2020
pa 25 %;

- Glede na to, da avtomobilska industrja upostevajot dane razmere predvideva zelo
potasno vratanje na predhodne nivoje obsega prodaje v roku okvirno 2-3 let, bosta
negativne posledice na rezultat v primerjavi z naértovanim pred korona krizo pustili tudi Se
vsaj leti 2021 in 2022.

Glede na zgoraj navedene elemente Prevzemnik ocenjuje, da vedinski lastniki, kar so osebe, ki s
Prevzemnikom delujejo usklajeno, v trenutni krizni trzni situaciii, ki ni le zatasna, temvet vsaj
srednjerotna, prevzemajo vecjo odgovornost in vedja tveganja kot manjsinski lastniki. Ravno tako
je potrebno upostevati, da je objavljena ponudba za tiste delnice, ki jih Prevzemnik, skupaj z
osebami, ki delujejo usklajeno 32 nimajo — to pa je manjSinski delez. Manjsinskim delniéarjem se
bo torej s sprejemom prevzemne omogotilo, da delnice HRDR prodajo po vrednosti primerni za
manjiinski deleZ in na ta nacin iz ciljne druZbe izstopijo, s Cemer bodo takoj realizirali vrednost
svoje delnice brez sprejemanja navedenih tveganj.

Zgomiji elementi zato ne glede na revizorjevo negativno mnenje utemeljujejo ponudbeno ceno, Ki je
bliZja ceni za manjinski delez kot ceni za vetinski deled.

Glede na vse zgoraj navedeno se je Prevzemnik odloéil, da v javni ponudbi, ki se bo nanasala na
423.569 delnic HRDR, kar predstavlja manjsinski delez v cilini druzbi, ponudi ceno 27 EUR za
eno (1) delnico HRDR.

Alex Luckmann

07-7-mp  Popoovlsti
Pavle Pensa, T}fﬁtk PENSA

d.o.o-00.

Taviareva 6, S1-1000 Ljubljana (4)
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Priloga 3: Seznam povezanih oseb s prevzemnikom

Firma: LADIS svetovanje in razvoj d.o.o.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Postojnska ulica 21, 1000 Ljubljana

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020
Osnovna dejavnost: M 70.220 (Drugo podjetnisko in poslovno svetovanje)

Clani poslovodstva: Mitja Lapajne, direktor; Du$an Lapajne, prokurist

Firma: INOVATIS, poslovno svetovanje d.o.o.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Vilharjeva cesta 44, 1000 Ljubljana

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020
Osnovna dejavnost: M 70.220 (Drugo podjetniSko in poslovno svetovanje)

Clani poslovodstva: Iztok Seljak, direktor

Firma: RAFIS, Racunovodsko finan¢ne storitve d.o.o.

Sedez: Idrija

Poslovni naslov: Rozna ulica 4, 5280 Idrija

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020

Osnovna dejavnost: M 69.200 (Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti; davéno svetovanje)

Clani poslovodstva: Mirjam Marinac, direktorica; Andrej Rejc, prokurist; Alojzij Rejc, prokurist

Ime in Priimek: Bernard Peternel
Naslov stalnega ali zaCasnega prebivali§¢a: Srednja Kanomlja 12B, 5281 Spodnja Idrija

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020

Ime in Priimek: Simon Velikonja
Naslov stalnega ali zadasnega prebivali§¢a: Studentovska ulica 3, 5280 Idrija

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020

Ime in Priimek: Vojko Sedej
Naslov stalnega ali zaCasnega prebivali§¢a: Vojkova ulica 11, 5280 Idrija

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020
Ime in Priimek: Marko Hladnik
Naslov stalnega ali zaCasnega prebivali§¢a: Eichwaldstrasse 62, 75428 lllingen, Nemcija

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020

Ime in Priimek: Natasa Pelhan
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Naslov stalnega ali zaCasnega prebivali§¢a: Lapajnetova ulica 59, 5280 Idrija

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnica Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020

Ime in Priimek: Mirko Petrov¢i¢
Naslov stalnega ali zaCasnega prebivalis¢a: Wolfovo stopnis¢e 11, 5280 Idrija

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020

Ime in Priimek: Bojan Cuk

Naslov stalnega ali zaCasnega prebivali¢a: Idrijska cesta 6, 5281 Spodnja Idrija

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020
Ime in Priimek: Klavdijo KrziSnik

Naslov stalnega ali zaCasnega prebivali§¢a: Lapajnetova ulica 59, 5280 Idrija

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020

Ime in Priimek: Cvetka Bati¢
Naslov stalnega ali za¢asnega prebivali§éa: Crni vrh 88, 5274 Crni Vrh nad Idrijo

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnica Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020

Ime in Priimek: Maja Petrovci¢
Naslov stalnega ali zaCasnega prebivali§¢a: Wolfovo stopnis¢e 11, 5280 Idrija

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnica Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020

Ime in Priimek: Andreja Ursi¢
Naslov stalnega ali zaCasnega prebivali¢a: Idrijska cesta 6, 5281 Spodnja Idrija

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnica Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020

Firma: Solyd Investment d.o.o.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Sattnerjeva ulica 7, 1000 Ljubljana

Vrsta povezave s prevzemnikom: Podpisnik Pogodbe o skupnem prevzemu z dne 22.06.2020
Osnovna dejavnost: K 64.200 (Dejavnost holdingov)

Clani poslovodstva: Alex Luckmann, direktor
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Priloga 4: Seznam borznoposredniskih druzb, ki imajo polozaj sistemskega ¢lana CDD

1. llirika borzno posredniSka hiSa, d. d., Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana

BKS Bank AG, ban¢na podruznica, Dunajska cesta 161, 1102 Ljubljana
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o., Masarykova ul. 1, 10000, Zagreb, Hrvaska
NOVA LJUBLJANSKA BANKA d. d., Trg republike 2, 1000 Ljubljana

NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR d. d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor
SKB BANKA d.d., LIUBLJANA, Ajdovscina 4, 1000 Ljubljana

N o o &> w N

UNICREDIT BANKA SLOVENIJA d.d., Smartinska cesta 140, 1000 Ljubljana

Vir: CDD, www.kdd.si
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Priloga 5: Seznam poslovalnic ILIRIKE d.d., Ljubljana, kjer je mogo¢a oddaja pisne izjave o sprejemu

prevzemne ponudbe

ILIRIKA d. d. — Slovenska cesta 54a, pon — Cet.: 8.00 - 16.30,
LJUBLJANA 01 300 22 70in 080 21 09

sedez druzbe Ljubljana pet.: 8.00 - 16.00

ILIRIKA d. d. - Trg Leona Stuklja 12, pon. — pet.: 08:00 — 12:00 in
MARIBOR 08 200 37 55

poslovalnica Maribor 12:30- 16:00
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Obrazec za sprejem ponudbe 1ZJ-DEN

ILIRIKA

ILIRIKA

borzno posredniska hisa d. d.
Slovenska cesta 54a

1000 Ljubljana

Slovenia

www.ilirika.si

info@ilirika_si

St. transakcije: St. sprejema:

1ZJ-DEN (OBRAZEC IZJAVE O SPREJEMU DENARNE PONUDBE)

SIFRA PREVZEMA: 238 SIFRA PONUDBE: 281, SIFRA PODPONUDBE: 283
D
AKCEPTANT (IMETNIK DELNIC, KI SPREJME PONUDBO)

Priimek in ime oziroma firma:

Priimek in ime ter EMSO zakonitega zastopnika:

Naslov oz. sedez:

EMSO oz. matiéna $tevilka:

Davcna §t. oziroma identifikacijska $t. za DDV:

Denarni racun, v dobro katerega naj se opravi placilo kupnine za delnice ciljne druzbe, ki so predmet te izjave:

a. Transakcijski racun §t.:

odprt pri banki:

b. Podracun stranke na denarnem racunu strank, odprt pri , St.:
sklic: odprt pri ¢lanu CDD:
koda ¢lana CDD:

Izjava o sprejemu ponudbe

Akceptant izjavljam, da sprejemam »Prevzemno ponudbo za odkup delnic H & R d.d.«, prevzemnika
Alexa Luckmana, Sattnerjeva ulica 7, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju »prevzemnik«), dano na podlagi
dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev §t. 40201-4/2020-14 z dne 21.07.2020, katere predmet
so navadne imenske kosovne delnice istega razreda z glasovalno pravico z oznako HRDR ciljne
druzbe H & R d.d. Druzba za upravljanje z nalozbami, s sedezem v Ljubljani in poslovnim naslovom:
Nazorjeva ulica 6A, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju »ciljna druzba«), pod pogoji, kot jih v svoji ponudbi
dolo¢a prevzemnik.

Prevzemnik za delnice ciljne druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja placilo celotne cene
v denarju. Cena, ki jo ponuja prevzemnik za placilo vsake delnice ciljne druzbe z oznako HRDR, znasa
27,00 EUR.

Ponudbo sprejemam za (Stevilo) delnic z oznako HRDR in ISIN kodo S10021116932,
izdajatelja H & R d.d. Druzba za upravljanje z nalozbami.

Nalog za sprejem ponudbe

Akceptant pooblas&am:

o Clana CDD (firma in sedez borzno posredniske
druzbe ali banke), da v centralni register CDD vnese moj nalog za prenos vrednostnih papirjev, ki so predmet
te izjave o sprejemu ponudbe, v breme mojega rauna nematerializiranih vrednostnih papirjev

(Stevilka racuna) pri ¢lanu CDD (koda ¢lana) in v dobro mojega racuna za

prevzem, in nalog za vpis prepovedi razpolaganja v korist CDD pri tem racunu za prevzem,

e CDD, da v primeru uspes$ne prevzemne ponudbe prenese vrednostne papirje, ki so predmet te izjave o
sprejemu ponudbe, v breme mojega raéuna za prevzem in v dobro rac¢una prevzemnika oziroma v
primeru neuspesne prevzemne ponudbe v breme mojega racuna za prevzem in v dobro mojega racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev, v breme katerega so bili preneseni,

¢ Clana CDD, da v mojem imenu in za moj raéun poslje izjavo o sprejemu ponudbe pooblag&enemu &lanu,
to je ILIRIKA, borzno posredniska hisa d.d., Slovenska 54a, 1000 Ljubljana na faks: 01 234 33 58
oziroma skenirano na elektronski naslov prevzem@ilirika.si.

Kraj in datum: Podpis akceptanta:
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