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I.1.   
 

I.1.1. Predstavitev e 

 
Firma:    

 ILIRIKA d.d. Ljubljana 
:   Slovenska 54A, 1000 Ljubljana 

na ka: 5831652000 
 : SI95168222 

Osnovni kapital: 2.086.463,03 EUR 
Predsednik uprave: temberger 

 uprave:   
 uprave:   

Internet:  www.ilirika.si 
E- :  info@ilirika.si 

 
ILIRIKA borzno ljana (v nadaljevanju ILIRIKA d.d.) je bila ustanovljena 15. 4. 
1993 in vpisana v sodni register 23. 2. 1994 pod opravil  pr  
Ljubljani. Konec leta 1994 je ILIRIKA d.d. , 25. 2. 1995 pa redno dovoljenje za 
opravljanje storitev z vrednostnimi papirji. 
 

 
 

 
CILJ 
 

 poslovanj gu in trgih jugovzho astopamo preko 
povezanih podjetij  vlagateljev. 
 
VIZIJA 
 
Prilagoditev stranki in uveljavitev blagovne znamke ILIRIKA kot sinonima za kvaliteto, tako v Sloveniji 
kot tudi na drugih ciljnih o 
kakovostno, hitro in celovito . 
 
VREDNOTE 
 
 Integriteta 

Zaposleni vedno ravnaj  osebne in korporacijske etike ter nenehno krepijo  
sti, zaupanju in zanesljivosti. 

 
  

i 
na vseh ravneh sodelovanja z internimi in zunanjimi strankami ter visoka kvaliteta storitev, izvajanje 
strate  i se s 
svojo aktivnostjo ob dardom profesionalne etike. 
 
 Dodana vrednost 

 
dodane vrednosti za tiste, s katerimi je v stiku pri svojem delu: za stranke, sodelavce in skupnost.  
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 Zadovoljstvo strank 
Z namenom e

razvoj in vz
uspe oseganje njihovih ciljev 

 
 
 Osebna odgovornost 

Rast in ustvarjanje vredno
prevzemajo odgovornost za dvig ugleda ILIRIKE pri strankah in skupnosti. Zaposleni so osebno 
zavezani k zagotavljanju uspeha za stranke tako prek storitev kot svetovanja. 
 
 Sp  toleranca 

S mo 
ovo iniciativnost. Cil

in izogniti novim.  
 
 Zaupanje 

lji na  
be, ki izhaja iz osebnostne integritete, r

zakonov. 
 
 Sodelovanje in ovornost 

 
dobrino. Dobra zaposlitvena strategija, izob o
poklicne rasti, podpora, povratne informacije, priznanja in odprta, odkrita medsebojna komunikacija so 
osnove kadrovske politik  
 
 Komunikacija 

Komunikacija je odprt, neposreden in zanesljiv proces. S tem je omogo
ljeno predvsem iz strank in skupnosti. Vsak izmed zaposlenih 

ima pravico do vseh informacij, ki jih potrebuje za prevzem odgovornosti in sprejema
 

 
 Preglednost 

anja in sklenjenih pogodb z 
itev vseh vpletenih. 

 
 Enako obravnavanje 

V internih (zn tudi v zunanjih odnosi
ne koli obli

je zaveza skriminacije ter k s
sp etovnih nadzorih, sindikalnem in 

so v dr e jih ne tolerira. 
 
 Up  

Zaposleni opravljajo svoja dela in naloge zakonito, 
poslovnimi standardi. S podpisom pogodbe se zaposleni  veljavnih smernic 
za delo in drugih inter i je skladno z 

 
 
  

u stranke s ciljem zagotavljanja trajne kvalitete 
trankam uteg  

 
 
STORITVE 
 
ILIRIKA d.d. je ena izmed vodilnih borzno i nudi storitve borznega 
posredovanja, gospod i e 
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prevzemnih aktivnosti. 
mednarodna in slovenska podjetja.  
 

ovna politika poudarja individualen pristop 
menimo, da je ravno zadovoljstvo str

 raven kakovosti storitev, katerih paleto opolnjevati in izbolj .  
 
Pomembno mes ih trgih biv

Makedoniji,  borz in preko katerih svojim strankam ponujamo celovit sklop storitev s 
poenotenimi standardi.  
 

ORNOST 
 
Svoj skladno 

 da bomo del svojega poslovnega uspeha namenili v humanitarne namene.  
 
Od leta 1998 ILIRIKA d.d. a pri nakupu inkubatorjev. Konec leta 
1999 je bila ustanovljena USTANOVA - FUNDACIJA ILIRIKA, dobrodelna ustanova, katere glavni 
namen je preko tipendiranja zagotavljati redna sredstva z
neposredno po rojstvu osirotelih otrok, rojen . S podeljevanjem 
USTANOVA - FUNDACIJA ILIRIKA od septembra leta 2000 dalje pomaga nekaj mladostnikom iz 

d , i  
 
Od leta 1993 sponzoriramo Judo klub Sankaku, valilnico dobitnic olimpijskih medalj, in sicer 

, z osvojeno zlato olimpijsko medaljo v Londonu in bronasto v Atenah, Tino Trstenjak, nosilko 
zlate olimpijske medalje v Rio de Janeiru, ter Lucijo Polavder 
olimpijske medalje v Pekingu oziroma Rio de Janeiru. 

o tvo, s pevki pa 
vi poti do uspeha. 

 
 

 
022 usmerila svoje aktivnosti v nadgradnjo svojih produktov in v aktivno h 

svojih storitev. V letu 2022 name limitov na njihovih 
 in ire posojilnih in REPO pogodb. borznega posredovanja 

 borzno trgovalno platformo Ilirika Online, da bo bo dostopna kemu krogu 
investitorjem doma in v tujini. trgovanje z d menti, 
predvsem investitorje. Posebno pozornost bomo namenili upravljanju 

a strank s ciljem maksimizacije dobi  izbranem tveganju in investicijskemu svetovanju 
 instrumentov. Pri  vodili varnost 

in e in njihovi racionalizaciji. 
 

I.1.2. Organi upravljanja 

 
ILIRIKA d.d. ima dvotirni sistem upravljanja. Organi d  
 
Sestava uprav dan 31. 12. 2021: 
 predsednik uprave,  
 Mag. , lan uprave, 
 r n uprave. 

 
Sestava je bila celotno poslovno leto enaka. 
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Nadzorni svet deloval od 1. 1. 2021 do 10. 12. 2021 v sestavi:
, predsednica nadzornega sveta,

emberger, nega sveta,
Marko Kol

Na skup dne 10. 12. v nad . Kot nova 
nadzornega sveta je bila imenovana Sabina Novak, , ko bo pridobila 

dovoljenje ATVP za opravljanje te funkcije. Dovoljenje je bilo pridobljeno v februarju 2022.

Nadzorni svet na dan 31. 12. 2021 :
, predsednica nadzornega sveta,

emberger, ,

I.1.3. Organizacijska struktura

Na dan 31. 12. 2021 je imela 24 zaposlenih . 

stopnjo izobrazbe (54,2 %), 
2 zaposlenih s V. sto 33,3 %.

Funkcionalno je delov organizirano v petih sektorjih, ki ob jasno opredeljenih poslovnih 
nalogah in organizacijskih razmerjih tvorijo funkcionalno celoto.

tro anski , ki je nadrejena ostalim sektorjem, in 
sicer: 
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- sektorju trgovanja, ki pokriva borzno posredovanje, izvajanje analitskih aktivnosti in investicijsko 
svetovanjem strankam; 

- sektorju upravljanja p nimi instrumenti za stranke;  
- , ki pokriva finance, zal romet;  
- M&A ( ), ki pokriva podr a pri prevzemih in povezavah podjetij; 
- skupnim s  skladnost poslovanja, informatiko in sprejem 

strank. 
Notranja kontrola  nivojih, in sicer preko posameznih sektorjev, uprave in 
nadzornega sveta. Notr tve izvajata zunanja izvajalca, Valuta d.o.o., 
d  revidiranje, ki i notranje revidiranje, in ILIRIKA Fintrade d.o.o., Ljubljana, ki opravlja 

ovodske storitve. 
 

I.1.4. Obseg dovoljenja za opravljanje storitev v zvezi i 

 
V skladu Uradn  108/2010-UPB3 z nadaljnjimi 
spremembami in dopolnitvami) ima ILIRIKA d.d. na podlagi odl je za trg vrednostnih papirjev 

-1/13/AG-02 z dne 18. 9. 2002, -04-(689) z dne 27. 10. 2004 -05-(85) z 
dne 16. 2. 2005, dovoljenje za opravljanje naslednjih storitev s fin  
1. sprejemanje in posredovanje nar il ti;  
2.  
3. poslovanje za svoj  
4. gospodarjenje s fina nstrumenti; 
5. investicijsko svetovanje; 
6. posebne storitve v zv  

- izvedba prve al z obveznosti odkupa, 
- izvedba prve ali nadaljnje prodaje fina stjo odkupa, 
- storitve v zvezi z uvedbo vrednostnih papirjev v javno trgovanje; 

7.  in sicer: 
- h uje tudi: 

- itve (upravljanje denarnih in drugih vrst zavarovanja), 
- aterializiranih vrednostnih papirjev strank;  

- svetovanje podjetjem glede kapitalske sestave, poslovne strategije in sorodnih zadev ter 
svetovanje in storitve v zvezi z zdru itvijo in nakupi podjetij. 

Zgor te storitve se po standardni klasifikaciji dejavnosti ajo med: 
- ne storitve, in pokojninske 

sklade  (66.190), 
- Posredn apirji in borznim blagom (66.120) in 
- Druge neraz v, razen zavaro

pokojninskih skladov (64.990). 
 

I.1.5. Izdani vrednostni papirji  

 
Deln je sestavljen iz navadnih imenskih delnic enega razreda z oznako IBHR. ISIN 
koda delnic je SI0021107881, koda izdajatelja je IBH, CFI koda ESVUFR. n 
iz 250.000 rednosti. Knjigovodska vrednost delnice IBHR 
je na dan 31.12.2021 24,62 EUR, na dan 31.12.2020 pa 20,25 EUR. Z delnicami se ne trguje 
na organiziranem trgu.  
 

I.1.6.  

 
Osnovni ka dan 31. 12. 2021 2.086.463,03 EUR in je razdeljen na 250.000 

i de  ILIRIKE d.d. je I temberger, ki ima v la , Jelka 
erger je lastnica   struktura je prikazana v tabeli 1. 
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ura na dan 31. 12. 2021 

 
  Dele  v celotnem osnovnem 

kapitalu dru  
mberger 240.784 96,31 % 
emberger     9.216   3,69 % 

SKUPAJ 250.000 100,00 % 

 

I.1.7. Kazalniki poslovanja 

 
Kazal borznoposre za leto 2021 so prikazani v tabeli 2 glede na 
leto 2020 nsko obdobje se je obdobje od 1.1.2021 do 31.12.2021. Zadnji dan 

12.2021, zadnj njega poslovnega leta je 31.12.2020. 
 

dnega la, temeljnega kapitala in skupnega kapitala na dan 31.12.2021 
je bil 0,441, donos na sredstva na ta dan pa 13,0 %. 
 
Dne 31.12.2021 je stopila v veljavo s  skupne kapitalske zahteve v skladu z 
direktivo EU 2033/2019 in izvedbeno direktivo EU 2284/2021. S tem se bistveno spreminja 

 
 
Glede na to kapitalske zahteve po novi metodologiji (v nadaljevanju: IFR) in 
v s koli , k
novi metodologiji. 
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Tabela 2: Kazalniki poslovanja za leto 2021 
 

Kazalnik 
obdobju 

Zadnji dan 
obr

obdobja 

Zadnji dan 

poslovnega leta 

strank, za katere je BPD v teku o  
sklepala po
tudi s posredovanjem n  

2.187 

    

za katere je BPD v t a 
opravljala storitve gospodarjenja s fina nimi instrumenti 

 s posredovanjem na  
264 

    

kega obdobja 
samo sprejemala in posredovala naro  

0 
    

lo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno pogodbo o 
no tudi s sprejemanjem in 

posre  
  18.262 17.329 

odbo o 
gospodarjenju no tudi s 
sprejemanjem il) 

  297 265 

, s katerimi ima BPD sklenjeno pogodbo samo 
za sprejemanje in posredovanje na  

  0 0 

njeno enotno pogodbo 
spodarje strumenti 

in o sprejeman    

0 0 

 p c BPD po -1   0 0 

isnih borzno
pooblastila, da v njenem imenu opravljajo dejanja iz prvega 
odstavka 279 -1 

  0 0 

aposlenih   24 19 

slenih za nedol as, vk rave 
oziroma upravnega odbora 

  24 19 

oziroma upravnega odbora 
  0 0 

ahtevanega kapitala v skladu s pravili o kapitalski 
ustreznosti (EUR) 

  
1.139.299 1.063.112 

Ko nik navadnega lastni pitala 
 

0,441 0,342 

 
 

0,441 0,342 

pitala 
 

0,441 0,342 

Donos na sredstva 
 

13,0 % 6,2 % 

=konsolidirana) 
 

P P 
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Tabela 3: Kazalniki kapitalske ustreznosti po IFR metodologiji za leto 2021
 

Kazalnik 
obdobju 

Zadnji dan 
obr

obdobja 

Zadnji dan 
prej

poslovnega leta 

ahtevanega kapitala v skladu s pravili o kapitalski 
ustreznosti IFD / IFR  Skupna zahteva za faktor K (EUR) 

  
1.034.057  

 po IFD 
 

519 %  

rana) 
 

P  

 

I.1.8. nj in ukrepi za zavarovanje 

 
Tveganja, ki jih je uprava ILIRIKE d.d.  pomem a pri poslovanj
v nadaljevanju, se obvladujejo z organ drugimi ukrepi, ki so navedeni 
in obravnavani v razkritjih v poglavju II. 
 
Kreditno tveganje je tveganje,  bo mogel ali h resti oziroma vrniti glavnice 
posojila ob njihovi zapadlosti oziroma predstavlja tveganje izgube zaradi nez
pogodbenih obveznosti nasprotne stranke v dogovorjenem roku  
 
Kot eganja ILIRIKA d.d. opredeljuje tveganja, ki predstavljajo tveganje nastanka izgube, ki 
nastane zaradi neugodnih sprememb nih spremenljivk, in sicer: 
 pozicijsko tveganje i

spremembe t ih v umentov, 
 tveganje poravnave in kreditno tveganje nasprotne stranke je tveganje nastanka izgube zaradi 

neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke, 
 opustnih izpostavljenosti na podlagi trgovanja je tveganje 

nastanka izgube zaradi pres h dopustnih izpostavljenosti iz trgovanja do posamezne 
osebe, 

 valutno tveganje je tveganje nastanka izgube ; v primeru 
neugodni inke borznopos  

 tveganje spremembe cen blaga je tveganje nastanka izgube zaradi spremembe cene blaga, na 
katereg nt. 

 
Obrestno tveganje n  d.d. neugodnim sprememb ne 
ravni obrestnih mer. Spremembe obrestnih mer vplivaj rativne 

 
 
Likvidnostno tveganje je tveganje, da borzno bna 

ilivov oziroma tveganje, da kratkor na sredstva ne zadostujejo 
i. 

 
Operativno tveganje je tveganje izgub, ki so posledica napak, 
napak, goljufij, nedovoljenih dejanj oziroma postopkov in zunanjih dejavnikov oziroma dogodkov. 
 
ILIRIKA d.d. je v letu 2021 anji skozi vse leto prevzemala tveganja in z 
njimi upravljala i , da je v vsakem trenutku 
sposobna upravljati in prevzemati vsa pomembna tve  informacije o tveganjih so 
opisane v poglavju II. Razkritja in III.13. Izpostavljenost tveganjem.  
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I.2.
 
Poslovanje ILIRIKE borzno je bilo v letu 2021, kjub zelo zahtevnim razmeram na 

h trgih u 2021 smo v 1.017 EUR, ki je za 59,7 
%  od poslovnega izida, ki ga je dr m letu 2020.  vsem 
izzivom pandemije Covid -19 a poslovno leto 2021.  
 
Dr ba je v letu 2021 dosegla skupaj 4.280 tis  evrov prihodkov od prodaje. To je 16,1%  kot 
v predhodnem letu 2020.  
 

sredovanja, ki predstavlja eno izmed temeljnih so se prihodki 
zmanj ali za 10,6%.  je v delu borznega posredovanja ustvarila za 1.175 tis evrov prihodkov, 
kar je za 160 evrov manj kot v letu 2020. Na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev smo imeli 
13,9% , kar je za 1,2% odstotka manj kot smo ga dosegli v letu 2020. Dr je na Ljubljanski 
borzi vrednostnih papirjev v letu 2021 ustvarila za 105,7 milijonov evrov prometa, kar je za 15,8 
milijonov evrov manj prometa kot v letu 2020.  prihodke pri 
borznem posredovanju na tujih borznih trgih. U

akovani, zaradi izjemnega borznega leta 2020 po obsegu borznih poslov. 
 
Poslovni rezultati o bili v letu 2021 zaradi postopnega odpiranja gospodarstev in 
prilagoditve na virus Covid-19 kot v letu 2020. Borzni t so na mednarodnih 
kapitalskih trgih v letu 2021 nadaljevali rast iz leta 2020. Jeseni smo bili
surovin, upadu svetovnih borznih trgov. Investitorji so se ,  bo odziv centralnih 

Borzni trgi so nadaljevali borzno rast proti koncu leta, predvsem zaradi 
zelo dobrih  v tretjem kvartalu lanskega leta. Kljub pandemiji 
lahko razloge za  rast  monetarnih in fiskalnih ukrepih centralnih bank 
in vlad, pos pljenju prebivalstva in . Pozitivno gibanje vrednosti 

na do4  mednarodnih trgih v letu 2021 je pozitivno vplivalo na 
storitve gospodarje mi instrumenti. V lanskem letu so se o po  

nstrumenti. P
instrumenti so se v letu 2021 predvsem zaradi prihodko na 831 
tiso , kar je 253,1%  glede na leto 2020.  
 

 bila aktivna tudi pri nudenju storitev investicijskega svetovanja. ILIRIKA d.d. se 
vrsto let osredo prevzemov in povezav, kjer je tudi v letu 2021 imela vodilno vlogo v 

skem prostoru. Na u investicijskega svetovanja in prihodkov v zvezi s 
prevzemi 268 EUR prihodkov. 
 

tevilo strank, s katerimi je imela dr li upravljanju 
 konec leta 2021 18.559.  

 

I.2.1. Dejavniki, ki bodo vpl
prihodnja leta 

 
V letu 2022 lahko pri  Sloveniji in po svetu.  Zaradi 
preceplenosti prebiv  
in drugih omejitev, ki jih je prinesla epidemija. Urad RS za Makroekonomske analize in razvoj v svoji 
jesenski napovedi za leto 2021 p  okrevanje vseh gospodarskih dejavnosti, tudi tistih, ki jih je 
epidemija najbolj prizadela  turizem. Evropsko in slovensko gospodarstvo sta 1 i 
na raven pred epidemijo. V letu 2022 se v Sloveniji napoveduje ja rast 
kot v EU, kjer 0% rast BDP. Gospodarska rast naj bi se nadaljevala tudi v prihodnosti. V 

rast BDP v v EU pa 2,3% rast. Rast BDP bo posledica 
krepih  
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gospodinjstev.  pr enjave. 
Gospodarsko rast lahko najbolj ogrozi acija in nadaljevanje epidemije. Poleg vpliva 
koronavirusa in inflacije na gospodarstvo, je potrebno o svetu, kot so 
stopnjevanje napetosti med ZDA in Kitajsko, irjenje vpliva Kitajske na sosednje dr prehitro 
ukrepanje centralnih bank na pojav lacije hod, posledice Brexita na 
evropsko gospodarstvo, volitve v Franciji, podnebne spremembe in okoljevarstveni ukrepi (avtomobilski 
izpuhi), ki bi lahko vplivali na gospodarske rasti v letu 2022 in v prihodnosti.    
 
V letu 2022 se v Sloveniji , postopn topnje nezaposlenosti  kot 
posledica pomanjkanja kadrov. v se bo iz 4,2% v letu 2020 pos
proti 1% rasti v letu 2023.   in bavami 
repromate nflacijo, kot smo jo poznali v zadnjem obdobju. Obdobje 
negativnih oziroma zelo nizkih obrestnih mer se bo v letu 202

Prve dvige obrestnih mer 
 obrestnih mer v EU. 

Kljub postopnemu dvigova
vrednostmi. Ob rasteh na svetovnih borzah, bi slednj
je borzno posredovanje, gospodarjenje in investicijsko svetovanje.   
 
Razen makroekonomskih in mikroekon
razmere na trgih kapitala, saj je je po storitvah zlasti borznega posredovanja in upravljanja 

z gibanjem vrednosti delnic in drugih tov. Gibanje na 
mednarodnih kapitalskih trgih bo v letu 2022 meri odvisno od stopnje inflacije in odzvov 
centralnih bank na spremenjene razmere. V i kot v preteklih dveh letih, bo na razmere na 
mednarodnih kapitalskih trgih vplivala pandemija. V preteklih dveh letih so bile sprejete  
spodbude z akro podjetij, upokojencev do mla

 V letu 2022 in v prihodnosti se bodo te 
spodarstev.   

 
 pogojeno z gibanjem ostalih svetovnih borz, z vplivom inflacije, 

vedno aktivnih monetarnih in fiskalnih ukrepov s strani centralnih bank in vlad, pandemije, 
negotovosti in rezultatov poslovanja borznih . Zaradi j v letu 2022 

 v,  nizke obrestne 
mere, ohranitev dividendnih donosov  na koncu pozitivno borzno leto 2022. Prve napovedi 
ko  na Ljubljanski borzi za leto 2022 so in to klju
2021. V letu 20 j videndne donosnosti ko jetij na 
Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. Indeks SBITOP bo sledil trendom svetovnim borznim indeksom, 
vendar z jimi rastmi, predvsem zaradi podcenjenosti slovenskih vrednostnih instrumentov.   
 
Tako na u borznega posredovanja kot tudi 

n ri gospodarjenju s fin strumenti je temelj za 
nadaljnjo rast zagotovo kakovost upravljanja sredstev strank, na podr rznega posredovanja pa 

a tujih kapitalskih trgih in nadaljevanje nadgradnje 
elektronskega trgovanja ILIRIKA OnLine, 21 
bomo strankam ponudili st , posojil in REPO pogodb, kar bi moralo po
obseg borznega poslovanje preko na  Ponudili bomo video identifikacijo tudi tujim strankam, 
tako da bodo lahko preko svojega doma v tujini odprle d bi. V letu 2022 

m  webinarjev krogu 
potencialnih investitorjev.  vidi  
trgovalne platforme OnLine, kjer b  stranke pridobile cel  
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I.3.
 

I.3.1. Opis poslovnega polo in posameznih vrst storitev 

 

I.3.1.1. Borzno posredovanje 

 
Osnovna dejavnost ILIRIKE d.d. je borzno posredovanje pri nakupih in prodajah lastni  

oritve borznega posredovanja, ki jih opravlja 
 n 

vanje teh aniziranem trgu ali 
dovoljenjem Agencije za trg vrednostnih papirjev  
 
ILIRIKA d.d. ponuja storitev borznega posredovanja tako na dom em kot tujih kapitalskih trgih. Na 

 e vrednostne papirje 
neposredno, ih instrumentov posredovana v 

 i venim pom A d.d sredovanja nudi 
tev, ki predstavlja pomembno ute lovanju n

prenovljeno internetno aplikac ati do podatkov in 
trgovati s fi nimi instrumenti na Ljubljanski borzi in na glavnih tujih borzah.   
 

dru  v prometu na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev, se je v letu 
2021  za 1,2 odstotka oz. na 13,9%, poslov se je  pove a 1,4% na 
17,2% kar nakazuje na  poslovanja v letu 2021  
Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev ustvarila za 105,7 milijonov prometa, kar ja za 15,8 milijonov manj 
kot predhodno leto. ena izmed vodilni  

vna Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. D
posredovanja v letu 2021 ustvarila prihodke v 1.175 ti  evrov prihodkov, kar je 12,0% manj kot v 
letu 2020. 
 

I.3.1.2. ni 

 
imi instrumenti, opredeljeno kot 

upr strank, ki  e instrumente, v skladu s pooblastili 
stranke, na p od s

arnih sredstev, ki ga stranka iz  v gospodarjenje na podlagi pogodbe, 
i izije. B

gospodari v ranko 
donosnostjo in tveganjem n  ter upravlj enjem stranke kot 

dober gospodar. 
 

ih t
nitenja sredstev strank. Stranki torej ni potrebno spremljati 

posam ejemati vsakokratnih v, s pogodbo pa so opredeljene smernice 
 tve

stranke za storitev gospodarjenja s fi  pri ILIRIKI d.d. je 50.000 evr
svojo storitev zijo, delitev novo ustvarjenega do a in lastne trgovalne 

 vlagatelja. ILIRIKA d.d. 
stranke re   u obdobja, o 
nakupih in prodajah finan
izra obju ter primerjavo z donosnostjo primerjalnega indeksa, 

h opravljenih transakcij v portfelju.  
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imeli visok pozitivni donos skozi 
vse profile tveganja. Povp donos sredstev strank, katerih prem
normalnega profila tveganja celotno leto, je v letu 2021 22,1% merjeno v EUR in po odbitih 

ravljanja. Ta del sredstev v okviru normalnega profila, predstavlja glavnino premo enja, ki ga 
upravljamo strankam. 
je na 31.12.2021 30,5 milijonov eurov, kar je 57,8% rast vrednosti sredstev glede na preteklo 
leto.  
 

ntu poslovanja dosegla 831  evrov prihodkov, kar predstavlja 253,1% 
leto 2020. Rast prihodkov je posledica rasti svetovnih borz v letu 2021 in aktivnosti 

pri pridobivanju novih strank.  
 

I.3.1.3. Investicijsko svetovanje  

 
ILIRIKA d.d. je aktivna tudi na podro ju investicijskega svetovanja. ILIRIKA se je v letih svojega 

 
b in si pri tem 

pridobila  in mednarodn
investicijskega 
javnih ponudb in uvedba f ntov v organizirano trgovanje. 
 
ILI

 med drugim 
svetovala ortenova Grupa d.d. pri prevzemu dr

P Ptuj d.d. Poleg storitev povezanih s 
prevzemi in z
2
ter Hranilnice LON d.d., Kranj. Na podro ju investicijskega svetovanja in storitev v zvezi s prevzemi smo 

8 . 
 

I.3.1.4. oritve  

 
 ki jih opravlja 

ILIRIKA d.d., v gla nov nematerializiranih vrednostnih papirjev 
strank, h  storitve,  
upravljanje denarnih in drugih vrst zavarovanja. 
 
Prihodki iz naslova nudenja  storitev so v letu 2021    
 

I.3.1.5. Poslovanje odvisnih in p tu 2021 

 
LIRIKA Investments a.d. Beograd je v letu 2021 ustvarila skupni promet v v ini 381 

 EUR, od tega je 258  EUR ustvarila s posli posredovanja,  do  leta  61 
.  

 
Investments a.d. Skopje je v letu 2021 nadaljevala z dobrim delom in je v 

skupnem rednem prometu na makedonski borzi med desetimi borznoposr ami. 
letu 2021 ustvarila za  prihodkov iz poslovanja, ki so se glede na predhodno leto   
za 7,2 %.  letu 2021 63 . 
 
Odvisna d odra Zvezda d.d. je v letu 2021 ustvarila 240 ti  
do  leta  75  
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I.3.2. Op  

 

I.3.2.1. Trg vrednostnih papirjev v Sloveniji 

 
Slovenski delni indeks SBITOP je v letu 2021 sledil in po donosu presegel ostale borzne trge po 

 monetarnih in fiskalnim spodbud a 
prebivalstva proti virusu Covid -19. SBITOP je na letni ravni zrastel za visokih 39,8%, kar je precej bol i 
rezultat v primerjavi z pom kimi trgi (DAX +15,8%, S&P 500 +26,9%...), 

 podcenjenosti in dobrem poslovanju slovenskih podjetij v 2021. o vrednost je indeks 
SBITOP dosegel konec leta pri 1.274 indeksnih to ednost pa pri 896,74 

. Vrednost indeksa na zadnji trgovalni dan leta, je bila 1.258,8 
Slovenske delnice so v letu 2021 imele konstantno rast, investitorji so cenili visok dividendni donos. 
 
Ljubljanska borza je, po rekordnem letu 2020, v preteklem letu   borzni promet. Ta je 

379,9 milijona evrov, kar je 21 milijonov evrov manj kot v letu 2020, ko je borzni 
promet zna l 400,9 milijona evrov. N n sicer za 378,4 milijona evrov je bilo opravljenega 
z delnicami. Z obveznicami je bilo opravljeno za 0,16 milijona evrov poslov, ka
preteklem letu, ko je bilo sklenjeno za 1,85 milijona evrov poslov.  sklenjenih poslov se je iz 
42.746 poslov v letu 2020 na 32.667 in je bilo za 23,6%  kot leta 2020. Upad 

 
 

 202 ponovno ustvarile delnice Krke in sicer za 148 milijona evrov, kar je 16% 
 promet, kot je bil s to delnico ustvarjen v letu 2020. Promet z delnicami Krke je predstavljal 

46,4% celotnega prometa z delnicami prve in standardne kotacijena Ljubljanski borzi. V letu 2021 so 
najv pridobile delnice izdajatelja Vipa Holding d.d., ki so porastle za neverjetnih 833,3%. V letu 2020, 
so te delnice izubile  na svoji vrednosti. Sledijo delnice izdajatelja Mercator d.d. z 163,1% rastjo 
te  Ob tem je potrebno povdariti, da so to delnice slabo likvidne z malo dnevnega prometa. 
rast izmed so imele delnice NLB d.d. in sicer 66,4% rastjo.  ile 
delnice izdajatelja  d.d. in sicer 66,67%. 
 
Konec leta 2021 italizacija vseh delnic na Ljubljanski  9.513 milijarde evrov, kar 
je za 37,5% kot v letu 2020 ih papirjev je konec leta 2021 na 
Ljubljanski borzi vrednostnih papirje 44,2 milijarde evrov.  
 

I.3.2.2. Trg vrednostnih papirjev v tujini 

 
Globalni deln ki indeks W1DOW je v 
evrih pa 25,51 odstotk  denarne politike 
centralnih bank in fiskalne sp a b v negativnih ekono
razmer. Te pol  na med . Agresivno 
denarn po svetu, med 
njimi ECB. Rezultat v ZDA je, da s

/USD zabele il skoraj osemodstotni padec v lanskem letu, saj so 
atorni pritiski v ZDA v 

akujem a.  

Ob pov  p i o
2021. N  



17 
 

X za v . Kazalnika P/E S&P 500 in indeksa Dow Jones sta se 
na koncu leta gibala okoli 26 oziroma 20.  

 

I.3.2.3. Makroekonomsko okolje  

 
SLOVENIJA 
 
Ocena realne gospodarske rasti v jesenski napovedi Urada RS za Makroekonomske analize in razvoj 
za leto 2021, merjene z bruto dom (BDP), so po negativnem letu 2020 

 pri vrednosti 6,1%. h cenah v letu 2021 zna 53,4 
milijarde evrov, kar je nominalno za 7,46 %  v letu 2020. Optimist  napovedi so posledica 
okrevanja svetovnega gospodarstva , monetarnih, fiskalnih 
spodbud in prilagoditve prebivalstva ter gospodarstev na izive virusa Covid -19. Evropsko 
gospodarstvo, kot najpo darski partner Slovenije, naj bi v letu 2021 okreval s 5,9% 
rastjo BPD. Tudi v letu 2022 se pri 0% rast evropskega BDP-ja. Evropsko in tudi slovensko 
gospodarstvo naj bi obdobje pred virusom dosegla dporo nadalnji rasti 
gospodarstev nudijo monetarne in fisklane spodbude, . V Sloveniji se 
v letu 2022 p rast v letu 2023 pa 3,3% rast BDP. rast 
zasebn o ivega dohodka gospodinjstev. V letu 2020 se je zaradi pojava 
virusa 2 in 202 vanje, 
vendar ne do nivojev pred epidemijo. V letu 2021 so okrevale skoraj vse gospodarske dejavnosti, e 
posebej tiste, ki so bile povezane z mednarodno menjavo. Podjetja so se zaradi stabilizacije razmer v 
letu 2020 opogumila in v letu 2021 je opazna rast investicij v opremo in stroje. P se 10% rast 
bruto investicij v osnovna sredstva. Rast dr ne e v letu 2021 postopo umirila po 4,2% 
rasti v letu 2020 na 1,8% v letu 2021. Zaradi postopn ov epidemije

v prihodnjih letih. e vedno v storitvenih dejavnostih 
zaradi PCT pogoja. Z izbol anjem epidomilo emo postopno opustitev vseh pogojev 
in normalizacijo poslovanja tudi v vseh storitvenih dejavnostih (turizem). V letu 2021 se je postopno 

rezposelnosti kot posledica po ane gospodarske aktivnosti in interventnih 
ukrepov za ohranjanje rast zaposlenosti in 11% 
zmanj  Stopnja registrirane brezposelnosti naj bi bila v letu 2021 na nivoju 
7,7%. V drugi polovici leta 2021 smo bili, zaradi krepitve gospodarske aktivnosti, pri

Povp ena soda nafte Brent se je tako v letu 2021 
63%. V letu 2021 bo stopnja inflacije  1,4%, vendar se v prihodnosti rast inflacije 
proti 2 ali T nimi cenami naj bi se 
v naslednjih obdobjih umirile.  
 
 
EVROPA IN ZDA 
 
Gospodarstvo evrsk Evropskega ega urada (Eurostat) lani 
p tka, v celotni EU otka v letu 

po aktualnih napovedih Evropske 
alo za 4,0 odstotke. V letu 2023 pa za 2,8 odstotka. 

 
Po seriji izje pomeni, da bo skupna inflacija, merjena z indeksom 

 da bo 
inflacija letu 2022 v p z otka, v letu 2023 2,1% in v letu 2024 1,9%. 
 

1 umirila na 0,3 odstotka ob zaostrovanju ozkih grl v 
h zaradi pandemije in enah energentov. Zasebna potro nja se 

la vne negotovosti v zvezi s pandemijo v povezavi z 
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in javna a pozitivno prispevale k rasti, gospodarska aktivnost pa se je vrnila na raven pred 
pandemijo. 
 

  ekonomije se je v letu 20
 o 6,9-odstotno rast. Letna stopnja inflacije v ZDA se je 

februarja 2022 pospe  

 
I.3.3. Vplivi ekonomskega okolja na poslovanje  

 
Konkurenca 
 
Na slovenskem trgu kapitala je bilo konec leta 2021 prisotnih deve ov Ljubljanske borze. Promet 
vseh borznih 1  za skoraj 5% na 759,9 milijonov, kar 
je za 42 milijonov manj kot v letu 2020. Konkurenca je tako z , glede na konec leta 
2020 ostala enaka, prvih pet borznih lanov je opravilo 82,9% celotnega prometa na Ljubljanski borzi. 
 
 

tujo konkuren govanju na tujih kapitalskih e 
investitorje. Tuje borznoposr e oziroma investicijske banke, ki nudijo storitev borznega 
posredovanja, nastopajo na d kim pristopom, ki temelji na nizkih cenah storitev 
borznega posredovanja v tujini. Agresivno borznem trgu nastopajo tudi tuji posredniki, ki 
nudijo trgovanje z m odukti preko spleta oziroma elektronskih platform in so 
orientirani na male itorje. Prav tako ne smemo pozabiti na mala podjetja in zasebne 

ev ju posredovanja in upravljanja 
instrumenti. 
 
 
 
 
 
Substituti in nove storitve 
 
Neposreden substitu n strumente predstavljajo rodukti, kot so 

h kovinah, kriptovalute be v 
nepr e, i depoziti in podobno.  
 
Z vidika instrumentov v okviru borznega posredovanja in 
gospodarjenja s fina n o predstavljata pomemben vir prihodkov, 
predstavljata najbolj pomemben substitut a v vzajemne sklade in depozit. Na  

 vzajemnih sklad benimi politikami, zaradi velikeg
ponudnikov in konk vanje, ki se od  propagandnih akcijah in 
popustih pri vstopnih . V Slovenije je zelo pomemben subst e v 

Zaradi nizke pripravljenosti k tveganju atelja oziroma v
pomemben sub e vedno prestavljajo tud i depozit av so zaradi svoje nizke donosnosti 

ar pa so v agregatu var dno izredno pomembe a prostih 
sredstev.  
 
Z razvojem trga tudi zahteve vlagateljev po nalaganju sredstev v tujini. Na eni strani 
imajo vlagatelji na voljo vrsto nizkocenovnih ponudnikov trgovanja in spletnih platform, ki konkurirajo 

na drugi strani pa se m do tujih trgov in produktov, s 
katerimi se ne trguje na rgu i nudi mo ud nih produktov.  
 
Zakonodaja 
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Za poslovanje borznoposre o 
instrumentov, Zakona Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih, Zakona o 
prevzemih, Zakon o pre narja in financiranja terorizma, Zakon o gospodarskih 

dnini, Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb in 
Zakon od odsvojitve izvedeni ih instrumentov.  
 
 

I.4. POSLOVNE USMERITVE  
 

I.4.1.  

 
irike v prometu na Ljubljanski borzi je v letu 2021 13,9%. ILIRIKA d.d. je na 

Ljubljanski borzi ustvarila za 105,7 milijonov evrov skupnega prometa, kar j  med 
najpomembnej tri borz lane Ljubljanske borze.  
 

I.4.2. ugoslavije ter na drugih tujih trgih 

 
Z namenom ponujanja celovite ponudbe ga posr i 
nekdanje Jugoslavije je ILIRIKA d.d. v preteklosti ustanovila borznoposredn i i v Srbiji in 

KA Invest
Investments a.d. Skopje sta v letu 2021 de dovanja s finan ti na 
svojih lokalnih trgih LIRIKA d.d. je tako s svojo odvisno in pridru
borznopos govanje na tujih trgih pa izvaja s 
pomo partnerjev oziroma tujih izpolnitvenih pomo ikov. Stranke imajo tako 

 o preko ILIRIKE d.d. na vseh razvitih i ih manj razvitih kapitalskih trgih.  
 
Obenem ILIRIKA d.d. nudi tudi elektronsko trgovanje preko spletne aplikacije ILIRIKA ONLINE ki je 
namenjena elektronskemu trgovanju na Ljubljanski borzi in glavnih tujih borzah.   
 

I.4.3. Nadgrajevanje obsto te ponujenih storitev 

 
ILIRIKA d.d. bo svojo rast gradila z nadgrajevanjem vseh svojih storitev, to je borznega posredovanja, 
gospodarjenja s f nimi instrumenti in investicijskega svetovanja. Razvoj borznega posredovanja bo 
temeljil predvsem na krepitvi odnosov s strankami, aktivnemu komuniciranju glede ,  
visokih standardih poslovanja in dodani vrednosti za stranke, kamor spadajo tudi sodobne 
komunikacijske poti v obliki e imi instrumenti. V letu 2022 

m ponuditi dodatn  limitov na trgovalnih  
posojilnih in REPO pogodb. 
 
Storitev upravljanja pr  bo dru a gradila na temelju kakovostnega kadra, ki prevzema in 

od  r komunikaciji s strankami. Prav tako bodo 
aktivnosti usmerjene k uvedbi novih produkto ju gospodarjenja s fi instrumenti, ki 
bodo prilagojene speci oziroma njihovim potrebam. 
 
Zaradi upada prevzemnih aktivnosti v dom m oko i za 
sodelovanje in svetovanje tudi v m ektih, obenem pa ima zaradi svoje prisotnosti v regiji preko 
odvisne po osno e storitve tud
Investici   Na tem podr u je 
dru ala lep napredek, razmere na kapitalskih trgih t, da se z 
aktivnim pristopom in konkretnimi idejami rast tega dela poslovanja nadaljuje.  
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I.4.4. Prepoznavnost storitvene znamke 

 
Blagovna znamka ILIRIKA je s svojo celostn ategijo, korporativnim komuniciranjem, 
kakovostnim servisom za stranke ost utrdila verodostojnost varne in 
zaupanja tudi letu 2021 blagovna znamka ILIRIKA pridobila 
svoj p e   
 

I.4.5. Dru e v skupini 

 
ILIRIKA d.d. preko svoje odvisne  borznoposredn  e nastopa na makedonskem 

 
 
Odvisni i:  
 ILIRIKA Investments a.d.,Sk em Bulevar Sv. Kliment Ohridski 45, kat 1, lokal 8, 1000 

Skopje, Severna Makedonija 
 ILIRIKA Modra zvezda, na spodarstvo, d.d., Ljubljana, s se m Trdinova ulica 3, 

Ljubljana 
 

 
 ILIRIKA Investments a.d., s sed m Knez Mihailova 11-15/V, 11000 Beograd, Srbija. 
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II. RAZKRITJA 
 
ILIRIKA borzno pos ba d.d., Ljubljana, Slovenska 54A, 1000 Ljubljana v skladu z Uredbo 
575/2013/EU, del 8 Razkritja s strani institucij podaja navedena razkritja. 
 
 

II.1. INFORMACIJE O OSEBAH VKLJ RAZKRITJA 
 

a ILIRIKA borzno posre d., Ljubljana, Slovenska 54A, 1000 Ljubljana ni zavezana 
h konsolidaciji.  
 
 

II.2. POLITIKA IN CILJI UPRAVLJANJA S TVEGANJI 
 
Temeljni cilj Strategije prevzemanja tveganj je vzpostavitev postopkov za zman vanje 
nastanka izgube iz naslova tveganj, zpostavljena v okviru rednega poslovanja in 
opravljanja storitev. ima sprejeto Strategijo prevzemanja tveganj in vpeljan sistem upravljanja s 
tveganji, ki zagotavlja, da je v vsakem trenutku sposobna upravljati z vsemi pomembnimi tveganji, 
katerim borznoposred la izpostavljena. 
 

prevzemanju tveganj  o prepoznavanje, ustrezno ovrednotenje in 
obvladovanje vs ganj, katerim je izpostavljena. Sistem upravljanja s tveganji 
borznoposre isti: 
 avljanje s sredstvi, 
 hit je spremembe, 
 je stro v poslovanja,  
 po azumevan nih tveganj in posledic. 

 
 

II.3. ORGANIZACIJSKA PRAVILA IZVAJANJA PROCESA 
UPRAVLJANJA S TVEGANJI 
 
Pri svojem poslovanju je d l em okolja. Le-ta 
so sestavni del vsakega poslovanja, njihovo dobro poznavanje in razumevanje p  
pr  odzovemo n e dejavnike, ki bi lahko ogrozili poslovanj
odziv agotavlja sistem neprekinjenega poslovanja oziroma 
poslovanja m vplivom morebitnega izrednega dogodka. Upravljanje s tveganji torej 
zagotavlja varnost in zanesljivost poslovanja ter zm nih posledic, do katerih bi 
lahko pripeljali izredni dogodki, tako iz zunanjega kot notranjega   
 
D a ima definiran jasen organizacijski ustroj, pristojnostjo ter odgovornostjo 
posameznikov, kar omog e procesa upravljanja s tveganji. Potencialni nastanek 
nasprotja interesov se prepre z lo itvijo sektorjev, ki sklepajo posle in prevzemajo tveganje, od 
sektorjev, ki spremljajo in vodijo posle. mat k obvladovanju tveganj 
z adovanje le-teh. 
 
Uprava dr e je odgovorna za dodelitev visoke prioritete zaht item upravljanju s tveganji 
ter izdelani strukturi notranjih kontrol. Uprava skrbi za vkl  upravljanja s tveganji v politiko 
vodenja borzno  d zvajajo postopke in procese povezane z upravljanjem s 
tveganji v skladu z navodili uprave in ma organizirano funkcijo upravljanja s 
tveganji. 
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Sistem upravlj i zajema: 
 postavitev strategije in politik za prevzemanje posameznih tveganj, 
 ocenjevanje ustreznega notranjega kapi vijo sposobnosti za prevzemanje tveganj, 
 notranje o tveganjih, 
 ustrezno razmejitev pristojnosti in pooblastil, 
  neprekinjenega poslovanja, 
 sistem notranjih kontrol, 
 notranje revidiranje v skladu s sprejet zije.  

 

II.4. OBSEG IN 
MERJENJA TVEGANJ 
 

rednih in izredn o tveganjih, ki jih prevzema v okviru svojega 
poslo ila se izdelajo najmanj en trtletju, izredna pa se izdelajo v primeru 
nastanka nepri postavljenosti tveganjem. 
 

prejemanje vodstveni nsparentna, vsebujejo jasne, razumljive, 
mbne informacije o tveganjih. Najmanj enkrat letno dr zdela zbirno oceno 

tveganja.  
 

II.5. KAPITAL 
 

II.5.1.  
 
Sestavine kapitala  temeljni kapital z odbitnimi postavkami ter dodatni kapital I. Dru
dodatnega kapitala II in morebitnih njegovih odbitnih postavk. 
 
Med temeljnim kapitalom, ki na dan 31.12.2021  5.375.955 ba izkazuje osnovni kapital 
v vi ini 2.086.463 n za rezerve v 208.646 evrov in  za  iz 
prej njih let v znesku 3.371.272 evrov, zmanj a vr ih sredstev v 

 565.241 evrov in z   kumulativnega do iz prevrednotenja 
ni in, merjenih po modelu po  97.617 evrov ter, pov

po vrednotenja v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi 488.087 evrov.  
 
Dodatni kapital I na dan 31.12.2021  evrov. 
 
Temeljni kapital se na dan 31.12.2021  za 115.655 evrov  na nalo
kreditne ali ne institucije. 
 
Kapital za namen kapitalske ustreznosti na dan 31.12.2021 paj 5.375.955 evrov. 
 

II.5.2. Minimalne kapitalske zahteve in proces ocenjevanja potrebnega notranjega kapitala 
 

ma vzpostavljen celovit in prevzetim tveganjem prilagojen proces ocenjevanja ustreznega 
notranjega kapitala, s katerim se zagotavlja ohranjanje prevzetih tveganj v mejah sposobnosti 

nje tveganj. roces ocenjevanja 
ustreznega notranjega kapitala sorazmerno lnostim, obsegu in zapletenosti poslov, ki jih opravlja. 
Kot metodologijo merjenja oziroma ocenjevanja tv a uporablja alskih 
zahtev v skladu s sklepi o izra unu kapitalskih zahtev. 
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Dne 31.12.2021 je stopila v veljav  

 
 
Ker gre za pre ni datum dveh raz todologij, to sm
zahtevo in izpostavljenosti po stari metodologiji (v nadaljevanju: CRD) in obenem tudi kapitalsko 
zahtevo po novi metodologiji (v nadaljevanju: IFR). 
 

II.5.3. I talske ustreznosti po procesu CRD 

 
Glede na to, anji kapital opredelila kapital, an skladno s sklepom o 

nu kapital b  i sti 
notranjega kapitala. 
 
Tabela 4: Kapitalska ustreznost po procesu CRD 
 
 

v EUR 31.12.2021 

  
Znesek 

izpostavljenosti 
Kapitalska 

zahteva 

STEBER I     

Kreditno tveganje 4.663.910 373.113 

 596.948 47.756 

Pozicijsko tveganje 227.530 18.202 

Valutno tveganje 369.418 29.553 

Operativno tveganje 6.926.704 554.136 

SKUPAJ KAPITALSKE ZAHTEVE 12.187.562 975.005 

      

STEBER II     

Dodatno operativno tveganje 1.028.026 82.242 

Dodatno obrestno tveganje 416.267 33.301 

Druga tveganja 609.378 48.750 

SKUPAJ KAPITALSKE POTREBE STEBER II 2.053.671 164.294 

      

SKUPAJ KAPITALSKE POTREBE 14.241.233 1.139.299 

   
KAPITAL ZA NAMEN KAPITALSKE USTREZNOSTI   5.376.972 

   
   4.401.967 

   4.237.674 

   
Kapitalska ustreznost   44,12% 

Kapitalska ustreznost (STEBER I in STEBER II)   37,76% 

 
 
 

II.5.4. I IFR 

 
V skladu z direktivo EU 2033/2019 in izvedbeno direktivo EU 2284/2021 smo iz
kapitalsko zahtevo za faktor K. 
 
 
Tabela 5  
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htevanega kapitala po 

metod. 
 
Tabela 6  
 

 
 
 
Ugotavljamo, da skupna kapitalska zahteva preko metode s faktorji 1.034.057 EUR in je torej 

 
 
Tabela 7  
 

 
 
V skladu z novo metodologijo in dejstvom 520% glede na zahtevan 
kapital in da ima d spremljanje 
razvijala, ugotavljamo, da so tveganja poslovanja ustrezno obvladana. 
 
 
 

II.6. TVEGANJA 
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II.6.1. Kreditno tveganje 

 
Kreditno tveganje je tve ge sti in/ali vrniti glavnice ob 
njihovi zapadlosti. Kreditnemu tveganju je dru ba izpostavlj dnostne 
papirje, vendar zaradi majhnega obsega tovrstn  tem tveganjem posebej ne upravlja, 

 31.12.2021 predstavljajo obveznice izdajatelja Republika Slovenija in 
izdajatelja Republika Francija. 
 

e vrsti kreditov, ki jih zaradi njune narave obravnav em procesu, 
in sicer: 
 krediti na podlagi posojilne pogodbe vsebujejo klavzuli o jam njem za 

posojila; 
 kredite strankam za naslova nakup . 

V skladu s Sp ovanj tav
instrumente, ki jih ima str ne poravna obveznosti, kar ji v skrajnem primeru 

oravnavo obveznosti. 
 
Proces obvladovanja kreditnega opredeljen kreditni proces (odobritev kredita, 
spremljava kredita, obravnava proble proces zgodnjega odkrivanja pove nega 
kredit ika(ov) in/ali izpostavljenosti, obravnava tveganje 
koncentracije), proces upravljanja, merjenja in ocenjevanja, spremljanja in obvladovanja kreditnega 
t laduje izpostavljenost zaradi neugodnih giban
kreditov, podrobne obravnave morebitnih p jo procesa zgodnjega 
odkrivanja p . V primeru kreditov strankam za pokrivanje nepl
obveznosti iz naslova nakupov je kreditno tveganje z 
vzpostavljenimi limiti, s kate ganja  kreditno tveganje.  
 

n kapitalske zahteve za kreditno tveganje uporablja standardiziran pristop. Kapitalska 
8% vsote tveganj prilagojenih zneskov izpostavljenosti, 

posebej za vsako izpostavljenost, za a zahteva za tr eganja po 
sklepu o t veganjih. Tveganju prilagojen znesek k 
vrednosti   na kategorijo izpostavljenosti in stopnjo kreditne 

ev  in podrobnosti glede kapitalske zahteve za kreditno tveganje so 
d klepu o izr a kreditna tveganja po standardiziranem postopku za 
b e 06/07, 74/09, 81/09, 10/10, 80/11, 3/12 in 30/16). Za 
iz ahtev dr jih bonitetnih  ocen. 
 

vljenosti glede na tip izpostavljenosti (v 1.000 EUR): 
 

  
Originalna vrednost  

izpostavljenosti Oslabitve 
Neto 

izpostavljenost 

Tveganjem 
prilagojen znesek 

izpostavljenosti 
Postavka sredstev 6.935 671 6.264 6.264 
Zuna  2.615 0 2.615 2.615 
Skupni znesek 
izpostavljenosti 9.551  671 8.880 8.880 
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editne izpostavljenosti glede na u veganja (v 1.000 EUR): 

 

  

Originalna 
vrednost  

izpostavljenosti Oslabitve 
Neto 

izpostavljenost 

Tveganjem 
prilagojen znesek 

izpostavljenosti 
0,00% 4.316 421 3.895 3.895 
20,00 % 421 0 421 421 
100,00% 4.573 32 4.540 4.540 
150,00 % 240 214 26 26 
 
 

stavljenosti glede preostale zapadlosti ( v 1.000 EUR): 
 

Postavka 
Originalna 

izpostavljenost 
Dolgor   

  Enote centralne e 700 389 312 
  Podjetja 8.850 6.845 2.365 
  Zapadle postavke 0 0 0 
 
 

ne izpostavljenosti po vrsti komitentov in kategoriji izpostavljenosti (v 1.000 EUR): 
 

Postavka 

Originalna 
izpostavljenost 

Tveganju 
prilagojena 

izpostavljenost 

Kapitalska 
zahteva 

  Enote centralne ravni dr ave ali centralne banke 700 700  
  Podjetja 8.850 4.663 373 
  Zapadle postavke 0 0 0 
 
 
Gibanje oslabitev v letu 2021 po vrstah sredstev v EUR: 
  

fina ni 01.01.2021 486.359 
 v por valskem obdobju -22.296 

 fi 31.12.2021 464.063 
    
Stanje os h terjatev za davek  na 01.01.2021 0 

anj anja  0 
Stan jatev za davek na 31.12.2021 0 
  

ih finan 01.01.2021 0 
Znes v poro evalskem obdobju 174.000 

ih fi nih nal 31.12.2021 174.000 
  
Stanje oslabitev kratko lovnih terjatev na 01.01.2021 229.893 

ja v por skem obdobju -26.130 
Stanje osl vnih terjatev na 31.12.2021 203.763 
 
Podrobnej podatki o spremembah popravkov vredno n z zneski zman
razkriti v poglavju III.9. 
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b njihovem nastanku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin in ob 
predpostavki, da v kratk lovnih terjatev se opravi v skladu s 
Pravilnik novodstvu.  
 

21 nima morebitnih kreditnih tveganj iz naslova vrednosti pogodb, prihodkov iz 
pobota, pobotanih teko ih kreditnih izpostavljenosti, zavarovanj s premo em ali neto kreditnih 
izpostavljenosti iz naslova izveden ih instrumentov.  
 
 

o tveganje nasprotne stranke, kamor sodi zlasti tveganje poravnave, upravlja 
da zasleduje visoke standarde poslovnih partnerjev in spremlja njiho  disciplino tekom 
poslovnega razmerja.  
 

a ne uporablja storitev odkupa terjatev kot ene izmed svojih poslovnih storitev. 
 
 

II.6.2. T  

 
tvega deljuje tveganja, ki predstavljajo tveganje nastanka izgube, ki nastane 

zaradi neugodnih sprememb To so pozicijsko tveganje, tveganje poravnave in 
kreditno tveganje nasprotne stranke, tveganje p opustnih izpostavljenosti na 
podlagi trgovanja, valutno tveganje in tveganje spremembe cen blaga. 
 
Temeljni cilj upra anji je zman anje in omejevanje nastanka izgube i
tveganj, poleg teg gotavljanje varnega poslovanja in ohranjanje visoke 
k  
 

 ugotav veganje z redno analizo sestave portfelja, spremljanjem giban
ntov, valut in obrestnih mer, razen tega spremlja napovedane sprememb 

gospodarske in denarne politike ter s tem povezane pri h pogojev.  
 

a ima za izpolnitev zgoraj navedenih poglavitnih ciljev vzpostavljene postopke za omejevanje 
potencialnega nastanka izgub iz nasl tveganj tako, da ima: 
 opredeljene pristope prevzemanj anj, 
 dol nja, merjenja, obvladovanja in spremljan  
 ustrezen sistem notr in kimi postopki. 

 
 za iz ih za je uporablja standardiziran pristop. 

 
pitalske zahteve z  

 
Pozicijsko tveganje, valutno tveganje in tveganje sprememb cen blaga 
izra  pristopih na 31.12.2021 v EUR 47.756 
Lastn  zicijsko tveganja) 18.202 
Tuje valute (valutno tveganje) 29.553 

 
 

II.6.3. Operativno tveganje 

 
operativno tveganje opredeljeno kot tveganje izgub, ki so posledica napak, opustitev, 

ne ti, sistemskih napak, goljufij, nedovoljenih dejanj oziroma postopkov in zunanjih 
dejavnikov oziroma dogo a spremlja in ocenjuje predvsem tiste dogodke v okviru 
operativnega tveganja, ki imajo lahko  posledice. Dogodke z nefina edicami spremlja 
zaradi morebitnega vpliva na poslovanje borznopos anju storitev.  
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ativno tveganje na v in sicer preko definiranja poslovnih procesov, 

ustrezne kadrovske strukture in nagrajevanja, sistema avtorizacij, sistema pooblastil, prostorske 
i sektorjev in notranjih ter zunanjih kontrol, kot so notranje kontrole, notranja revizija in zunanja 

revizija, ub iz naslova operativnega tveganja. Postopki ugotavljanja 
operativnega tvega nem in celovitem prepoznavanju tveganj, ki jih dru  
prevzema v okviru svojega poslovanja in hkratnem ugotavljanju vzrokov za nastanek tveganja ter 
sprotnem dokumentiranju izsledkov. Postopki :  
 spremljanje kvalitete izvajanja postopkov notranje revizije in notranjih kontrol, 
 spremljanje prito strank, 
 spr erov. 

 
olnitev temeljnega cilja upravljanja z operativnim tveganjem zasleduje naslednje cilje: 

  kulture zavedanja vseh zap nkovitega upravljanja z 
operativnim tveganjem, ki je prisotno pri vseh njenih dejavnostih in postopkih - s tem bodo 
vzpostavlj ocesom odlo nostjo borzno posre

emu tveganju, 
 a ustreznega upravljanja z operativnim tveganjem, ki lahko 

dogodke ali ce  
 

izra n kapitalskih zahtev za operativno tveganje uporablja enostavni pristop, kot je 
opredeljen v Sklepu o i nu kapitalske zahteve za operativno tve

be. Kapitalska zahteva za operativno tveganje je enaka 15% triletnega povpre a v
obrestnih in neobrestnih prihodkov. 
 
Kapitalska zahteva za operativno tveganje  v 1.000 EUR 
     

 
Poslovno leto 

(x-3) 
Poslovno leto 

(x-2) 
Poslovno leto 

(x-1) 
Kapitalska 

zahteva 
Enostavni pristop 3.277 3.526 4.279 554 
 
 

II.6.4. Nalo  

 
Med vrednostne papirje, ki jih ovalno knjigo, ne delnice 

ga podjetja v Beogradu, v Skopju ILIRIKA Modra zvezda d.d. 
Ljubljana. Na je ih ILIRI igo. 
Dolgo d i del  med za prodajo 

a sredstva. 
 

ba t e vrednosti po nabavni vrednosti. Enkrat letno se preveri ustreznost vrednotenja 
e kak blja vrednost (na primer zaradi 

lov  a kapitalsk ena, ali sla la ilne 
sposobnosti dr  j dala posojila in podobno), d  njene 

 izkazane vrednosti je treba oblikovati v breme prevrednotovalnih f kov. Prav tako 
mora dru iti delni ali celotni odpis fi posredno v breme prevrednotovalnih 

ih odhodkov, kakor hitro za to nastanejo razlo e bila p n bah, ki jih je treba 
oslabiti, v preteklosti evidentirana okrepitev, se oslabitev najprej evidentira v breme rezerv, nastalih 

. V letu 2021 a ni s smeritev 
glede na leto 2020. 
 
Nabavna vrednost t 1.047.491 evrov. P
papirje, ki niso uv rgovalno knjigo zn  589.428 evrov. 
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II.6.5. O  

 
Glede na nizko izpostavljenost obrestne vplivu obrestnih mer na obrestno 

n obrestno o tljive odh otavlja zanemarljiv vpliv obrestnega 
tveganja glede na bilan dr . Predpostavke, ki ji  
obre : 
 predpostavlja se maksimalno gibanje EURIBOR- ini +/-2 %, 
 dru deva, da bodo obrestne mere pri najetih kreditih ostale bolj ali manj nespremenjene, 
 dr rimeru, da bi bilo potrebno pridobiti dodatne vire, bi lahko bili ti pridobljeni 

 
 ba predpostavlja, da se v jetih kreditov v  vsote ne bo spreminjala 

v negativno smer esegajo 50% bno spremljati obrestno 
tveganje  

 
Za ocenjevanje obrestnega tveganj l merjenja obrestnega tveganja s pomo
obrestnih vrzeli (angl. gap analysis), ki prikazujejo razliko med denarnimi tokovi obre
terjatev in veznosti, in ocenjuje vpliv potencialnega naglega zvi  nja 
obrestne mere na izkaze s po a paralelnega premika krivulj donosnosti za 200 bazi

. 
 
Pogostnost spremljanja obrestnega tveganja je ILIRIKA prilagodila izpostavljenosti temu tveganju. 
Glede na izpostavljenost, merjeno tnih prihodkov in odhodkov v bil LIRIKE 

a, obrestno tveganje meri najmanj enkrat etju in sicer na podatkih na koncu vsakega 
 

 
 

II.6.6. Likvidnostno tveganje 

 
Proces upravljanja z likvidnostnim tveganjem vkl kacijo, ocenjevanje oziroma merjenje, 
obvladovanje in spremljanje likvidnostnega tveganja ter por
likvidnostnim tveganjem zasleduje  
 sposobnost izpolnjevanja vseh obveznosti, povezanih mi in zunajbilan arnimi 

odtoki na kratek rok, 
 minimiziranje stro a likvidnosti, 
 predvidevanje nasto  kriznih razmer ter izvajanje spr

primeru pojava le-teh. 
 

V okviru postopkov ugotavljanja tveganja dru ra in spremlja denarne tokove. Pole a 
spremlja gibanje glavnih postavk v bil be, ki vplivajo na likvidnost 
bilanc stanja. Tveganje dr ustrezen nivo in kakovost likvidnih sredstev ter 
terjatev ob hkratnem minimiziranju kr bve mer se zagotavlja normalno poslovanje 

likvidnosti. D ko
izra una koli kov  likvidnosti  sredstev  in  najmanj sti,  ki  ga  mora  zagotavljati 
borznopo emer je pov  v letu 2021 1,91.  Dru a 
ima za potrebe zagotavljanja oziroma uravnavanja likvidnih sredstev, potrebnih za poslovanje, na voljo 
denarna sredstva v obliki okvirnega kredita pri banki.  
 
Dr ostnih tveganjem tudi preko limitnega sistema, katerega glavni cilj je 

nc redno preverjajo limite, kot sta skupni znesek 
dnevnih neto nakupov ob dosegu katerega mora sektor trgovanja obvestiti sektor financ o morebitni 
potrebi po pridobivanju dodatnih likvidnih sredstev in vi
morajo zaposleni v sektorju trgovanja pridobiti predhodno potrditev s strani sektorja financ, obenem pa 
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je vzpostavljen tudi a transakcije, za katerega morajo zaposleni v sektorju trgovanja 
pridobiti predhodno odobritev s strani uprave. 
 

 prilagaja politiko uravnavanja likvidnosti glede na svoj likvidnostni pol
normalnega teka poslovanja. S testiranjem izjemnih, a verjetnih situacij, mora simulirati tudi scenarije, ki 
vkl  reverjati 
vplive na zagotavljanje ustrezne likvidnost
ki predvideva ve e izpada likvidnih sredstev.  
 
 

II.7. SISTEM PREJEMKOV 
 

sta, zahtevnosti 
 variabilnega dela prejemka vo

n produktivnosti zaposleni s
dogovore s posameznimi zaposlenimi. Tveganja v zvezi z izvajanjem politike prejemkov so 
porazdeljena tako med ri emer so na strani zaposlenih izvzeti tisti, katerih 

olj s fiksnim delom. Prevzemniki tveganj med zaposlenimi so posamezni zaposleni 
v sektorju trgovanja in sektorju upravljanja, ki so opredeljeni kot profit  dolo itvi 
politike prejemkov ni p seb. 
 
V sektorju trgovanja je variabilni del prejemka opredeljen na osnovi indiv
posameznih storitev, ki jih nudi sektor, in elote, variabilnega 

el prejemka v sektorju upravljanja temelji na individualni 
ja

zaposlenim. Kot del sistema prejemkov obstaja tudi pl ratnega variabilnega dela 
prejemka n v temelji na prispevku posameznega 

 variabilni del prejemka, vi ina 
i subjektivne ocene uprave n
a.  

 
Politika prejemkov borzno ni del 
prejemka uravnote ena tako, poslenega ni pomembno odvisna od variabilnega 
d jemka zaposlenega odvisna od re
oziroma njegovega doprinosa k tem rezultatom ter tveganjem kvidnostnemu 
tveganju, ki jim je b e
prejemka v obliki delnic ali opcij, bonitete pa zaposlenemu pripadajo glede na delovno mesto, ki ga 
zaseda. 
 
Glavne ejemko i meri zagotavlja osebno varnost zaposlenim, kar 
predstavlja fiksni del prejemka, obenem pa se s politiko prejemkov in variabilnim del
stimu ter po   
 
Na 31.12.2021 24 redno zaposlenih oseb , od tega so 4 zaposleni 
prejeli lni del prejemka. oslenih na podlagi delovnih ur v 
letu 2021 je bilo 20,00. 
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: 
 
 
Tabela 8  Izpla ani bruto prejemki  v letu 2021 po posl ategorijah zaposlenih 
 

 
 
 

II.8. 

 
 

 obstajajo  
 

  
osnovi pogodbe o 

najemu 
posl  

ji, ki velj
izvaja storitve borznega posredovanja za ILIRIKO FINTRADE d.o.o., in sicer na osnovi pogodbe o 

as in provi  
 

ranih vrednostnih papirjev, sklenje
 

 ; Urbana 
, in sicer na osnovi pogodbe o borznem posredovanju in 

vrednostnih papirjev, sklenjene dne 6. 9. 2006 
 

 ; 
Lor , in sicer na osnovi pogodbe o borznem posredovanju in 
nematerializiranih vrednostnih papirjev, sklenjene dne 28. 5. 2020 

 
 ednika uprave; dru

 z vsakokrat velja  
 

nematerializiranih vrednostnih papirjev, sklenjene dne 21. 1. 
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uprav
 

 

 

II.9. RAZKRITJA GLEDE INVESTICIJSKE SKUPINE 
 
Skladno s 4. odstavkom Zakona o trgu fi  s 
spremembami in dopolnitvami) in om Zakona o bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij 

 s spremembami in dopolnitvami). 
 
 

1. ILIRIKA borzno   d.d., Ljubljana 

 
NAZIV 

bljana, Slovenska cesta 
54a, 1000 Ljubljana 

 Slovenska cesta 54a, Ljubljana 

  5831652000 

LEI KODA 529900OSVFQK3XISEQ85 

 
 
VRSTA DEJAVNOSTI 

sprejemanje in posredovanje  v zvezi z FI,   
za  strank, poslovanje za svoj  gospodarjenje s FI, 
investicijsko svetovanje 

SEKTOR PODJETJA  sektor 

STANDARDNA KLASIFIKACIJA DEJAVNOSTI 66.120 
  

 VSOTA 7.832.941 EUR 

OSNOVNI KAPITAL 2.086.463 EUR 

CELOTNI KAPITAL 6.154.469 EUR 

 LETA 1.016.790 EUR 

KNJIGOVODSKA VREDNOST  V:  

- ILIRIKA Investments a.d. Skopje 45.855 EUR 

- ILIRIKA Investments a.d. Beograd 65.000 EUR 

- ILIRIKA MODRA ZVEZDA d.d. 
Ljubljana 

 
467.774 EUR 

APITALU IN/ALI 
GLASOVALNIH PRAVICAH 

 
/ 

SEZNAM IMETNIKOV KVALIFICIRANIH 
 

 
 

 

 
 

 ORGANOV OSEB 

 
uprave. 
Nadzor r,  Sandra 

   (do 10.12.2021), Sabina 
Novak (od 16.02.2022) 

 TEH V DRUGIH OSEBAH 
direktor) 

ILIRIKA INVESTMENTS a.d. Skopje 
DEJAVNOST DRUGIH OSEB posredovanje z vrednostnimi papirji 

 

 
ORGAN PRISTOJEN ZA NADZOR 

Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 
Ljubljana 

 

REVIZIJSKI PREGLED Da 

REVIZIJSKA  Mazars d.o.o., V , 1000 Ljubljana 
 

 POSLI posredovanje pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 
 

 KONSOLIDACIJE konsolidacija s popolno integracijo 
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DODATNE INFORMACIJE, POTREBNE ZA 
PREGLED NAD STRUKTURO SKUPINE IN 
POVEZANIMI V SKUPINI / 

 
 

2. ILIRIKA INVESTMENTS A.D. Skopje 

 
NAZIV 

ILIRIKA INVESTMENTS A.D. Skopje, Bul. St. Kliment 
Ohridski br. 45, 

SEDE  Bulevar Sveti Kliment Ohridski 45, Skopje, Makedonija 

  6012248 

LEI KODA 48510000GN9DGKMCLN86 

DATUM VSTOPA V PODJETJE 1.4.2005 

VRSTA DEJAVNOSTI Poslovanje z vrednostnimi papirji 

STANDARDNA KLASIFIKACIJA DEJAVNOSTI 66.120 (R Slovenija), 66.12 (R Makedonija) 

SEKTOR PODJETJA  sektor 

STRUKTURA SKUPINE Odvisna  
  

 VSOTA 11.815.598 MKD ali 192.014 EUR 

CELOTNI KAPITAL 10.823.333 MKD ali 175.889 EUR 

OSNOVNI KAPITAL  4.604.200 MKD ali 74.822 EUR 

DOB  LETA 3.899.793 MKD ali 63.299 EUR 

 PRIDOBITVE  2.808.562 MKD ali 45.855 EUR 

 
GLASOVALNIH PRAVICAH 

 
ILIRIKA borzno   d.d. (61%) 

 
IMETNIKI NEPOSREDNIH  

 d.d. (61%) 
Zlatko Jenko (36%) 

 

 
 ORGANOV OSEB 

odbor   
 

 
 

 
 TEH V DRUGIH OSEBAH 

 

Igor  je predsednik uprave in 96,31% lastnik 
 d.d. ter 0,44% lastnik 

ILIRIKE INVESTMENTS a.d Beograd 
DEJAVNOST DRUGIH OSEB Poslovanje z vrednostnimi papirji 

 

 
ORGAN PRISTOJEN ZA NADZOR 

Komisija za hartii od vrednosti, Dimitrija Cuposki 26, 1000 
Skopje 

 

REVIZIJSKI PREGLED Da 

 
REVIZIJSKA DRU  

Revizija, procenka i finansiski konsalting B i LJ, Boro i Ljupco 
d.o.o. Skopje ul. Drezdenska br.52 1000 Skopje 

 

 POSLI posredovanje pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 

 KONSOLIDACIJE Konsolidacija s popolno integracijo 
 

OBSEG PREJETIH JAVNIH SUBVENCIJ 
OZIROMA JAVNE PODPORE 

 

 
/ 

 
 8 
 

 
 

3. ILIRIKA INVESTMENTS A.D. Beograd 
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NAZIV 
ILIRIKA INVESTMENTS A.D. Beograd, Knez Mihailova 11-15/V, 
11000 Beograd 

 Knez Mihajlova 11-15/V, Beograd, Srbija 

  17381369 

LEI KODA 4851000006NNJWVNNR24 

DATUM VSTOPA V PODJETJE 12.2.2002 

VRSTA DEJAVNOSTI Dejavnost borznega posredovanja 

STANDARDNA KLASIFIKACIJA DEJAVNOSTI 66.120 (R Slovenija), 6612 (R Srbija) 

SEKTOR PODJETJA F  sektor 

STRUKTURA SKUPINE   
  

 VSOTA (skupna aktiva) 95.128.020 RSD ali 810.014 EUR 

CELOTNI KAPITAL 47.976.139 RSD ali 408.515 EUR 

OSNOVNI KAPITAL  33.379.203 RSD ali 284.223 EUR 

LETA 7.176.175 RSD ali 61.105 EUR 

 PRIDOBITVE  8.326.890 RSD ali 486.363 EUR 
 

GLASOVALNIH PRAVICAH ILIRIKA borzno   d.d. (24,95%) 

 
 

ILIRIKA FINTRADE d.o.o. (74,61%)  dejavnost 64.210  
dejavnost  zakupa, 

 
 

 
Igor  

 

 
 ORGANOV OSEB 

 
d.o.o., ILIRIKA borznoposred   d.d., Igor  

 
 

 TEH V DRUGIH OSEBAH 

 
borzno   d.d. in direktor in 100 % lastnik ILIRIKE 
FINTRADE d.o.o. 

DEJAVNOST DRUGIH OSEB poslovanje z vrednostnimi papirji 
 

 
ORGAN PRISTOJEN ZA NADZOR 

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije, Omladinskih 
brigada broj 1, VII. sprat,11000 Beograd 

 

REVIZIJSKI PREGLED Da 

REVIZIJSKA   Audit d.o.o., Danijelova 32, 11000 Beograd, Srbija 
 

NA  POSLI posredovanje pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 

 KONSOLIDACIJE konsolidacija z  kap. metode 
 

OBSEG PREJETIH JAVNIH SUBVENCIJ 
OZIROMA JAVNE PODPORE 

 
 
/ 

TU 
POLNEGA DELOVNEGA  

 9 

 
 

4. ILIRIKA MODRA ZVEZDA d.d. 
Ljubljana 

 
NAZIV 

 
ILIRIKA MODRA ZVEZDA d.d. Ljubljana 

 Trdinova ulica 3, Ljubljana 

  17381369 

LEI KODA 48510000MJUSIRE1QP88 

DATUM VSTOPA V PODJETJE 25.11.2019 

VRSTA DEJAVNOSTI Dejavnost drugo podje  in poslovno svetovanje 
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STANDARDNA KLASIFIKACIJA DEJAVNOSTI 70.220 (R Slovenija) 

SEKTOR PODJETJA  sektor 

STRUKTURA SKUPINE   
  

 VSOTA (skupna aktiva) 2.694.069 EUR     

CELOTNI KAPITAL 2.680.812 EUR 

OSNOVNI KAPITAL  2.368.784 EUR 

 LETA        75.150 EUR 

 PRIDOBITVE     467.774 EUR 
 

 
ILIRIKA borzno   d.d. (82,66%), 

 

 
 ORGANOV OSEB 

er, predsednik upravnega odb  
 upravnega odbora, Filip   upravnega odbora 

 
 

 TEH V DRUGIH OSEBAH 

 
borzno   d.d. in direktor in 100 % lastnik ILIRIKE 
FINTRADE d.o.o. 

DEJAVNOST DRUGIH OSEB poslovanje z vrednostnimi papirji 
 

 
ORGAN PRISTOJEN ZA NADZOR 

Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 
Ljubljana 

 

REVIZIJSKI PREGLED Da 

REVIZIJSKA  Valuta d.o.o., Slovenska ulica 39, Maribor 
 

N  POSLI  v gospodarstvo 

 KONSOLIDACIJE konsolidacija s popolno integracijo 
 

DODATNE INFORMACIJE, POTREBNE ZA 
PREGLED NAD STRUKTURO SKUPINE IN 
POVEZANIMI V SKUPINI 

 

/ 

 
 

II.10. 
IN  VODENJA IN NADZORA PODREJENIH 

 
 
Podrejen Investments a.d., Skopje, Bul. Sv. 
Kliment Ohridski br. 45 lokal 8, 1000 Skopje, Republika Makedonija i ba ILIRIKA 
Investments a.d., Beograd, Knez Mihailova 11-15/V, 11000 Beograd, Srbija. Podreje

a ILIRIKA Modra zvezda d.d. Ljubljana, Trdinova 53, Ljubljana. 
ajo predpise, ki veljajo v zvezi s interesov na 

o u Republike Slovenije. V letu 2021 ni bilo ugotovljeno nobeno nas
vodenja in nadzora podr  
 
 

II.11. IZJAVA POSLOVODSTVA O POSLOVNEM IN 
 

 
lani uprave dr ILIRIKA borzno posre -1 zagotavljamo, 

A borzn 21 z vsemi sestavnimi deli, 
vedbami o u e, sestavljeno in objavljeno v skladu z ZGD-1, ZTFI-1 in SRS.  
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ni uprave v skladu s 134 m ZTFI-1 izjavljav
da j 2021 sestavljeno
v skladu s SRS ter da daje re in en prikaz sredstev in obveznosti, 
poslovne

leto 2021 vanja
enega finan som bistvenih vrst tveganja, ki jim je d

izpostavljena.

Ljubljana, 22. 4. 2022

Urba
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II.12. IZJAVA O UPRAVLJANJU ILIRIKE D.D.

V skladu s petim odstavkom 70. lena Zakona o gospodarskih bah ILIRIKA borzno posredn ka 
d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: ILIRIKA d.d.) izdaja Izjavo o upravljanju, ki je del poslovnega 

l .

Kodeks upravljanja

ILIRIKA d.d. je v letu 2017 sprejela akt Kodeks ravnanja v upravljalnega organa in ostalih
zaposlenih, ki je bil 
ILIRIKA d.d. sprejela lastni interni Kodeks ravnanja v upravljalnega organa in ostalih zaposlenih, 
ga uporablja v celoti.

ih kontrol in upravljanja tveganj

ILIRIKA d.d. n dolo am Zakona o trgu 
ih instrumentov, ki ureja tudi obveznost borznoposre ke vzpostavljati sistem notranjih 

kontrol in upravljanja s tveganji. Prav tako posebne podzakonske predpise na to temo izdaja Agencija 
za trg vrednostnih papirjev kot nadzorni organ borznoposredni ih dr , ILIRIKA d.d. 

eva vsakokrat veljavne predpise.

Sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj obsega:
o opredeljenimi pristojnostmi in odgovornostmi,

postopke ugotavljanja, merjenja oziroma ocenjevanja, obvladovanja in spremljanja tveganj, ki jim
je ali bi jim lahko bila izpostavljena pri svojem poslovanju,

sistem notranjih kontrol,
notranje revidiranje v skladu 

Za zagotovitev u odskega evidentiranja in a sledi relevantni 
zakonodaji in sprejetemu Pravi

informacij o obvladovanju tveganj je razkrito v poglavju II.

e politike raznolikosti v zvezi z zastopanostjo v organih vodenja .

Podatki v zvezi s prevzemno zakonodajo

ILIRIKA d.d. se skl evz
milijone EUR celotnega kapitala.

Podatki o ter opis pravic d arje janja

arji ures svoje pravice v zadevah na sk
ladno z zakonodajo in statutom dr be ima pristojnosti, kot jih 

dolo Zakon o gospo trgu trumentov in Statut ILIRIKE d.d.
Med o ne med drugim spadajo sprejetje in spremembe Statuta, upora

zm kapitala ter imenovanje revizorja.

Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja in nadzora

Dr jo sestavljata predsednik uprave in a uprave. Upravo nadzira nadzorni svet 
ave kot veta so razdeljene tako, da 

vsak izmed njih pokriva d e oziro po a. Podatki v zvezi s sestavo 
organov vodenja i i I.1.2.



38 
 

III.  

 
III.1. A RAZKRITJA 

 
 

 
ILIRIKA borzno posredni   

 
 DEJAVNOST  

 
a

 rumenti, investicijsko svetovanje in  nakup 
ter prodaja  .  
 

KAPITALSKO POVEZANE OSEBE 
 

ILIRIKA Modra zvezda d.d., Ljubljana, Trdinova ulica 3, - pre  82,66 
odstot  
ILIRIKA Investments a.d., S Nova 
Makedonija)  soustanovitelj, 61,00 odstotni  
ILIRIKA Investments a.d., Beograd, Knez Mihajlova 11-15/V, (Republika Srbija)  soustanovitelj, 
24,95 odstotni poslovni d  
ILIRIKA DZU a.d., Beograd, Knez Mihajolova 11-15/V, (Republika Srbija)  soustanovitelj 3,16 odstotni 

. 

 
 

 
Terjatve in obveznosti do tujine so na ECB. 

ri prer avanju poslovnih dohodkov, izvirno izkazanih v tuji valuti, uporablja takrat veljavni 
ik se pripoznajo kot prihodki ali odhodki 

financiranja. 
 

PRIHODKI  
 

s a posredovanje 
instrumenti, investicijsko svetovanje in ostale investicijske storitve (uvedba vrednostnih papirjev v javno 
trgovanje, izvedba prvih prodaj brez ali z obveznostjo odkupa) druge storitve za katere i
dovoljenje za opravljanje dejavnosti, in so prikazani v poglavju III.10.1.  
 

 POSLOVNO LETO  
 

edarskemu in sicer od 01. 01. 2021 do 31. 12. 2021. 
 



39 
 

III. 2.   BILANCA STANJA ZA LETO, 12. 2021
 
(v EUR) Pojasnilo 31.12.2021 31.12.2020 

  
  

SREDSTVA  
  

  
  

  5.701.841  5.234.018  
    

     

aktivne asovne razmejitve III.9.1.  565.241  578.029  

Dolg   565.241  572.374  
  -  5.655  

Opredmetena osnovna sredstva III.9.2.  2.864.278  2.814.306  

  2.671.602  2.623.624  
  -  -  

Zgradbe  2.671.602  2.623.624  
Druge naprave in oprema  192.676  185.047  
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo  -  5.635  

Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi  -  5.635  
nine  III.9.3. 892.622  737.343  

  III.9.4.1. 919.973  903.630  
Dolg fina   583.428  554.899  

  513.628  485.099  
  65.000  65.000  

Druge delnic   4.800  4.800  
 posojila  336.545  348.731  

D na posojila drugim  336.545  348.731  
  III.9.5.1. 118.513  120.549  

  118.513  120.549  
ene terjatve za davek  III.9.6. 341.214  80.161  

  
  

  2.100.031  1.453.772  
  

  

Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo   -  -  

Zaloge   -  -  
 III.9.4.3.  225.152  240.083  

e na e, razen posojil  122.252  1.083  
Druge delnice in d   122.252  1.083  

Kratk posojila  102.900  239.000  
  -  -  

  102.900  239.000  
e III.9.5.2.  1.263.502  1.142.529  
 b v skupini  6.000  18.200  

Kratkoro   4.184  5.476  
  1.253.318  1.118.853  

Denarna sredstva III.9.7.  611.377  71.160  

  
 -  

  III.9.10.4. 31.068  43.975  
  

  

SKUPAJ SREDSTVA  7.832.940  6.731.765  

  
  

 III.9.10.5.  2.358.050.031  2.051.702.670  
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BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2021 - NADALJEVANJE

(v EUR) Pojasnilo 31.12.2021 31.12.2020

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Kapital III.9.8. 6.154.468 5.063.509

Vpoklicani kapital 2.086.463 2.086.463 
Osnovni kapital 2.086.463 2.086.463 

Kapitalske rezerve - -
Rezerve i 208.647 208.647 

Zakonske rezerve 208.647 208.647 
Revalorizacijske rezerve 489.104 409.701 
Rezerve, nastale zaradi 

vrednosti
-1.017 4.217

2.354.481 1.717.842
poslovni izid poslovnega leta 1.016.790 636.639

sivne
ovne razmejitve III.9.9. 97.446 10.117

Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 17.446 10.117
Rezervacije za sodne spore 80.000 -

Do sti 102.927 87.979 

Dolgor - -

i - -

za davek III.9.10.3. 102.927 87.979 

890.902 1.081.951

Obveznosti, tujitev - -

eznosti III.9.10.1. 196.131 408.735

Kratkor - -
196.131 408.735 

Kratkoro poslovne obveznosti III.9.10.2. 694.771 673.216
dobaviteljev 432.853 428.205 

K poslovne obveznosti na podlagi 
predujmov

3.000 3.000 

258.918 242.011 

e III.9.10.4. 587.197 488.209 

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV 
SREDSTEV

7.832.940 6.731.765
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  III.9.10.5. 2.358.050.031 2.051.702.670  
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III.2.1.   Poravnalno poslovanje s strankami 

 

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
Terjatve ob    
   

do tr  -  -  
do transakcijskega  sredstva strank 13.158  -  

una KDD pri BS -  148.698  

   
Denarna sredstva  -  -  

   
SKUPAJ SREDSTVA 13.158 148.698 

   
Obveznosti obr    
   

do transakcijskega una BPD -  -  
 -  148.698  

do a KDD pri BS 13.158  -  

   
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 13.158 148.698 

 

III.2.2.   Posredn poslovanje s strankami 

 
(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
Terjatve do strank 1.266.802  951.200  

Terjatve do povezanih strank 18.262  2.613  
Terjatve do drugih strank 1.248.540  948.587  

Terjatve d  -  148.698  
Terjatve do kupc  3.398  8.261  
Terjatve ank 61.352  83.310  

   
 1.331.552 1.191.469 
Terjate viznih sredstev strank   

Terjatve do strank 148.880  224.566  
Terjatve do povezanih strank -  -  
Terjatve do drugih strank 148.880  224.566  

Terjatve do kupce ank 512.849  678.994  
Terjatve do transakcijskega una za sredstva strank -  5.642  

   
 661.729 909.202 
Denarna sredstva strank   
   

Denarna sredstva strank na TRR za sredstva strank (EUR) 12.636.565  13.788.732  
Devizna sre  3.764.307  3.200.359  

   
 16.400.872 16.989.091 

   
SKUPAJ SREDSTVA 18.394.153 19.089.762 
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(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020
Obveznosti transakcijs redstva strank

Obveznosti do strank 12.682.233 13.733.878
Obveznosti do povezanih strank 1.960.549 358.002
Obveznosti do drugih strank 10.721.684 13.375.876

13.158 -
Obveznosti do dobaviteljev fin. instrumentov strank v Sloveniji 30.350 97.991
Obveznosti do TRR za sredstva BPD 1.244.924 1.154.721
Obv ov deviznih sredstev strank - -

13.970.665 14.986.590
Obveznost strank

Obveznost do strank 4.226.031 3.329.039
Obveznost do povezanih strank - 7.720
Obveznost do drugih strank 4.226.031 3.321.319

Obveznosti do dobaviteljev finan strumentov strankam 197.457 774.009
Obveznosti do dstva strank - 124

4.423.488 4.103.172

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 18.394.153 19.089.762

Zunajbil videnca

ni instrumenti strank no po storitvah
- -

2.324.886.840 2.029.766.351
nimi instrumenti 30.547.754 19.356.691

2.355.434.594 2.049.123.042
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III.3.   IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO, KON 2021

(v EUR) Pojasnilo 2021 2020

III.10.1. 4.279.874 3.684.890

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedo
proizvodnje - -
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve - -
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) III.10.1. 99.598 52.811

ki blaga, materiala in storitev III.10.2. (2.252.730) (1.915.041)

Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stro
porabljenega materiala (67.132) (64.377)

storitev (2.185.598) (1.850.664)
la III.10.2. (959.286) (797.549)

St (767.700) (634.446)
(122.184) (99.265)

(66.763) (54.596)
ki dela (69.402) (63.838)

Odpisi vrednosti III.10.2. (130.904) (183.627)
Amortizacija (110.662) (110.797)
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih

in opredmetenih osnovnih sredstvih (16.484) -
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih (3.758) (72.830)

Drugi poslovni odhodki III.10.2. (93.916) (13.727)

Poslovni izid iz poslovanja 942.636 827.757
III.10.1. 131.594 50.037

ev v d v skupini 33.400 44.553
- -

94.369 1.557
F prihodki iz d 3.825 3.927

III.10.1. 22.737 2.364
prihodki iz kupini - 1.982

dki iz posojil, danih drugim 22.737 382
Fina i prihodki iz poslovnih terjatev III.10.1. 5.137 1.453

rugih 5.137 1.453
III.10.2. (181.771) (107.421)

obveznosti III.10.2. (4.291) (7.773)
Fi ni odhodki iz posojil, prejetih - (3.297)

odhodki iz posojil, prejetih od bank (3.788) (4.476)
(503) -

poslovnih obveznosti III.10.2. (71.508) (1.156)
- -

Finan odhodki iz obveznosti do dob (71.272) (1.039)
ugih poslovnih obveznosti (236) (117)

Poslovni izid iz financiranja (98.102) (62.496)
Drugi prihodki III.10.1. 3.300 -
Drugi odhodki III.10.2. (1.500) (51.500)
Davek iz dobi (90.597) (75.654)

261.053 (1.468)

1.016.790 636.639
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III.3.1.   Priloga k izkazu poslovnega izida (poslovanje s strankami)

(v EUR) 2021 2020

Prihodki 4.224.834 3.598.950

Prihodki iz storitev in poslov v zvez 2.329.342 1.976.204
- -

anj 1.174.630 1.334.893
Trgovanje za s - -

i 830.567 235.234
Investicijsko svetovanje 324.145 406.077

Ostale investicijske storitve - -
Izvedba prvih ali nadaljnjih prodaj z obveznostjo odkupa - -
Izvedba prvih ali nadaljnjih prodaj brez obveznosti odkupa - -

sistemov trgovanja - -
Storitve v zvezi s prevzemi - -

investicijske storitve in posli 1.386.659 1.245.721
Vzajemno priznane toritve - -
Dodatne fin ve 508.833 377.025

n rezervacij - -

Odhodki 1.238.259 1.084.819

Odhodki iz storitve v zvezi strumenti 1.238.259 1.084.819
Odhodki v zvezi s KDD  in njej podobnimi organi 696.600 646.824
Odhodki v zvezi z borzo VP in njej podobnimi organi 365.006 355.823
Odhodki v zvezi z organizacijami, ki opravljajo pl 176.653 82.172

Odh in rezervacij - -

III.4.   IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEG GA DONOSA

(v EUR) 2021 2020

nskega obdobja 1.016.790 636.639
Spremembe revalorizacijskih rezerv iz prevrednotenja 

opredmetenih osnovnih sredstev 79.403 -
-5.234 4.217

Celotni vseobse 1.090.959 640.856
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III.5.  II)
 
(v EUR) 2021 2020 

   
Denarni tokovi pri poslovanju   
   

Postavke izkaza poslovnega izida   
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in fi

poslovnih terjatev 
4.387.559  3.738.984  

Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in 
 poslovnih obveznosti 

(3.130.914) (2.742.655) 

ki niso zajeti v poslovnih odhodkih (90.597) (75.654) 

   
   

Spreme sovnih razmejitev, 
rezervacij ter odl vek) poslovnih 
postavk bilance stanja   

 (135.312) (16.747) 
  12.907 (20.760) 

 -  -  
a odtujitev) za prodajo -  -  

 -  -  
etni poslovni dolgovi 21.555 50.529  

ovne razmejitve in rezervacije 97.948 (12.682) 
 14.948 -  

   
Pozitivni ali negativni denarni izid pri poslovanju 1.178.094  921.015  

   
Denarni tokovi pri investiranju   
   

Prejemki pri investiranju   
Prejemki od dobljenih obresti in d  
n ajo na investiranje 

154.331  52.401  

Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev -  28.015  
Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev -  -  

 -  -  
Prejemki od odtujitv  855.205  269.568  

   
Izdatki pri investiranju   

Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev (48.408) (61.685) 
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (17.221) (2.042) 
Izdatki za prid  (152.500)  -  
Izdatki za pridobitev finan  (1.030.617) (466.403) 

   
Pozitivni ali negativni denarni izid pri investiranju (239.210) (180.146) 
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IZKAZ DENARNIH TOKOV - NADALJEVANJE

(v EUR) 2021 2020

Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki pri financiranju
Prejemki - -
Prejemki od pove sti 1.984.076 1.601.000 

Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane ob (186.062) (115.194)
Izdatki za vra - -
Izdatki za odpla (2.196.681) (2.173.000)

a dividend in drugih - -

Pozitivni ali negativni denarni izid pri financiranju (398.667) (687.194)

ih sredstev 611.377 71.160 

Denarni izid v obdobju 540.217 53.675
tanje denarnih sredstev 71.160 17.485
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III.6.   IZKAZ GIBANJA KAPITALA 
 
III.6.1.   Izkaz gibanja kapi 2021 

  Skupaj   Skupaj  
Rezeve, nastale 
zaradi vrednot. Preneseni    

 Osnovni vpoklicani  Zakonske  rezerve iz Revalorizacijske Po po teni   poslovni izid  

(v EUR) kapital kapital rezerve ka rezerve vrednosti poslovni izid leta leta Skupaj 

           
Stanje na dan 31. december 2020 2.086.463  2.086.463  208.647  208.647  409.701  4.217  1.717.842  636.639  636.639  5.063.509  

          -  

          -  

Stanje na dan 1. januarja 2021 2.086.463  2.086.463  208.647  208.647  409.701  4.217  1.717.842  636.639  636.639  5.063.509  

           
Spre tala - transakcije z lastniki           
 -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  

Celotni vse i donos por skega obdobja           
   -  -  -  -  -  -  -  1.016.790  1.016.790  1.016.790  

  Sprememba revalorizacijskih rezerv iz prevrednotenja  
  opredmetenih osnovnih sredstev - - - - 79.403 - - - - 79.403 

  Druge sestavi ga 
obdobja -  -  -  -  - (5.234) -  -  -  (5.234) 

           
 -  -  -  -  79.403 (5.234)  -  1.016.790  1.016.790  1.090.959  

Spremembe v kapitalu           
  Razporeditev preostalega dela ga dob nega           
   bja na druge sestavine kapitala -  -  -  -  -  -  636.639  (636.639) (636.639) -  

           
     -  -  -  -  636.639  (636.639) (636.639)  -  

           
Stanje na dan 31. december 2021 2.086.463  2.086.463  208.647  208.647  489.104  (1.017)  2.354.481  1.016.790  1.016.790  6.154.468 
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III.6.2.   Izkaz gibanja kapitala 2.2020 

 
 
 

  Skupaj   Skupaj  
Rezeve, nastale 
zaradi vrednot. Preneseni    

 Osnovni vpoklicani  Zakonske  rezerve iz Revalorizacijske Po po teni   poslovni izid  

(v EUR) kapital kapital rezerve  rezerve vrednosti poslovni izid leta leta Skupaj 

           
Stanje na dan 31. december 2019 2.086.463  2.086.463  208.647  208.647  409.701  -  972.890  744.952  744.952  4.422.653  

          -  

          -  

Stanje na dan 1. januarja 2020 2.086.463  2.086.463  208.647  208.647  409.701  -  972.890  744.952  744.952  4.422.653  

           
apitala - transakcije z lastniki           

 -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  

Celotni vse  donos alskega obdobja           
  ga poslovnega izida po evalskega obdobja -  -  -  -  -  -  -  636.639  636.639  636.639  

  Druge sestavine vseobsegaj ega donosa a 
obdobja -  -  -  -  - 4.217 -  -  -  4.217 

           
 -  -  -  -  - 4.217  -  636.639  636.639  640.856  

Spremembe v kapitalu           
             
   valskega obdobja na druge sestavine kapitala -  -  -  -  -  -  744.952  (744.952) (744.952) -  

           
     -  -  -  -  744.952  (744.952) (744.952)  -  

           
Stanje na dan 31. december 2020 2.086.463  2.086.463  208.647  208.647  409.701  4.217  1.717.842  636.639  636.639  5.063.509  
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III.6.3.   B

(v EUR) 2021 2020

2.354.481 1.717.842
Pr 1.016.790 636.639

3.371.271 2.354.481

ostaja nerazporejen.

III.7.   IZJAVA POSLOVODSTVA

ke izkaze za poslovno leto na dan 31. decembra 2021 na straneh 
od 38 do 48 in uporabljene ra skim izkazom ter priloge in 
razkritja na straneh od 50 do 79.

Uprava potrjuje, skih izkazov dosledno uporabljene ustrezne 
izdelane po 

gospodarjenja in da le k
in izidov njenega poslovanja za leto 2021

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje ra m ustreznih ukrepov za 
in drugih sredstev ter potrjuje, da so ra upaj s pojasnili,

izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem v skladu z veljavno zakonodajo in 
sloven tandardi.

Ljubljana, 22.4.2022

Igor berger, predsednik uprave

ave

Mat
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III.8.   PODL ZOV
 

odski i ter pojasnila k izkazom v tem p estavljeni na osnovi SRS (2016) 
in u  -
predpostavki in sicer nastanek poslovnih dogodkov t eomejenost delovanja. 
izkazi so sestavljeni v evrih. 
 

i so pripravljeni ob up
n in obveznostih:  

o h,  
o h instrumentih v posesti za trgovanje in 
o h.  

Poslovodstvo pri se azov poda presoje, ocene in predpostavke, ki vplivajo na 
uporabo usmeritev, na izkazane vrednosti sredstev in na obveznosti, prihodkov in odhodkov. Pri sestavi 

ovodske ocene: 
o pri ti osnovnih sredstev  
o ocena popravka vrednosti terjatev 
o  
o  
o rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi 
o ocena nadomestljive vrednosti NOS (portfelj strank)  

Ocene ih dejav
smatrajo kot utemeljeni in na podlagi katerih lahko podamo presoje o knjigovodski vrednosti sredstev in 
obveznosti. Ocene in navedene predpostavke je po novodskih 
ocen se pripoznajo l
se pripoznajo za obdobje popravka in prihodn va tako na te nja 
leta. 
 

andardov predstavljajo podlago 
ednostnih papirjev.  

 
i izkazi so sestavljeni v EUR. 

 
S unovodskih usmeritev 
 
V letu 2021 odskih usmeritev. 
 
Spremembe r  
 

 v letu 2021  
 
Popravki napak 
 
Dru etu 2021 ni popravljala napak. 
 

h izkazih 
 
Terjatve in o refere

uji valuti, uporablja takrat veljavni 
ref ki in odhodki azlik se pripoznajo kot prihodki ali odhodki 
financiranja. 
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III.9. RAZKRITJA POSTAVK V BILANCI STANJA
 

h sredstev in akti azmejitev 

 
Osnovno sredstvo, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, s
nabavni vrednosti. Za kasne
vrednosti. Pri tem so neopredmetena sredstva izkazana po njihovih nabavnih vrednostih, z  
amortizacijski popravek vrednosti in morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve. 
 

      

    

  aktivne  
(v EUR) pravice razmejitve Skupaj 

    
Nabavna vrednost    
31. decembra 2020 1.288.250  10.765  1.299.015 

     
Pridobitve 48.408 -  48.408 

Prenosi z investicij v teku 5.655 (5.655)  -  

31. decembra 2021 1.342.313  5.110  1.347.423  

    
Nabrani popravek vrednosti    

    
31. decembra 2020 715.876  5.110  720.986  

    
Amortizacija v letu 49.396  -  49.396  

Oslabitve 11.800  -  11.800  

    
31. decembra 2021 777.072  5.110  782.182  

    
Neodpisana vrednost    

    
31. decembra 2020 572.374  5.655 578.029  

31. decembra 2021 565.241  -  565.241  

 
Neopredmetena sredstva niso predmet zastave. D 1. 12. 2021 med dolgoro

 tudi neopredmeteno sredst
drugih   z dejavnostjo trgovanja z vrednostnimi papirji v vrednosti 559.920 

EUR. Neopredmeteno sred o dobo koristnosti se ne amortizira. Pri sestavi 
unovodskih izkazo eni potreben znesek oslabitve, ki je 

vrednosti portfelja strank od dne nakupa do da dskih izkazov. V letu 2021 z 
tega naslova sla ni 11.800 EUR.  
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III.9.2.   Opredmetena osnovna sredstva 

 
Opredmeteno osnovno sredstvo, ki izpolnjuje pog nem pripoznanju 
ovrednoti po modelu nabavne vrednosti.  
 
Za merjenje opredmetenih osnovnih sredst oznanju (razen 
uporablja model nabavne vrednosti. Pri tem so opredmetena osnovna sredstva izkazana po njihovih 
nabavnih vrednost anih za amortizacijski popravek vrednosti. 
 
Za merjenje po za   ja model revaloriziranja. Pri tem 
s e po njihovih  za 
amortizacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslab ost 

pripozna v kapitalu kot revalorizacijska rezerva, 
 vrednosti pripoznano v poslovnem izidu. Zman e p dnosti nepremi nin se 

pripozna v poslovnem izidu ob predhodni odpravi v kapitalu oblikovanih revalorizacijskih rezerv. 
Revaloriziranje se opravlja redno, da se knjigovodska vrednost ne razlikuje pomembno od 
Poraba revalorizacijske rezerve se prenese neposredno na prenes valorizirana 

dana oz. revalorizacijska rezerva  
 
Amortizacija opredmeten asovnega 

er se up a koristnosti vsakega posameznega sredstva. Zemlji
amortizirajo. Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev se pr je sredstvo 

bo. Ustreznost uporabljene dobe in metode amortiziranja se pregleda najmanj 
konec vsakega poslovnega leta. Morebitne potrebne prilagoditve so obravnavane kot sprememba 

odske ocene. Opredmetena osnovna sredstva v dru bi predstavljajo zgradbe, pisarni
druga oprema, drobni inventar in investicije v teku. 
 
Stro i, ki pove je gospodarske koristi opredmetenega osnovnega jo 
njegovo nabavno vrednost.  
 
Opredmeteno osnovno sredstvo, pridobljeno na podlagi najema, je sestavni del opredmetenih osnovnih 
sredstev in predstavlja pravico do uporabe in obveznost iz najema. Pog  njo 

a pravica do obvladovanja uporabe identificiranega sredstva za meno za 
nadomestilo. Nabavno vrednost predstavlja sedanja vrednost najemnin, ki na dan pripoznanja  niso 

ajemnin, ki so bila izvedena na datu ajema ali pred nji
prejete spodbude za najem, o ali 

i ali odstranitvi sredstva, obnovitvi mesta na katerem se predmet najema nahaja 
ali vrnitvi sredstva v stanje, kot ga zahtevajo pogoji najema. P osti najemnin je 

evana predpostavljena obrestna mera za izposojanje, ki jo mora pl ema 
je d t obdobje v katerem naj m obdobij za katera 

ecej gotovo, da bo najemn  in obdobjem, 
z odpovedi najema otovo, da najemnik e bo izrabil. 
Opredmeteno osnovno sredstvo, vzeto v najem, se izk gih istovrstnih opredmetenih 
osnovnih sredstev. Za merjenje po pripoznanju po modelu nabavne vrednosti se osnovno sredstvo 
izkazuje po nabavni vrednosti, zman izacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi 
oslabitve ter popravljeni za ponovno merjenje obveznosti iz najema. Amortiziranje opredmetenih 
osnovnih sredstev, vzetih v najem, je usklajeno z amortiziranjem drugih podobnih opredmetenih 
osnovnih sreds ni utemeljenega zagotovila, da bo najemnik do konca trajanja najema prevzel 

redmeteno osnovno sredstvo povsem amortizira v dobi trajanja najema, bodisi v 
dobi njegove koristnosti.  
 

nih najemov in najemov, pri katerih je sredstvo, ki je predmet najema majhne vrednosti, se ne 
pripozna kot sredstvo, ampak se pripozna najemnine, povezane s temi najemi, kot odhodke na podlagi 
enakomern tkoro ne najeme velja najem, 
katerega doba najema traja do 1 leta. Najem majhnih vrednosti pa je najem, katerega vredn
do 10.000 EUR a vrednost novega sredstva, ki je predmet najema.  
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dtujitvi in knjigovodsko vrednostjo odtujenega 
opredmetenega sredstva se prenese med prevrednotovalne poslovne prihodke oziroma med 
prevrednotovalne poslovne odhodke.  
 

Tabela gibanja opredmetenih osnovnih sredstev 
 

  Druge Osnovna  
  naprave in sredstva v  

(v EUR) Zgradbe oprema pridobivanju Skupaj 

     
Nabavna vrednost     
     
31. decembra 2020 2.716.370  952.338  5.635  3.674.343  

Prilagoditve -    -  
1. januarja 2021 2.716.370  952.338  5.635  3.674.343  
      

Pridobitve -  22.521 - 22.521  
Uskladit no vrednostjo (44.768) - - (44.768) 
Prerazvrstitve  - (5.635) (5.635) 
Odtujitve - - -  - 

     
31. decembra 2021 2.671.602  974.859  -  3.646.461  

     
Nabrani popravek vrednosti     

     
31. decembra 2020 92.746  767.291  -  860.037  
Prilagoditve -   -  -  
1. januarja 2021 92.746  767.291  -  860.037  

     
Amortizacija v letu 46.373  14.892  -  61.265  

teno vrednostjo (139.119)  - -  (139.119) 
Odtujitve - - -  - 

     
31. decembra 2021 -  782.183 -  782.183 

     
Neodpisana vrednost     

     
31. decembra 2020 2.623.624  185.047  5.635  2.814.306  

31. decembra 2021 2.671.602  192.676  - 2.864.278 
 
 
 

je na dan 31. 12. 2021 o vrednost na podlagi 
pridobljene cenitve za na o  ocenjevalec 
vrednosti neprem n Knjigovodsko izkazana 

 12. 2021 rednosti ( nih 
primerjav).  
 

e bi dru  zgradbe izkazane med opredmetenimi osnovnimi sred  
vrednotila po modelu nabavne vrednosti, bi na 31. 12. 2021 neodpisana vrednost 
1.516.371 EUR. 
 
 
 



55 
 

 
Knjigovodska vrednost zastavl  ne evidence. 
 
 
 
 
Oslabitve opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev 
 

 da  oz. notranjih virov 
informacij, da utegne biti sredstvo os zname  
nadomestljivo vrednost sredstva.  
 
Kot nadomestljiva vrednost se 
uporabi, odvisno od tega, kater a. Ocenjevanje vrednosti pri uporabi obsega ocenjevanje 
prihodnjih prejemkov in izdatkov, ki bodo izhajali iz nadaljnje uporabe sredstva in njegove k
odtujitve, ter uporabo ustrezne diskontne mere pri teh prihodnjih denarnih tokovih. Vrednost pri uporabi se 
lahko ugota noto, ivo skupino sredstev, katerih 
nenehna uporaba je vir denarnih prejemk denarnih prejemkov iz drugih 
sredstev ali skupin sredstev. Sa  je nadomestljiva vrednost sreds
knjigovodske vrednosti, se njegova knjigovodska vrednost zm ljivo vrednost. 

 zm slabitve. Izguba zaradi oslabitve sredstva, ki se meri po modelu 
nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida. Izguba zaradi oslabitve sredstva, ki se meri po 
modelu revaloriziranja, pa bremeni neposredno revalorizacijsko rezervo,  preden se razlika pripozna v 
izkazu poslovnega izida. 
 
Izgube zaradi oslabitve, pripoznane pri sredstvu v prej viti, kadar in zgolj 
kadar se je spremenila ocena, uporabljena za ugotovitev nadomestljive vrednosti sredstva, potem ko je 
bi m primeru je treba knjigovodsko vrednost 
sre tljiv anje je razveljavitev izgube zaradi 
oslabitve. Pri razveljavitvi izgube zaradi oslabitve sredstv
presegati knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljen opravka vrednosti), 

ih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve, r  
posledica revaloriziranja. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve sredstva, ki se meri po modelu nabavne 
vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve sredstva, ki se 
meri po revalorizacijskem modelu, pa je treba p la 
izguba zaradi oslabitve istega revaloriziranega sredstva pripoznana v izkazu poslovnega izida, je treba 
razveljavite ne izgube zaradi oslabitve prav tako pripoznati v izkazu poslovnega izida. 
 
 

 

 
ina je posedovana, da bi pr   

nalo  
 

ena nep poznana po nabavni vrednosti, stro  
vredn a uporablja model vrednosti, kjer 
so e po stih. Spremem tene vrednosti 

 neprem nane kot i prihodki iz vredno  vrednosti. 
na se ne amortizira. 

 
TABEL  
(merjenih po po teni vrednosti)  
  
(v EUR) nepr ne 
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1.12.2020 737.343  

Prilagoditve -  
t 1.1.2021 737.343  

  
Pridobitve 145.350  
Odtujitve - 
Uskladit rednostjo 9.929 

  
21 892.622  

 
 
Prihodki iz oddaj najem v letu 2021 zn 45.778 EUR. Neposredni 

 ajo v letu 2021  7.554 EUR.  
 

31.12.2021 opravila prevrednotenje nost na 
podlagi pridobljene cenitve za 

nin, ki je vpisan v register Slove za revizijo. 
Knjigovodsko izkazana  31. 12. 2021 je ocenjena z metodo 

h primerjav  
nabavne vrednosti, bi na dan 31.12.2021 neodpisana vrednos enih 
589.516 EUR  vre
dan 31.12.2021 je evidentirana med drugimi poslovnimi prihodki v znesku 14.613 EUR in 
prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki v znesku 4.684 EUR. 
 
Knjigovodska vrednost  nep ta v ne evidence.  
 

 

 
V sk e nal be razvr  

: 
   
1. skupina: finan  sredstva  p ko poslovnega izida, 
2. sk   
3. skupi posojila ali 
4. sk  sredstva, razp  
 

 vrednostne papirje oziroma d etrto skupino.  
 
Ob zaklju oljeno in primerno v skladu s spre
posa i ne be ustrezno prerazvrsti v drugo skupino. 
 
Merjenje in oslabitev 
 
Ob pri i vrednosti. tvo, ki ni 

 sredstva, izmerjena po  prek poslovnega izida, je treba 
 stro ke posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje 

dstv u poravnave, mora 
zneje izmerjena po nabavni ali odp i vredno

i vrednosti na datum trgovanj posla. 
 

l e, ki so uvr : 
 
1. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja, 



57 
 

2. skupino se dosledno uporablja datum poravnave, 
3. skupino se dosledno uporablja datum poravnave in 
4. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja. 
 
Vrednoten e je odvisno od tega, v katero skupin
ra  
 

  1. in 4. skupino so vrednoten
vrednost je tr o oblikovana vrednost elnic, objavljena dnevna vrednost 
enote premo j obveznice,  
vrednosti za fina 1. skupini se pripozna v izkazu poslovnega izida kot fi i 
prihodek oziroma odhod redn a be v 4. skupini se 
neposredno pripozna v kapitalu kot p  talih zaradi 
vredn ni vredn a, razpo vega 
za prodajo poznane vrednosti, se pripoznajo negativne rezerve zaradi 
v sledica odprave rezerv, nastalih 
zaradi v  v 4. skupini se pripozna ob prodaji 

be oziroma odpravi pripoznanja le  te. Izgube kot posledice prevrednotenja 
zaradi oslabitve, ki niso mogle biti poravnane z rezervami, nastalimi zaradi vrednotenja po 

 kot izguba v poslovnem izidu. 
 ene v 2. in 3. skupino so vrednotene po o sti po metodi 

efektivnih obresti. esek, s katerim se ba izmeri ob 
za a glavnice, po an oz. zmanj
diskonta oz. premije (po metodi veljavnih obrest n za morebitne oslabitve. 

  nostne papirje, uv  skupino, so merjene po 
nabavni vr v odvisne organizacije,  in skupne 
podvige se meri le po nabavni vrednosti. 

 
 zanesljivo izmeri dnost se ugotavlja v 

skladu s SRS 16  Ugotavljanje in merjenje ne vredn ednosti ni mogo
zanesljivo meriti,  merijo po nabavni vrednosti. 
 
Pripoznanje finan o pogodbene pravice do denarnih tokov iz 

 
 
Za finan e nalo , ki niso ra dstva, izmerjena po po teni vrednosti prek 
poslovnega izida m vsakega po  ali obstajajo nepristranski 
dokazi o mor r taki razlogi obstajajo, je 

prevrednotiti zaradi oslab
obstajajo objektivni dokazi o oslabitvi zaradi dogodka po etnem pr

dek) in ta dogodek vpliva na ocenjene prihodnje denarne sredstva, ki ga 
je mogo oceniti. 
 

i vrednosti prek 
 datum vsakega poro ja dr eniti, ali obstajajo nepristranski 

dokazi o morebitni oslabljenosti be. V kolikor taki razlogi obstaja
n ti zaradi oslabitve. Fi be, samo 
obstajajo objektivni dokazi o oslabitvi zara tnem nega sredstva 

 dogodek vpliva na ocenjene prihodnje denarne tokove stva, ki ga 
je  
 
Prevrednotenje fina nal  ki niso sredstva, izmerjena po teni vrednosti 
prek poslovnega izida je odvisno v katero skupino je  

- e obstajajo nepristrans e v 2. in 3. skupino, 
nastala izguba, je potrebno knjigovodsko vrednost sredst bodisi neposredno 
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opravka vrednosti. Izguba zaradi oslabitve se pripozna v 
poslovn  Razveljavitev izgube zaradi oslabitve 
se pripozna v poslovnem izidu kot prevr i prihodek. Ta
oslabitve ni dovoljeno razveljaviti. 

- e obstajajo nepristranski dokazi, da je n
nal  ne e vrednostne papirje v 4. skupino, so merjene po nabavni vrednosti 
se znesek izgube zaradi oslabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko ega 
sredstva in sedanjo kov, diskontiranih po trenutni 

odob va, in pripozna kot prevrednotovalni 
nih izgub zaradi oslabitve ni dovoljeno razveljaviti. v ne v 4. 

sk osti se izgube kot posledice prevrednotenja zaradi 
oslabitve, ki niso mogle biti poravnane z rezervami, nastali
vrednosti, se pripoznajo kot prevrednotova hodki v poslovnem izidu. Velja, da je 

v kapitalski fina  instrum en kot razp ljiv za prodajo, 
oslab e do pomembneg  
vrednosti pod njegovo nabavno vrednost. Za pomem

 vrednost za  kot 20 % od njene nabavne vrednosti. Za dolgotrajno 
zman  je tako zmanj em od 12 mesecev. 

 
se opravi vsako leto na ednost na zadnji dan leta. 

 
ed za prodajo razpolo ljive f a do nalo

ali de  
erimi zagotavlj  in posojil. D ba med finan

o za  raz ublike Sloveni
na  dnosti prek poslovnega izida.  
 

e fina ne nal e 
 
(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 
Dolgo o :   

   
    

Delnice in d  513.628  485.099  
Delnice in de  65.000  65.000  
Druge delnice in de  4.800  4.800  

 posojila   
Dolgoro na posoj enim organizacijam 33.370  45.556  

osojila drugim 303.175  303.175  

   
Skupaj 919.973  903.630  

   
   

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
Fina nal ni vrednosti prek   

izkaza poslovnega izida -  -  
Fin ti do zapadlosti 303.175  303.175  
Posojila 33.370  45.556  

 583.428  554.899  

   
Skupaj 919.973  903.630  
 
Dolgo  fi  e  



59 
 

 

    
(v EUR) kapitalu 31.12.2021 31.12.2020 
De  %   

    
Ilirika Modra zvezda d.d.  82,66%  467.773  439.244  

V tujini:    
Ilirika investments a.d., Skopje 61,00% 45.855  45.855  

    
Skupaj  513.628  485.099  

    
 D    
(v EUR) kapitalu 31.12.2021 31.12.2020 

 %   
    

    
    
V tujini:    

Ilirika Investments a.d., Beograd 24,95% 65.000  65.000  

    
Skupaj  65.000  65.000  
 
 
Gi  na  v letu 2021 
 

 
Finan e 

nalo      
 v posesti    
(v EUR) do zapadlosti Posojila za prodajo Skupaj 
Bruto vrednost     
     
Stanje 31.12.2020 303.175  67.852  1.018.962  1.389.989  

     
Po      

Nova posojila, nakupi - -  56.029  56.029  
Pripis obresti 3.793 - - 3.793 

Zmanj anja     
 (3.793) (34.482) (27.500)  (65.775) 

Stanje 31.12.2021 303.175  33.370  1.047.491  1.384.036  

     
Popravek vrednosti     
     
Stanje 31.12.2020 -  22.296  464.063  486.359  

Prilagoditve -  -  -  -  
Stanje 1.1.2021 -  22.296  464.063  486.359  

     
 -  -  -  -  

Izterjane odpis  -  (22.296) -  (22.296) 
Stanje 31.12.2021 -  -  464.063  464.063  

     
 vrednost 31.12.2020 303.175  45.556  554.899  903.630  

2.2021 303.175  33.370  583.428  919.973  
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Posojilo se obrestuje v skladu z EURIBORom eno dogovorjen pribitek in zapade v 
2024. Posojilo je zavarovano s prejetim jamstvom posojilojemalca. 

 
III.9.4.2.   Velikost kapitala i isnih  dr e v letu 2021 

 
Povezane organizacije  Velikost  oslovni 

  kapitala izid leta 
(v EUR)   31.12.2021 2021 

    
Ilirika investments a.d., Skopje 61,00 % 175.888 63.299 
Ilirika Modra zvezda d.d., Ljubljana 82,66 % 2.680.812 75.150 
Ilirika Investments a.d., Beograd 24,95 % 408.515 61.104 
    

 
V letu 2021 je ILIRIKA  be v o ILIRIKA Modra zvezda na osnovi 
dodatnih odkupov ala ih 78,77 % na 82,66 %. 
 
 
III.9.4.3.   Kratko  
 
(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
   

e f n e, razen posojil   
Druge delnice in  122.252  1.083  

   
 -  -  

 102.900  239.000  

   
Skupaj 225.152  240.083  

   
   

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
   

Fina l dnosti prek   
izkaza poslovnega izida -  -  

 do zapadlosti -  -  
Posojila 102.900  239.000  
Fina azpolo  122.252  1.083  

   
Skupaj 225.152  240.083  
 
Gibanje k nih fina  2021 
 

 Fin     
   razp   
(v EUR) prek IPI Posojila za prodajo Skupaj 
Bruto vrednost     
     
Stanje 31.12.2020 -  239.000  1.083  240.083  
Prilagoditev -  -  -  -  
Stanje 1.1.2021 -  239.000  1.083  240.083  
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Nova posojila, nakupi 539.349  400.400  8.750 948.499 
Prevrednotenje - ajne razlike    -  

nja     
 (425.584) (362.500) (1.346) (789.430) 

Stanje 31.12.2021 113.765 276.900  8.487  399.152 
     

Popravek vrednosti     

     
Stanje 31.12.2020 -  -  -  -  
Prilagoditev -  -  -  -  
Stanje 1.1.2021 -  -  -  -  

     
     

    Oblikovanje popravka vrednosti  v letu - 174.000 - 174.000 
Zman nja     
Stanje 31.12.2021 -  174.000 -  174.000 

     
vrednost 31.12.2020 -  239.000 1.083  240.083 

t 31.12.2021 113.765  102.900 8.487  225.152 

     
 

vrednoti na podlagi cen, ki so pridobljene na de
trgih in za vrednostenje uporblja za ne cene na posam . Posojila se obrestujejo z 
obrestno mero za povezane osebe oz. EURIBOR-om pove im za pogodbeno dogovorjen pribitek in 
zapadejo v p tu 2022. Posojila so zavarovana s prejetim jamstvom posojilojemalcev. V finan

lnice doma ih izdajateljev s katerimi se ne trguje na 
borznem trgu. 
 
 

III.9.5.   Poslovne terjatve 

 
Terjatve se glede na zapadl lenjujejo in kra tk ne 
terjatve se predvidoma udenarijo najkasneje v letu dni. Vse 
bilanci stanja se dolgoro terj avnane), in tve, ki 
bodo zapadle v pla ilo v letu dni po dnevu bilance stanja, izkazujejo  
 
Terjatve  
 
Terjatve vseh vrst se ob tnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob 
predpostavki, da bodo popl  
 
Terjatve pomembnih vrednosti, ki se ne obrestujejo, se v bilanci stanja 

na obrestna mera, ki jo v primerljivih poslih dosega 
organizacija. Tovrstnih terjatev ni treba diskontira e se ob nastanku up akuje, da 

 se v 
bilanci st  rednosti, zm dp  in prevrednotenja 
oziroma neudenarljivosti, ranje po dejanski oziroma dogovorjeni obrestni meri. 
 
Terjatve do kupcev, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali niso bile poravnane v roku oz. 
v celotnem  kot dvomlj aradi dni postopek pa kot sporne terjatve. 

uje ustrezne popravke vrednosti. 
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slovne terjatve 
 
(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
Druge dolgoro jatve 118.513  120.549  

   
Skupaj 118.513  120.549  
 
Stan lov la v jamstveni skl

adlost ni dolo na. 

 
III.9.5.2.   Krat e terjatve 
 
(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
Kratkoro terjatve do kupcev:   
   4.094  7.050  
  na tujih trgih 10.090  10.090  

v skupini 6.000 18.200  
  6.331  4.636  

Kratk e terjatve iz komisi kih poslov -  -  

 namenjena 
za trgovanje 1.244.923  1.154.845  

atve, povezane s fina  -  -  
Druge kra rjatve 195.827  177.601  
Oslabitve (203.763) (229.893) 

   
 1.263.502  1.142.529  
 
Starostne strukture nih poslovnih terjatev 

 
 

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 
   

Nezapadlo 6.000  18.200 

   
Skupaj 6.000  18.200  

   
Starostna struktura terjatev do kupcev 

   
 

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020  
    

Nezapadlo 10.124  3.551   

Zapadlo do:   
 

  - 30 dni 30  1.869   
  - 60 dni 30  30   

  - 90 dni -  -   

  - 180 dni -  -   

  - 360 dni - 10.027  

  - nad 360 dni 10.000  1.663   

   
 

 20.184  17.140   
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Starostna struktura terjatev do drugih 

   
 

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020  

   
 

Nezapadlo 1.214.175  1.075.965   

Zapadlo do:   
 

  - 30 dni 10.070  16.739   

  - 60 dni 19.749  1.769   

  - 90 dni 1.561  2.046   

  - 180 dni 11.648  22.334   

  - 360 dni 4.057  13.217   

  - nad 360 dni 185.821  205.013   

   
 

 1.447.081  1.337.083   

 
Gibanje popr ih poslovnih terjatev 
 
 
Po tev   
   
(v EUR) 2021 2020 

   
Stanje 31.12.2020 229.893  187.675  

   
Pove a   

Oblikovanje popravkov vrednosti v letu (2.477)  51.743  
e -  -  

Pren poslovnih terjatev -  -  
nja   

Izterjane odpisane terjatve (1.663) (272) 
terjatev (21.990) (9.253) 

 -  -  

   
Stanje 31.12.2021 203.763  229.893  
 
Poslovne terjatve niso zavarovane in niso predmet zastave. 
 

jatve za davek 

 
a za vse like, neizr dobropisi in 

 izgub i, za katero obstaja verjetnost, da bo na razpolago prihodnji obda ek, v 
bit erjatev, razen: 

- a davek ipoznanih terjatev ali obveznosti ali obveznosti v 
transakciji, ki ni poslovna kombinacija; 

- tev za davek izhaja  pripoznanih terjatev ali obveznosti ali obveznosti v 
iva niti ek niti n o

bo); 
- e odbitne iz fina dvisne organizacije, e in 

v v skupnih ne razlike 
odpravljene v predvidljivi prihodnosti in da ne bo razpolago obd jivega do

zlike. 
 
Pri ocenjevanju verjetnosti, da bo na razpolago zra nih izgub ali 

bropisov ija tale sodila: 
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- ali ima do za ih razlik o oblast in isto 
ob ljivo enoto, kar bo imelo za ritje neizrablj
izgub ali neizrabljenih dav obropisov, preden zapadejo; 

- ali je verjetno, da ive do eden zapadejo neizrabljene dav  izgube ali 
neizrabl obropisi; 

- ali ne  iz ugotovljivih razlogov, za katere je malo verjetno, da se 
bodo ponovili. 

 verjetno, da bo na razpola ek, ki bo omo ih d nih 
izgub ali neizra ih dobropisov, s ripozna. Ob koncu 

nizacija ponovno oceni nepripoznane odl za davek 
in pripozna prej nepripoz  je verjetno, da bo prihodn volil pokritje 
o  
 
Davek od dohodkov pr ga izida, razen v tistem delu, v katerem se 

osredno na postavke izkazane v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom. 
 
Nepomembni zneski terjatev in obveznosti i. 

 
    

  davki preko   
(v EUR) 31.12.2020 poslovnega izida 31.12.2021 

    
Prevrednotenje oziroma oslabitev finan ih n  46.204  30.942  77.146  
Oslabitve poslovnih terjatev 32.595  -  32.595  
Dolgoro  1.362 7.799 9.161 
Neizr  - 222.312 222.312 

    
 80.161  261.053  341.214 

 
Dru a je v letu 2021 oblikovala terjatve za 

ocenjuje da bo v naslednjih letih lahko koristila tudi neizrabljene pre . 

 
III.9.7.   Denarna sredstva 

 
Denarna sredstva sestavljajo gotovina  

u pri Banki Slovenije. Denarno sredstvo izra no v tuji valuti, se 
p o va  ECB. Na dan bilance stanja so vsa tuja denarna 
sredstva prevrednotili po refere
kratkor na na obveznost. 
 

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
Gotovina v blagajni v do  85  100  
Denarna sredstva  123.794  62.233  
Denarna sredstva na ra  109  109  
Denarna sredstva na posebnih ra ih za posebne namene 487.389  8.718  

   
Skupaj 611.377 71.160  
 
Znesek odobrenega, ne  limita pri poslovni banki na dan 31. 12. 2021 .000 EUR. 
Obrestna mera za odobreni limit je nespremenljiva.  
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III.9.8.   Kapital 

 
Celotni kapital organizacije je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v p ganizacija 

ost kapitala popravi glede na tedaj dosegljivo 
eski, ki so se pojavili pri poslovanju in 

pripadajo lastnikom. Z  izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice in lastni poslovni 
ila). 

 
Pridobljene lastn ovnem izidu se ob nakupu, 
prodaji, izdaji ali umiku ne pripozna zguba iz tega posla oziroma se vse razlike 
pora navajo s kapitalom. 
 
Dividende se pripoznajo kot obveznosti v obdobj  
 
Delni  kapital je sestavljen iz navadnih imenskih delnic enega razreda z oznako IBHR. ISIN koda 
delnic je SI0021107881, koda izdajatelja je I stavljen iz 250.000 kosovnih 
d lot ane.  
 
Tehtano pov evilo navadnih delnic, uvel e v obr  
 

ob poslovnega leta / tehtan
i dob  na delnico v letu 2021 4,07 EUR,  v letu 2020  pa 

je l 2,55 EUR. Popr  oz. izguba na delnico sta enaka 
delnico. 
 
Knjigovodska vrednost delnice ILIRIKE d.d. na dan 31. 12. 2021 zna 24,62 EUR, na dan 31. 12. 2020  
pa je knjigovodska vrednost deln  20,25 EUR. 
 
Celotni vseobseg  v letu 2021 zna 4,36 EUR, v letu 2020 pa je l 2,56 
EUR.  
 
 
 
Tabela gibanja revalorizacijskih rezerv in gibanje rezerv, nastalih zaradi vrednotenja p ni 
vrednosti 
 

 Zemlj   Opravnine 
(v EUR) zgradbe ob upokojitvi Skupaj 

    
 na dan 31.12.2020  409.701  4.217 413.918  

 -   -  
anje na dan 1.1.2021 409.701  4.217 413.918  

    
P     
Uskladitve s teno vrednostjo 94.351 - 94.351 
Vpliv odlo enih davkov (14.948)  (17.926) 

    
Odprava v breme prenesenih d  - (5.234) (5.234) 

    
.2021 489.104  (1.017) 488.087 
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III.9.9.   Rezervacije  

 
Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezu  preteklih dogodkov in se bodo 
po predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo dolo
poravnavo je  
 

 be obstaja, d  rezervacijo, v 
nasprotnem primeru pa zkrije pogojno obveznost. 
 
Namen rezervacij je v obli ma odhodkov zbrati zneske, ki bodo v 

kritje takrat nastal oziroma odhod e rezervacije 
spadajo na primer rezervacije za reor godb, za jubilejne 
nagrade in za odpravnine ob upokojitvi. 
 
Znesek, pripoznan kot rezervacija, je atkov, potrebnih za poravnavo na dan bilance 
stanj aviloma dol veze. Rezervacija je zato enaka vrednosti izdatkov, ki so po 

avnavo obvez n, 
kovani izdatki ustrezno diskontirani na sedanjo vrednost. 

 
Aktuarski dobi  in izgube iz naslova obvez za odpravnine ob upokojitvi se ne pripoznavajo v 
poslovnem izidu, ampak neposredno v kapitalu v okviru rezerv, nastalih zaradi vredn
vrednosti. 
 
Dr a je v letu 2021 oblikovala dolgoro  za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi 

7.679  EUR na p  
 

je v skladu z zakonskimi predpisi in internim pravilnikom z ilejnih nagrad 
zaposlencem in odpravnin ob njihovi upokojitvi, zavezana k pl lejnih nagrad zaposlencem in 
odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgoro ne rezervacije. Druge pokojninske 
obveznosti ne obstajajo. Rezervacije so oblik ni ocenjenih il za odpravnine in 
jubilejne nagrade, diskontirane na dan bilance stanja. a vsakega zaposlenega, 
tako da so bili up van jnih nagrad 
do upokojitve. Pri aktuarskem izra nu, pripravljenem s strani p ga aktuarja, so bile 

ane naslednje predpostavke: diskontna stopnja 0,8 %, predvidena rast pla 1 % letno ter letna 
5 % za naslednje poslovno leto. 

 
 
Tabela gibanja rezervacij in dolgo h pa  razmejitev 

(v EUR) 

Rezervacije za jubilejne 
nagrade in odpravnine 

ob upokojitvi Sodni spori Skupaj 

    
Stanje 31. december 2021 10.117  -  10.117  

    
Oblikovanje 7.679  80.000  87.679  
Poraba -  -  -  
Odprava (350) -  (350) 
Aktuarsk e -  -  -  

    
Stanje 31. december 2021 17.446  80.000  97.446  
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opravila ocen z
stranke MOJA DELNICA d.d. -   
 
 

III.9.10.   Dolgo  kratkoro i dolgovi 

 
Dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba vrniti oz. 
poravnati, zlasti v denarju. ujejo za pripisane 
obresti ali zm ejo za odp e zneske in morebitn ravnave  o tem obstaja 
sporazum z upnikom. 
 
Dolgovi se pravil etodi efektivnih obresti. 
 
Dolgovi pomembnih vrednosti, ki se ne obrestujejo, se v bilanci stanja izk po diskontirani 
vrednosti, e  povpre obrestna mera, ki jo v primerljivih poslih dosega 
organizacija. Tovrstnih dolgov ni treba diskontirati o 
dokon  dolga d enega leta. 
 
 
 
III.9.10.1.   Kratk i ti 
 

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
obveznosti do  v skupini -  -  

Kratkor vi - 212.604  
ila, pridobl nih osebah - -  

Kratkor ne obveznosti v zvezi z razdelitvijo posl. izida 196.131  196.131  

   
Skupaj 196.131  408.735  

 
 

 na dan 31. 12. 2021 izkazuje 196.131 EUR obveznosti do last slova 
ne anih dividend.   
 
 
Gibanje kratkoro fina bveznosti v letu 2021 
 
 

 Glavnica Nova   Glavnica 

 dolga posojila  dolga 
(v EUR) 1.jan.2021 v letu v letu 31.dec.2021 

     
Posojilodajalec     
     

avi     
     
Skupaj  -  1.984.076  (1.984.076) -  

     
     
Drugi posojilodajalci     
Skupaj drugi posojilodajalci 408.735  -  (212.604) 196.131  

     
Sku      
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dobljena posojila 408.735 1.984.076 (2.196.680) 196.131
 
 

no prejeta posojilo banke so zavarovana z zastavno pravico na n inah, medtem ko  
prejeta posojila pri drugih posojilodajalcev niso zavarovana z danim . Obrestne mere 
za kratko  oz. se le  te vezane na m OR in 
pogodbeno dogovorjen pribitek. ILIRIKA ima pri banki NLB odobreno krat o posojilo v znesku 
1.000.000 EUR, ki je bil na dan 31.12.2021 . 
 
 
III.9.10.2.    

 
 
(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
Kratko  obveznosti do dobaviteljev   

na d em trgu 424.787  414.731  
na tujih trgih 8.066  13.474  

odlagi p  3.000  3.000  
Kratkoro  47.722  36.507  
Rezervacije za neizkor  26.650 25.612 

bveznosti do ave in drugih  183.911  177.746  
veznosti do financerjev 601  641  

 34  1.505  

   
Skupaj 694.771  673.216  
 

eznost iz naslova izp ila 
d 5.377 EUR. 
 
 
 
III.9.10.3.   sti za davek 
 
O  vse  

- obrega imena ali  
- za dstev ali obveznosti v poslu ki ni poslovna kombinaci

ne vpliva niti na odski do  izgubo). 
- ganizacije ter 

 v skupnih dogovorih v tisti v obstaja verjetnost, da ne bo odpravljena v 
predvidljivi prihodnosti in organizacija ni sposobna obvladov  

 
 

    
  rezerv za vrednotenje  

(v EUR) 31.12.2020 p ni vrednosti 31.12.2021 

    
Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev 

o vrednost 87.979  14.948 102.927 

    
 87.979  14.948 102.927  
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 razmejitve so lahko aktivne (usredstvene) ali pasivne (udolgovljene). Prve j

obravnav saj se razlikujejo tako od denarnih sredstev kakor od stvari, 
druge pa ikujejo od kapitala kot obveznosti 
do lastnikov. Vklj ujejo odlo ne prihodk e ozir
oziroma odhodke i osebne vrste terjatev oziroma dolgov. 
 

 mejitve se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja 
pri  se sm  za katerega so obliko
prihodki in i oziroma odhodki. 
 

itev mora biti na dan bilance stanja utemeljena, po-stavke 
pasivnih sovnih razmejitev pa ne smejo skrivati rezerv. Njihovo spravljanje v realne okvire popravi 

dhodke in prihodke, v zvezi s katerimi so se prvotno pojavile. 
 
Krat vne razmejitve zajemajo kratko no ne stro ke in n  
prihodke. 
 
(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
Kratk odl  30.918  43.975  
Kr  150  -  

   
Skupaj 31.068  43.975 
 
 
Kratkor razmejitve pa zajemajo vnaprej vra e in o
prihodke.  
 

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
ki 108.383  39.006  

 478.814  449.203  
DDV od danih predujmov -  -  

   
Skupaj 587.197  488.209  

 
Kratkor rihodki zajemajo tev letnega vodenja 
2021 za stranke na posredova  
 

 
III.9.10.5.   Izve  
 

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 

   
Hipoteke na nep inah 2.615.437  2.579.628  
Vrednostni papirji na posredovanju s strankami 2.324.886.840  2.029.766.351  
Vrednostni papirji na gospodarjenju s strankami 30.547.754  19.356.691  

   
Skupaj 2.358.050.031  2.051.702.670  
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III.10.   RAZKRITJA POSTAVK V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA 
 
Izkaz poslovnega izida je temeljni vodski izkaz, ki prikazuje, koliko prihodkov je dru

ovni izid ustreza t  izdelavo 
izkaza uspeha smo izbrali , kjer je poslovni izid ugotovljen stopenjsko ki so prikazani po 
naravnih vrstah. 
 

III.10.1.   Prihodki 

 
obdobju v obliki po

zman  dolgov. Prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. 
 

lenjujejo na poslovn ihodke.  
 

dobju povezano s 
anjem sredstva ali z zma anjem dolga in je to Prihodki in 

pove orej pripoznavajo hkrati. Prihodki od prodaje se 
zpolnjeni tile pogoji: 

- organizacija prenese na kupca vsa pomembna tveganja in koristi, ki izha  
- organizacija ne obd  niti toliko vpliva na ravnanje s proizvodi, koliko

ih proizvodih; 
- znes  zanesljivo oceniti; 
- verjetno je, da bodo gospodarske koristi, povezane s poslom, pritekale v organizacijo; 
-  v 

izkazovanje prihodkov od opravljenih storitev mora biti izpolnjen dodatni pogoj, in sicer, da je 
stopnjo doko nja mo nesljivo izmeriti. 

 
Prihodki od najemnin iz nalo be
trajanjem najema.  
 

ku pripoznaj ovodskih izkaz eni prihodki, kadar obstaja 
sprejemljivo zagotovilo, da bo ila pogoje v zvezi z njimi. 

kov, se pripoznajo strogo dosledno kot prihodki v obdobjih, v 
katerih nastanejo zadevni i, ki naj bi jih podpore nadomestile. S sredstvi pove
podpore se v izkazu poslovnega izida pripoznavajo strogo dosledno med drugimi prihodki iz poslovanja 
v dobi koristnosti takega sredstva. 
 
Prihodki iz obresti se pripoznajo v izkazu poslovnega izida ob njihovem nastanku z uporabo metode 
efektivne obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je 
uveljavljena del i prihodki so v izkazu poslovnega izida izkazane 
tudi ki iz instrumentov za varovanje pred tveganjem ter prevrednotovalni 
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isti prihodki od prodaje 
 

(v EUR) 2021 2020 

   
Prihodki od prodaje storitev borznega posredovanja - i trg 1.032.428  1.087.797  
Prihodki od prodaje storitev borznega posredovanja - tuji trg 142.202  247.097  
Prihodki od prodaje storitev gospodarjenja -  808.904  226.505  
Prihodki od prodaje storitev gospodarjenja - tuji trg 21.663  8.729  
Prihodki od prodaje storitev v zvezi s prevzemi - i trg 52.450  203.125  
Prihodki od prodaje storitev v zvezi s prevzemi - tuji trg 4.000  93.150  
Prihodki od storitev investicijskega svetovanja -  157.154  104.802  
Prihodki od storitev investicijskega svetovanja - tuji trg 110.541  5.000  

e finan  storitve iz dejavnosti BPH -  trg 1.190.525  1.063.451  
vnosti BPH - tuji trg 196.134 182.270 

Ostale storitve opravljene na dom rgu in tujem trgu 508.833  377.025  
Najemnine in ostale storitve - d  trg 45.920  61.637  
Najemnine in ostale str. - tuji trg 9.120  24.302  

   
Skupaj 4.279.874 3.684.890 

 
 
Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo nih prihodkov, so 
izkazani na podlagi zar  
 
 
Drugi poslovni prihodki 
 
 

(v EUR) 2021 2020 

   

Prihodk R 351 170 

Subvencije, dotacije 69.501 51.757 

Prevrednotovalni poslovni prihodki   

   V zvezi  12.656  
   Izterjane odpisane terjatve 2.477  884  

Prodaja opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sred. -  -  
Prodaja in s premi in 14.613  
Odpis obveznosti -  -  

   
Skupaj 99.598  52.811  

 
 
Prevrednotovalni poslovni prihodki v zvezi  so prihodki nastali ob izra u 
dok bitnega dele -ja za leto 2021. Le- 26 %. V letu 2020 je zna 19 %. 
Prejete subvencij igitalizacijo poslovnih procesov  ter subvencije 
za trajno za  
 
 

i prihodki 
 

(v EUR) 2021 2020 
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    ihodki iz de acijah v skupini 33.400 44.553 

ganizacijah 94.369  1.557  
Fi ugih  3.825  3.927  

 -  -  
osojil   

Fin  iz posojil, danih organizacijam v skupini - 1.982 
odki iz posojil, danih drugim 22.737  382  
ki iz poslovnih terjatev   

h terjatev do drugih 5.137 1.453 

   
Skupaj 159.468 53.854 

 
 evidenco kratkoro  finan FIFO metodi cen. Za 

razlike nastale pri prodaji iz rihodke in odhodke. 
 

III.10.2.   Odhodki 

 
skem obdobju v obliki zmanj  sredstev ali 

pove  dolgo jo na poslovne odhodke  odhodke in druge odhodke. 
 
Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, ne-
opredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihovega prevrednotenja 
zm e njihove vrednosti ni krito z revalorizacijskimi rezervami iz njihovega predhodnega 
prevre  vrednost. Med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki se izkazuje tudi razlika 
med prodajno ter knjigovodsko vrednost ni odtujitvi ali odpravi pri-poznavanja 
opredmetenih osnovnih sredstev, nekrat v za prodajo, neopredmetenih sredstev ter 

 
 

hodki so odhodki iz financiranja in odhodki iz investiranja. Prve sestavljajo predvsem 
obresti, drugi pa imajo predvsem naravo prevrednotovalnih v. 
 
Prevrednotovalni  ove oslabitve, 

e njihove vrednosti ni krito z rezervami zaradi vrednotenja po p eni vrednosti in zaradi 
padca njihove po edn dnosti preko poslovnega izida. 

jo tudi pri prodaji ali dru i odtujitvi ali odpravi 
prip b ali prodaje terjatev kot negativna razlika med prodajno ter knjigovodsko 
vrednostjo, popravljeno za morebitno rez . 
 
 
ANALIZA S OV    
(v EUR) 2021 2020 

   
 blaga, materiala in storitev   

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala   
Stro bljenega materiala 67.132  64.377  
Str  2.185.598  1.850.664  

   
 767.700  634.446  

Str ki socialnih zavarovanj 122.184  99.265  
- od tega pokojninskih zavarovanj 66.763  54.596  

dodatnih pokojninskih zavarovanj -  -  
 69.402  63.838  

Odpisi vrednosti   
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Amortizacija 110.662  110.797  
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih, 

opredmetenih osno benih nepremi  16.484 - 
    Prevrednotovalni poslovni odho stvi,   
raz  3.758 72.830 
Drugi str ki 93.916  13.727  

Skupaj   3.436.836 2.909.944 
 
 
Amortizacija osnovnih sredstev 
 
Amortizacija osnovnih sredstev se ob ava mortiziranja, ob 

e koristnosti vsakega posameznega sredstva. Zemlji a se na amortizirajo. 
Amortizacija osnovnih sredstev navati, 
Ustreznost uporabljene dobe in metode amortiziranja se pregleda najmanj konec vsakega poslovnega 
leta. Morebitne potrebne prilagoditve so obravnavane kot sprememba ra vodske ocene. 
 
Ocenjene dobe koristnost so na  
 
Zgradbe       2 % do 2,5 % 
Druga oprema in drobni inventar    20 % - 33,33 % 
Notranja oprema      12,5 %  

mska oprema            33, 33% - 50 % 
Neopredmetena sredstva                10 % - 50% 
 
Drugi poslovni odhodki 
 
Drugi poslovni odhodki v znesku 93.916 EUR  
 
 Rezervacije za pr , 
 nadomestilo za uporabo stavbnega z ku 11.295 EUR, 
 i donaci 2.298 EUR, 
 o . 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

lenitev stro po funkcionalnih skupinah: 
 

  Stro   

 Str    
(v EUR) prodajanja dejavnosti Skupaj 

    
blaga, materiala in storitev    
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Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala -    -  

 57.608  9.524  67.132  

Str v 1.891.977  293.621  2.185.598  

 803.507  155.779  959.286  

Odpisi vrednosti      

Amortizacija 55.168  55.494  110.662  
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih, 

opredmetenih osnovnih sredstvih in na imi 
neprem ninami  - - - 

Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s 
 razen s f mi in 

enimi nepremi  12.105 8.136 20.242 

Prevrednoto a -  -  -  

Drugi poslovni odhodki 1.996  91.921  93.917  

    

Skupaj v letu 2021 2.822.361  614.475  3.436.837 

    

Skupaj v letu 2020 2.410.227  499.717  2.909.944  
 
 

i 
 
(v EUR) 2021 2020 

   
 181.771  107.421  

ni odhodki iz nal  -  -  
Fin odhodki    

 iz posojil, prejetih od organizacij v skupini -  3.297  
ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 3.788  4.476  

i odhodki iz izdanih obveznic -  -  
ih obveznosti 503  -  
osti   

 iz poslovnih obveznosti do organizacij v 
skupini -  -  

Finan  odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 71.272  1.039  
F i odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 236  117  

   
Skupaj 257.570  116.350  

 
 odhodki iz fi nih jo na 3.054 EUR odhodkov zaradi izgub pri trgovanju, 

4.717 EUR odhodkov z , 174.000 EUR odhodkov zaradi 
slabitve .  
  
Drugi odhodki  

   
(v EUR) 2021 2020 

   
Denarne kazni, ki niso povezane s poslovni inki  1.500 51.500  
Ostali odhodki -  -  

   
Skupaj 1.500  51.500  
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Davek iz d  
 
Davek od dohodkov pravnih oseb oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in . 
Odmerjeni davek je tisti, ki bo odveden od obdav ka za poslovno leto, z uporabo 
stopenj, uveljavljenih na datum bilance stanja, ob morebitni prilagoditvi d  obveznosti v povezavi s 
preteklimi poslovnimi leti. Pri izkazovanju odl  metoda obveznosti bilance 
stanja, pri  se u ne razlike med knjigovodsko vrednostjo in d no vrednostjo 
sredstev ter obveznosti. 
 
Davek od dohodkov p zu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem 
se nana e izkazane v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom. 
 
(v EUR) 2021 2020 

   
Poslovni izid pred ob  846.334  731.761  
Davek po obra ih oseb 90.597  75.654  

 (261.053) 1.468 
Ef m o nu 11% 11% 
Efektivna st o odhodkih za davek -20% 11% 

   
   
   
(v EUR) 2021 2020 

   
Prihodki, ugotovlj  4.542.240  3.791.555  

skih predpisih (3.695.906) (3.077.794) 
novod  izguba 846.334  713.761  

   
 osn ve (618.412) (426.674) 

Po av  osnove 248.735  109.462  

   
D a 476.657  396.549  
Davek od dohodka pravnih oseb 19% (2020: 19%) 90.597  75.654  
 
 
Ostanek nepokrita ne izgube n 31.12.2021  EUR.   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

III.11.   DRUGA RAZKRITJA 
 

III.11.1.   Prejemki uprave 

 
Prejemki uprave v letu 2021 158.453 EUR in se n  uprave. 
Vsebinsko se prejem a brut  

 
III.11.2.   Posli s povezanimi organizacijami 
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Na dan 31. 12. 2021 zkazuje: 

- 6.311 EUR terjatev iz poslovanja do povezanih organizacij,
- 400.270 EUR terjatve iz financiranja do povezanih organizacij,
- 4.775 EUR obveznosti iz poslovanja do povezanih organizacij,
- 196.131 EUR obveznosti iz financiranja do povezane osebe.

V letu 2021 a s povezanimi organizacijami realizirala 166.174 EUR prihodkov in 234.412  EUR 
odhodkov. 

III.12. KAZALNIKI

2021 2020 

Stopnja lastn osti financiranja 1 1 
0,81 0,77 

Stopnja osnovnosti investiranja 0,44 0,50 
Stopnja dolgoro iranja 0,73 0,78 
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 1,79 1,49 
Koeficient neposredne pokritosti kratk 0,41 0,05 

tosti kratko eznosti 1,27 0,77 
Koeficient kratkoro okritosti kratkor znosti 1,44 0,95 
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,27 1,28 
Koef  dob ala 0,20 0,14 
Koeficient dividendnosti kapitala - - 

III.13. IZPOSTAVLJENOST TVEGANJEM

III.13.1.   Likvidnostno tveganje

Pogodbeni 
Knjigovodska denarni Zapadlost 

(v EUR) vrednost tokovi do 1 leta 

Prejeta posojila 196.131 196.131 196.131 
 Posojila, dobljena p ini - - - 
 Posojila, dobljena pri bankah - 
 Posojila, dobljena pri drugih organizacijah 196.131 196.131 196.131 

Obveznosti iz najema - - 
Obveznosti do dobaviteljev 432.852 432.852 432.852 
Druge poslovne obveznosti 261.918 261.918 261.918 

Skupaj p e obveznosti 890.901 890.901 890.901 

III.13.2.   Kreditno tveganje

(v EUR) Knjigovodska vrednost 
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Obveznice 336.545 
Kratko no dana posojila 102.900 
Terjatve do kupcev 10.184 
Druge kratko 1.253.319 

e poslovne terjatve 118.513 

Skupaj 1.821.481 

III.13.3.   Obrestno tveganje

Realizirani odhodki za obresti v letu 2021 z 4.291 EUR, od tega je 3.788 EUR obrestno 
. Vpli ve obrestne mere, ki je na dan 31.12.2021 

1,85 % (revolving kredit), na odhodke za obresti iz naslova prejetih posojil je glede dhodkov 
za obresti je sicer zanemarljiv in je prikazan v naslednji tabeli: 

Sprememba odhodkov Prilagojeni odhodki 
(v EUR) za obresti za obresti 

n 2.048 6.338 
e p estne mere za 1,5 % 3.071 7.361 

Zmanj e povpre e obrestne mera za 1 % (2.048) 2.242 
(3.071) 1.219 

Realizirani prihodki od obresti v letu 2021 38 EUR in so nepomembni z vidika vpliva 
spremembe obrestne mere.  

III.13.4.   Tveganje sp ene vrednosti 

ba papirjev. 
nimi 

vrednostnimi pa tvijo na b tako geografsko kot na in 

III.14.   DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Dr v, ki bi zahtevala dodatna razkritja. 
Rusko ukrajinski konflikt ni imel neposrednega vpliva na poslovanje 

III.15.   POTENCIALNE OBVEZNOSTI

tanja ne bel lnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno pripoznane v 
unovodskih izkazih. 



maza-rs 

Poročilo neodvisnega revizorja o računovodskih izkazih 

Delničarjem družbe ILIRIKA d.d. Ljubljana 

Mnenje 

Revidirali smo računovodske izkaze gospodarske družbe ILIRIKA d.d. Ljubljana, ki vključujejo bilanco stanja 
na dan 31. decembra 2021, izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajočega donosa, izkaz gibanja kapitala 
in izkaz denarnih tokov za tedaj končano leto ter povzetek bistvenih računovodskih usmeritev in druge 
pojasnjevalne informacije. 

Po našem mnenju priloženi računovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih pošteno predstavljajo finančni 
položaj družbe !LIRIKA d.d. Ljubljana na dan 31. decembra 2021 ter njen poslovni izid in denarne tokove za 
tedaj končano leto v skladu s Slovenskimi računovodskimi standardi. 

Podlaga za mnenje 

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Naše odgovornosti na podlagi teh 
standardov so opisane v tem poročilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo računovodskih izkazov. 
V skladu s Kodeksom etike za računovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike 
za računovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etičnimi zahtevami, ki se nanašajo na revizijo računovodskih 
izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od družbe in, da smo izpolnili vse druge etične zahteve v 
skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA. 

Ve�amemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za naše revizijsko mnenje. 

Druge informacije 

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem poročilu, 
razen računovodskih izkazov in revizorjevega poročila o njih. Naše mnenje o računovodskih izkazih se ne 
nanaša na druge informacije in o njih ne izražamo nobene oblike zagotovila. 

V povezavi z našo revizijo računovodskih izkazov je naša odgovornost prebrati druge informacije in pri tem 
presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z računovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali 
našim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugače kažejo kot pomembno napačne. Ce na 
podlagi opravljenega dela zaključimo, da obstaja pomembna napačna navedba drugih informacij, moramo o 
takih okoliščinah poročati. V zvezi s tem na podlagi opisanih postopkov poročamo, da: 

• so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi računovodskimi izkazi;
• so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter
• na podlagi poznavanja in razumevanja družbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med revizijo, v

zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili pomembno napačnih navedb.

Odgovornost poslovodstva in nadzornega sveta za računovodske izkaze 

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in pošteno predstavitev teh računovodskih izkazov v skladu s 
Slovenskimi računovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odločitvijo poslovodstva 
potrebno, da omogoči pripravo računovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napačne navedbe zaradi 
prevare ali napake. 

Poslovodstvo je pri pripravi računovodskih izkazov družbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da nadaljuje 
kot delujoče podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujočim podjetjem in uporabo predpostavke delujočega 
podjetja kot podlago za računovodenja, razen če namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti 
poslovanje, ali če nima druge možnosti, kot da napravi eno ali drugo. 

Nadzorni svet je odgovoren za nadzor nad pripravo računovodskih izkazov in za potrditev revidiranega letnega 
poročila.
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se smatrajo za pomembne, če je upravičeno pričakovati, da posamič ali skupaj, vplivajo na gospodarske 
odločitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh računovodskih izkazov. 

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno nezaupljivost. 
Prav tako: 

• prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napačne navedbe v računovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter
pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za naše mnenje.
Tveganje, da ne bomo odkrili napačne navedbe, ki izvira iz prevare, je višje od tistega, povezanega z
napako, saj prevara lahko vključuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napačno
razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

• pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih
postopkov, ki so okoliščinam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o učinkovitosti notranjih
kontrol družbe;

• presodimo ustreznost uporabljenih računovodskih usmeritev in sprejemljivost računovodskih ocen ter
z njimi povezanih razkritij poslovodstva;

• na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okoliščin, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoče podjetje, sprejmemo
sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujočega podjetja, kot podlage
računovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolžni v revizorjevem
poročilu opozoriti na ustrezna razkritja v računovodskih izkazih ali, če so taka razkritja neustrezna,
prilagoditi mnenje. Revizo�evi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih pridobljenih do datuma izdaje
revizorjevega poročila. Vendar kasnejši dogodki ali okoliščine lahko povzročijo prenehanje organizacije
kot delujočega podjetja;

• ovrednotimo splošno predstavitev, strukturo, vsebino računovodskih izkazov vključno z razkritji, in ali
računovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na način, da je dosežena poštena
predstavitev;

• nadzorni svet med drugim obveščamo o načrtovanem obsegu in času revidiranja in pomembnih
revizijskih ugotovitvah vključno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med našo
revizijo.

Ljubljana, 22. april 2022 MAZARS, družba za revizijo, d.o.o. 
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Revizorjeva odgovornost za revizijo računovodskih izkazov 

Naši cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so računovodski izkazi kot celota brez pomembno napačne 
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poročilo, ki vključuje naše mnenje. Sprejemljivo 
zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z MSR, vedno 
odkrila pomembno napačno navedbo, če ta obstaja. Napačne navedbe, lahko izhajajo iz prevare ali napake, ter 
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IV. 31.12.2021 

Oznaka VP Izdajatelj Cena Vrednost 
Obveznice 
SLOREP 2 1/4 03/03/32 Republika Slovenija 170 126,73 206.504 8,10% 
FRTR 0 03/25/23 FRANCE (GOVT OF) 130.000 101,64 131.068 5,14% 
Redne delnice 
IMZR ILIRIKA MODRA ZVEZDA, d.d. 1.958.093 1,06 2.072.054 81,23% 
POSR SAVA-RE d.d. 1.500 27,90 41.850 1,64% 
KRKG KRKA d.d. Novo Mesto 350 118,00 41.300 1,62% 
SZBR lna banka Slovenije d.d. 1.694 16,14 27.343 1,07% 
INTC US INTEL Corp. 350 45,47 15.915 0,62% 
Drugi instrumenti 
XLE US ENERGY Select sector SPDR 300 49,00 14.701 0,58% 

2.550.735 100,00% 

(v EUR) 31.12.2021 31.12.2020 
e in d 705.680 555.982 

Neopredmetena sredstva in dolgoro 565.241 578.029 
Opredmetena osnovna sredstva 2.864.278 2.814.306 

892.622 737.343 
439.445 587.731 

slovne terjatve 118.513 120.549 
 terjatve za davek 341.214 80.161 

Krat ne poslovne terjatve 1.263.502 1.142.530 
Denarna sredstva 611.377 71.160 

ovne razmejitve 31.068 43.975 
Skupaj 7.832.940 6.731.766 

Rezerv 97.446 10.117 
D  obveznosti 0 0 
Odlo  obveznosti za davek 102.927 87.979 

 poslovne obveznosti 694.771 673.216 
Krat sti 196.131 408.735 

e 587.197 488.210 
Skupaj 1.678.672 1.668.257 

dr 6.154.468 5.063.509 




