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Gibanje indeksov

Indeks Vrednost Tedenska
indeksa spremem.

30.1.08 v %
SBI20 3.836,27 -0,49%
SBITOP 899,96 -0,20%

Kontaktna oseba:
Matjaz Bernik

tel: 01/300-22-55
matjaz.bernik@ilirika.si

Dogajanje na Ljubljanski borzi se je vzporedno s stabilizacijo razmer na razvitih
trgih nekoliko umirilo, saj so delni$ki tecaji na trenutnih nivojih nasli podporo.
Prvi znaki o morebitni stabilizaciji nepremi¢ninskega trga v ZDA in pozitiven
odboj najpomembnejSega indikatorja za dogajanje v ameriskem gospodarstvu
(leading indicator) v naslednjem obdobju so vnesli med investitorje nekaj veé¢
zaupanja v primerjavi s preteklim obdobjem. Ameriska zvezna centralna banka
FED je v sredo obrestno mero, predvsem zaradi inflacijskega pritiska, pustila
nespremenjeno pri 0,25 odstotkih. Omenjene novice so v tem tednu prispevale
k trenutni stabilnosti na kapitalskih trgih. Stabilizacija trgov je ohranila
slovenski borzni indeks SBI 20 nad 3.800 indeksnimi to¢kami, kar pomeni 0,5
odstotni padec indeksa na tedenski ravni. Se nekoliko manjgi padec je belezil
indeks najpomembnejsih domacih borznih druzb SBI TOP, ki se je kljub le 0,2
odstotnem padcu zadrzal pri 900 indeksnih tockah. V tem tednu je le pescica
domacih druzb izkazovala pozitiven donos. Nekaj manj kot odstotno rast je po
spodbudnem poslovanju v letu 2008 belezila farmacevtska druzba Krka.
Novomeska druzba je v lanskem letu poslovala v skladu s pri¢akovanji in
ustvarila 950 milijonov evrov prihodkov, kar je 21,5 odstotka ve¢ kot v letu
2007. Cisti dobi¢ek Krke se je povzpel do napovedanih 160 milijonov evrov s
¢imer je dosegel 26,5 odstotno letno rast. Poleg dobrega poslovanja za preteklo
obdobje je Krka napovedala, da v letu 2009 nacrtuje 12 odstotno rast prihodkov
in ohranitev dobic¢ka nad 160 milijoni evrov. Najveéjo rast je v tem tednu belezil
Telekom, ki je pridobil 2,5 odstotka. Med tedenske poraZence pa sta se uvrstila
kranjska Sava in Gorenje. Sava je v tem tednu izgubila 2,8 odstotka in zakljucila
sredino trgovanje pri 246 evrih. Gorenjeve delnice so v tem tednu belezZile 3
odstotni padec, saj se druzba resno spopada s posledicami upada povprasevanja
po proizvodih bele tehnike. Najodmevnejsa novica tega tedna je vsekakor
odmrznitev razpolaganja z delnicami Mercatorja tako Istrabenzu kakor tudi
Pivovarni Lasko s povezanimi druzbami. Urad za varstvo konkurence se je tako
izognil tozbi pred vrhovnim sodi$éem in La$¢anom ter Istrabenzu dal moZnost
zastave Mercatorjevih delnic za pokrivanje obstojecih kreditov. Glede na
razseznost spora je vsekakor za obe druzbi dobro, da se je spor resil, saj bosta
druzbi s navedeno sprostitvijo laZje zavarovali svoje premozenje. Ali bosta
druzbi kljub temu prodali svoja deleZa v Mercatorju pa bomo lahko izvedeli Ze v
naslednjem tednu.
Borzna kotacija

Vrednostni papir Enotni te¢aj 30.1..2008 Tedenska sprememba v %
KRKG 54,32 0,9%
KBMR 9,35 -1,9%
ABKN 56,00 -0,1%
GRVG 11,70 -3,0%
POSR 12,36 -1,7%
SAVA 245,98 -2,8%
TLSG 126,67 2,5%
LKPG 24,01 0,9%
AELG 27,45 0,7%
PETG 266,87 -1,2%
IEKG 9,30 -2,6%
MELR 160,33 0,1%

Investicijske druzbe

Vrednostni papir Enotni tecaj 30.1..2008 Tedenska sprememba v %
NE1N 0,97 2, 4%
KDIR 3,86 2,1%
SNOG 5,70 1,4%
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Negativne novice iz evropskih in ameriskih trgov so pripomogle k dodatnemu
znizanju borznih indeksov na vseh kapitalskih trgih, saj so investitorji postali bolj
previdni in nenaklonjeni tveganju. Kot kaZe se je investicijska aktivnost na
hrvaskem preselila na denarni trg, saj je obrestna mera na med banénem trgu za
izposojo sredstev ez no¢ narasla na 28%. Omenjene dogodke je povzrocila hrvaska
centrala banka (HNB) z ustavitvijo repo aktivnosti v predhodnem tednu, kar je
povzroéilo visoko povpraSevanje po HRK v tem tednu in posledi¢no rasti obrestne
mera do 28%. Zaradi navedenih teZav je HNP v sredo v sistem potisnila 7,6
milijona HRK sveZe natiskanega denarja, kar je botrovalo k stabilizaciji valute in
padcu 0.m. na 6%. V tem tednu je bil znova najlikvidnejsi HT, ki je pri 23 milijonov
HRK prometa pridobil 0,82% in zakljuéil teden pri 221,13 HRK. Po obsegu prometa
je sledila Atlantksa plovidba s 14 milijoni HRK prometa; delnica je pridobila 2,4%
in zakljuéila pri 765 HRK. DruZba je objavila, da planira v tem letu za 50 HRK
zviati znesek izplacila dividende, kar pa $e mora potrditi nadzorni svet, ki se bo
sestal v naslednjem tednu. Plinarco je sklenil sporazum z druzbo INA za nakup
skladisca plina z kapaciteto 514 milijonov HRK. Plinarco bo financiral ta projekt s
banénimi posojili z garancijo drZave.

Gibanje indeksa
Indeks Vrednost Tedenska sprememba v %
30.1.2008
CROBEX 1681,77 -3,73
30.01.2009 Telaj Sprememba zadnji teden v %

Pliva 770,00 0,00

Podravka 245,59 -4,35

Privredna banka 399,97 -2,45

Kras 294,27 -4,09

Istraturist 348,00 0,15

Rivijera Porec¢ 175,00 9,38

Dom Holding d.d. 34,97 -6,82

Proficio d.d. 18,01 -2,65

Validus d.d. 20,74 -8,11

e Slavonski ZIF 39,99 -0,02
Nataga Kovadié Lucidus d.d. 35,76 1,62
tel: 01/300-22-56 SN Holding 73,05 11,50

natasa.kovacic@ilirika.si
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Belex 15

Vrednost indeksa BELEX15 je pretekli teden padla za 0,76 odstotkov.
Vrednost borznega indeksa BELECline pa za 2,23 % in dosegla 25,69
indeksnih toc¢k. Skupni promet v preteklem tednu ustvarjen z delnicami v
vi$ini 5,9 milijona evra, je bil vi§ji za 80 odstotkov v primerjavi s prej$njim
tednom. Najvedji promet z delnicami je ustvarila delnica Banini a.d. v vi$ini
2,75 milijona evrov, ki je bila hkrati tudi najlikvidnejsa delnica na borzi. Na
drugem mestu po prometu so bile delnice AIK banke a.d, s katerimi je bil
ustvarjeno 1,71 milijona evrov. Tretje najprometnejse so bile delnic vranjskeg
Alfa Plama a.d. s katerimi je bilo ustvarjeno 560 tiso¢ evrov prometa. Vse
delnice A kotacije Beograjske borze so beleZile padce cen Energoprojekt
Releqline Holding a.d. je padel za 1,4 odstotka, Sojaprotein a.d. za 1,10 odstotka in
delnice pirotskega Tigra a.d. za 7,87 odstotkov.

Datum

Gibanje indeksa
Indeks 3\(/)r;d2n(;>g; Tedenska sprememba v %
BELEX 15 536,99 -0,76%
BELEX line 1.125,69 -2,23%
Delnice 30.1.2008. Tedenska sprememba v %
AIK banka 2.815 13,37%
Komercijalna banka 22.799 -11,97%
Energoprojekt holding 564 -1,40%
Univerzal banka 8.760 -11,96%

Metals banka 6.483 9,75%
Agrobanka 4,116 1,60%
Sojaprotein 807 -1,10%

Metalac G. Milanovac 1.814 7,34%
Privredna banka 412 -8,44%

Kontaktna oseba:
Natasa Kovaci¢ Imlek 850 -5,76%

tel: 01/300—22—56
natasa.kovacic@ilirika.si
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Nemski indeks DAX je v Cetrtek zakljucil pri vrednosti 4.333 indeksnih tock. Na
tedenski ravni to pomeni rast indeksa v visini 4 odstotke. Indeks CAC %0 je
Cetrtkovo trgovanje zakljuéil pri vrednosti 2.964 indeksnih tock in tako v tem
tednu pridobil 4.24 odstotka. Indeks FTSE 100 je v Cetrtek dosegel vrednost
4.149 indeksnih tock, kar pomeni 2.17 odstotna rast vrednosti na tedenski ravni.

Graf: Gibanje vrednosti indeksne tocke DAX
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Graf: Gibanje cene delnice Nokia
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Ameriski borzni indeks S&P 500 je v zadnjem tednu pridobil 1.96 odstotka in se
v Cetrtek ustavil pri vrednosti 847 indeksnih tock. Indeks DJIA je tedensko
trgovanje zakljuéil pozitivno in konéal pri 8.153 indeksnih tockah, kar pomeni
1.01 odstotno tedensko rast. pozitivno je teden zakljuéil tudi tehnoloski indeks
Nasdaq 100, ki je drazji za 1.95 odstotka in v Cetrtek pristal pri 1.210 indeksnih
tockah.

Cena enomesefne terminske pogodbe za sodéek nafte je na tedenskem nivoju

zabeleZila mo¢an negativni premik. Sodéek je v Cetrtek dosegel 41.71 USD, kar je
za 9.313 odstotka manj kot teden prej.

Graf: Gibanje vrednosti indeksne to¢ke S&P 500
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Graf: Gibanje vrednosti cene delnice Microsoft Corporation.
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