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Gibanje indeksov Po dveh turobnih uvodnih dnevih na Ljubljanski borzi, ko so cene delnic padale
Indeks Vrednost Tedenska z nadpovpreénim odstotkom, se je stanje na trgu le nekoliko izboljsalo. Kljub
indeksa spremem. temu je slovenski borzni indeks na tedenskem nivoju izgubil 3 odstotke,

01.11.2007 v %

njegova vrednost pa se je vrnila nad obmocje 11.000 indeksnih to¢k. Dolocen

S‘Buo et iy M vpliv na drsenje vrednosti delnic v prvem tednu leta je imelo unovcevanje
S 2456,12 -2,56% dobickov in prenasanje davénega bremena na naslednje leto, moé¢nejsi razlog za
i 7.136,70 2,79% mocne padce delnic v tem tednu pa je prav gotovo imela objava neuradnih

informacij o postopku prodaje Telekoma. Najvisja cena, ki naj bi jo nudili tuji
potencialni kupci, ni presegla trZne cene, hkrati pa ni zadovoljila niti
pri¢akovanj drZave, saj je le-ta pozvala ponudnike, naj izbolj$ajo svojo ponudbo.
To je na trgu sproZilo vrsto prodajnih naro¢il, najbolj opazno pa se je po
pri¢akovanju zniZala cena prav delnicam Telekoma. Le-te so se spustile obéutno
pod mejo 2400 evrov, ob koncu tedna pa se je cena stabilizirala okoli nivoja 380
evrov. Na relativno slabe novice glede prodaje Telekoma so se odzvale tudi
ostale delnice. Cena najvedje borzne druzbe Krka se je spustila pod 117 evrov,
do konca tedna pa se je vrednost ponovno prisegla nivo 120 evrov. Podobno se
je tudi delnica Nove KBM odbila od nivoja 39 evrov in presegla mejo 40 evrov,
nekoliko pa so se popravile tudi vrednosti delnic Aerodroma in Save. Enako je
tekom tedna zanihala tudi vrednost delnic Gorenja. Posli so se tudi zaradi
zapadlosti certifikata na Stuttgartski borzi, ki je vezan na Gorenje, spustili celo
pod psiholosko mejo 40 evrov, enotni te¢aj pa je zakljucil teden pri 41,6 evra. Z
vedjo izgubo so se ta teden soodili delnicarji Petrola. Ob relativno skromnem
povpraSevanju je cena na tedenskem nivoju izgubila ve¢ kot 5 odstotkov, veéd
zanimanja pa so investitorji pokazali le ob koncu tedna, ko se je vrednost
dvignila preko 850 evrov. Do razkritja novih ponudb za nekaj manj kot
poloviden delez Telekoma, kar pri¢akujemo Ze v uvodu v prihodnji teden, se
vrednosti delnic na Ljubljanski borzi verjetno ne bodo bistveno spreminjale.
Manjsa trZna nihanja bodo zagotovo prisotna, vecje spremembe pa so mozne po
objavi ponudb za Telekom. In predvsem od teZe teh ponudb bo odvisno, kaksne
bodo te spremembe.

Borzna kotacija

Vrednostni papir Enotni te¢aj 11.01.2007 Tedenska sprememba v %
AELG 146,03 -2,3%
GRVG 41,57 -1,6%
IEKG 39,38 -0,4%
ITBG 103,43 4, 7%
KBMR 40,69 -0,7%
KRKG 122,82 -0,3%
LKPG 86,24 -1,5%
MELR 331,40 -1,7%
PETG 852,04 -5,3%
PILR 87,06 -1,2%
SAVA 616,33 -0,5%
TLSG 377,79 -9,1%

Kontaktna oseba: Investicijske druzbe

MatjaZz Bernik Vrednostni papir  Enotni te¢aj 11.01.2007 Tedenska sprememba v %
tel: 01/300-22-55 IFDR 7,97 -0,6%
matjaz.bernik@ilirika.si IFIR 13,40 -5,6%

KDIR 14,38 -4,2%

MAIR 15,07 0,0%
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Trgovalni ponedeljek se je na Zagrebski borzi pricel pesimisti¢no, saj je CROBEX
. o . indeks izgubil 2,49%, promet pa je znasal 112 mio EUR. Eden glavnih razlogov za
B - r padec indeksa je bila delnica Adrisa, ki je izgubila 8% zaradi novice, da naj bi se
o letos na Hrvaskem prepovedalo kajenje na vseh javnih mestih. CROBEX indeks je
500 o nadaljeval negativen trend tudi v torek in sredo, da bi lahko v ¢etrtek dan zaklju¢il
£ T pozitivno. Cetrtkova vrednost indeksa je bila 5,144 toc¢k kar je pomenilo da je
' indeks na dnevnem nivoju pridobil 2,46%. V prvi polovici trgovalnega dne v petek
indeks ni bistveno pridobil in se je gibal pri 5,161 tockah. Najprometnejsa delnica
je bila T-HT z 39,3 mio HRK prometa. Od zacetka leta ima ta delnica negativen
trend in je ta teden izgubila 1,71% predvsem zaradi nakupnih priporoé¢il analitikov.
Za T-HT-om je bila najlikvidnejsa delnica Zagrebacke Banke z 38 mio HRK prometa.
Delnica je na tedenskem nivoju izgubila 2,66%, predvsem zaradi objave da je
predsednik upravnega odbora Zagrebacke banke prodal 1.700 delnic. Za
Zagrebacko banko se je po prometu zvrstil Adris z 37,5 mio EUR-ov prometa.
Glavna novica tega tedna je bil Agrokor in podjetja ki so vkljuéena v koncern
Agrokora. Ta je namre¢ objavil prevzemno ponudbo za Tursko trgovsko podjetje
Migros. Ta teden so se jim moZnosti za prevzem tega podjetja povecale saj je njihov
konkurent, francoski Carrefour, odstopil. Rezultat tega je bil da so podjetja, ki so
povezana z Agokorjem pridobila na vrednosti svojih delnic: Belje +18,8%, Ledo
+7,5%, Zvijezda +10,6%, PIK Vinkovci +22,7%.PoraZenci tega tedna so bile delnice
podjetij gradbenega sektorja: Ingra -2,13%, Dalekovod -5,07%, Hidroelektra -4% in
Viadukt -5,1%.
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Gibanje indeksa
CROBEX 5144,29 -2,46
10.1.2008 Tedaj Sprememba zadnji teden v %
Pliva 850,00 0,00
Podravka 500,94 -0,86
Privredna banka 1799,75 0,28
Kras 741,77 -0,41
Istraturist 427,00 -4,02
Rivijera Porec¢ 619,86 -2,35
Dom Holding d.d. 186,87 -2,01
Kori koo Proficio d.d. 58,01 -2,93
Natasa Kovacié Validus d.d. 150,00 -3,27
tel: 01/300-22-56 Slavonski ZIF 84,12 -7,53
natasa.kovacic@ilirika.si Lucidus d.d. 25,02 11,25
SN Holding 268,94 -3,33
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Kontaktna oseba:
Natasa Kovacic

tel: 01/300—22—56
natasa.kovacic@ilirika.si
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Promet na Beograjski borzi je bil ta teden zelo nizek, saj je bil povpreéno
man;jsi kot dva milijona evrov. Indeksi so kljub dnevnim rastem v celotnem
tednu skupaj zabelezZili padec. Belex 15 je padel za 1,15%, Belex line pa je
padel za 0,45%. Ta teden je bila presenetljivo najbolj trgovana delnica Pali¢
THU, ki je $tiri dni zapored rasla po 20%.

Navajeni smo Ze bili, da je najprometnej$a delnica AIK banke, ki pa je ta
teden dosegla manjsi promet in tudi cena delnice je ta teden padla za 1,20%.
Presenefenje tedna je sigurno Velefarm z dnevnim prometom 2.015 delnic in
rastjo cene za 16% u sredo 9. januraja.

Eden od najpomembnejsih dogodkov je zakljuéek zdruzZevanja Imleka in
Novosadske mlekarne. Tako so delnifarji Novosadske mlekarne postali
Imleka. Za vsako prejsnjo delnico so dobili 0,8 delnice Imleka. Imlek je na
tedenskem nivoju zabelezil padec cene za 3%, ob drastiénem padcu prometa.
V srediS¢u pozornosti ta teden je bila zaradi najavljene cepitve tudi
Sojaprotein. Zarada tega bo trgovnje s to delnico zaustavljeno cel naslednji
teden. Cepitev bo narejena v razmerju 1:5.

Gibanje indeksa
Indeks l\ll.rg ?;%558 Tedenska sprememba v %

BELEX 15 2.262,92 -1,15
BELEX line 3.786,79 0,45

11.01.2008 Tecaj Sprememba zadnji teden v %
Agrobanka a.d. 22.534 +2,48
AIK banka a.d. 9.495 -1,20
Energoprojekt holding a.d. 2.755 -3,33
Galenika Fitofarmacija a.d. 10.850 0,91
Jubmes banka a.d. 77.000 -2,22
Komercijalna banka a.d. 96.000 -1,94
Metals banka a.d. 43.178 +2,82
Metalac a.d. 4,250 -0,07
Sojaprotein a.d. 17.994 +2,82
Tigar a.d. 1.776 +1.49




POROCILO Z ROMUNSKEGA TRGA
ILIRIKA

BORZNO POSREDNISKA
HISA p.p.

7.januar - 11.januar 2008

BETC BETFI Makedonska borza je bila v ponedeljek in v torek zaprta zaradi novoletnih
praznikov. V preostalih dneh je bilo na borzi zaznati zmanjSano aktivnost, kar se

s je odrazalo tudi v nizkem prometu, ki je dosegel le 0,4 milijona evrov prometa
g dnevno. V tem tednu so bili izvrSene le tri blok transakcije z delnicami Stopanske
g Banke Bitola (SBT), Skopskim Pazarjem (SPAZ) in Vitaminko Prilep (VITA).

$ -l S e e m— promet

: iy Oba delniska indeksa sta beleZila padec vrednosti v prvih dneh leto$njega leta.

S ERE 8 —mm Vzrok za padec gre iskati v nekoliko umetno dvignjenih teéajih na koncu leta, v
tem tednu pa so se razmere nekoliko stabilizirale in postavile na stare temelje.
Indeks MBI10 je v tem tednu padel za 1,85 odstotka, indeks MBID pa le za 0,52
odstotka.

V preteklem tednu je banéni sektor izgubil, kar nekaj vrednosti. Komercijalna
Banka Skopje (KMB) je izgubila v tem tednu 1,4 odstotka, Stopanska Banka
Bitola (SBT) pa 1,2 odstotka. Najvejo izgubo je v tem tednu utrpel gradbeni
sektor. Granit AD Skopje (GRNT) je z velikim pritiskom na ponudbeni strani
padel 3,5 odstotka, medtem ko je Beton AD Skopje (BESK) izgubil le 1,35
odstotka. Najvedji predstavnik kmetijskega sektorja Zemjodelski Kombinat
Pelagonija - Bitola (ZPKO) je v tem tednu pridobil 0,9 odstotka zaradi dobrih
napovedi za omenjeni sektor v nadaljevanju letoSnjega leta. Med ostalimi
delnicami velja omeniti le 5,85 odstotni padec vrednosti delnice Alkaloid AD
Skopje (ALK).

Povpre¢na cena

Indeks 29.11.2007 Tedenska
(RON) sprememba v %
BET 8,763.77 -8.40%
BET-C 6,007.11 -7.88%
BET-FI 68,334.30 -10.81%
ROTX 19,362.62 -8.05%
RASDAQ-C 4,313.23 -%4.98%
RAQ-I %4,325.76 -3.20%
RAQ-II 7,681.72 -4.53%
Delnice
EPT 1.0028 2.95%
AZO 0.1945 2.64%
CMF 6.0714 0.55%
STZ 0.6981 -0.31%
SOCP 0.2659 -0.71%
PTR 1.5514 -6.66%
TGNRO1 304.1000 -7.68%
ARS 14.7468 -7.93%
BIO 0.5517 -8.36%
BRK 2.3994 -9.58%
Investicijske druzbe
Kontaktna oseba: SIF3 2 0885 1%
Natasa Kovacic SIF5 3.891% 8 47%
tel: 01/300-22-56 SIF2 3.0667 -8.96%
natasa.kovacic@ilirika.si SIF1 3.1458 -9.38%
SIF4 2.0971 -10.56%
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Matjaz Bernik

tel: 01/300-22-55
matjaz.bernik@ilirika.si
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Nemski indeks DAX je v Cetrtek zakljuéil pri vrednosti 7.713,09 indeksnih tock.
Na tedenski ravni to pomeni padec indeksa v visini 1,7 odstotka. Indeks CAC 40
je Cetrtkovo trgovanje zakljuéil pri vrednosti 5.400,43 indeksnih z 1 odstotnim
padcem vrednosti na tedenski ravni. Indeks FTSE 100 je predzadnji trgovalni dan
v tem tednu dosegel vrednost 6.222,70 indeksnih tock, kar predstavlja padec
vrednosti indeksa v visini 1,8 odstotka.

Graf: Gibanje vrednosti indeksne to¢ke nemskega indeksa DAX
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Amerigki borzni indeks S&P 500 je v zadnjem tednu padel za 1,8 odstotka in se je
v Cetrtek ustavil pri 1.420,33 indeksnih tockah. Indeks DJIA je tedensko
trgovanje zakljucil negativno in konéal pri 12.853,10 indeksnih tockah.
Negativno je teden zakljudil tudi tehnoloski indeks Nasdaq, ki je padel za 4,8
odstotka in v Cetrtek pristal pri 1.953,6% indeksnih to¢kah.

Cena enomesecne terminske pogodbe za sod¢ek nafte je v preteklem tednu
zabeleZila negativen premik. Sod¢ek je v Cetrtek dosegel 93,71 USD, kar je za 5,5
odstotka manj kot teden prej.

Graf: Gibanje vrednosti indeksne totke DOW JONES INDEX
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Graf: Gibanje vrednosti cene delnice APPLE INC.

AAPL US
200 T
190 +
180 +
170 +
160 +
150 +
140 +
130 +
120 +
110 +
100

Cena v USD

O
[}
|
I

Kontaktna oseba: 70
Matjaz Bernik

tel: 01/300-22-55

matjaz.bernik@ilirika.si
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