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KOMENTAR DOGAJANJA 

Trgovanje na Ljubljanski borzi je v tem tednu postreglo z negativno korekcijo tečajev. Rast, ki smo jo spremljali v zadnjih tednih 
tako na domači kakor tudi na ostalih zahodnih borzah je klicala po negativni korekciji že nekaj časa, saj je bila pretekla rast 
nadpovprečna. Ohladitev, ki smo jo dočakali v tem tednu je za investitorje dobra priložnost za realizacijo dobrih kratkoročnih 
donosov, ki so jih dosegli v poznem spomladanskem skoku. Za investitorji, ki so zamudili zadnjo rast to predstavlja primeren 
trenutek, da po nižjih cenah vstopijo v pozicije.  
Kljub padcu obeh osrednjih indeksov se obseg prometa na Ljubljanski borzi ohranil med 2 do 3 milijona evrov dnevno. Osrednji 
indeks Ljubljanske borze v tem tednu izgubil 2,04 odstotka in zaključil četrtkovo trgovanje pri 4.310 indeksnih točkah. Tudi indeks 
najpomembnejših domačih družb SBI TOP je teden zaključil s padcem vrednosti, saj je izgubil 2,36 odstotka in končal včerajšnje 
trgovanje pri 1.050 indeksnimi točkami.  
V tem tednu so skoraj vse pomembnejše delnice Ljubljanske borze utrpele padec svoje vrednosti. Edina delnica, ki je zaključila 
teden nad gladino je bila Pivovarna Laško. Okrog navedenih družb je bilo v zadnjem tednu dvignjeno največ prahu. Boško Šrot, 
lastnik Infond Holdinga in Pivovarne Laško  v tem tednu ni uspel poplačati dolgov do NLB-ja, kar je pomenilo da je banka Infond 
Holdingu unovčila zastavo za 20 odstotkov delnic Pivovarne Laško in 12,5 odstotka Mercatorja. Omenjene novice so v tem tednu 
povišale vrednost delnice Pivovarne Laško za 0,8 odstotka. 
 Na drugi strani pa so največji padec utrpele delnice Istrabenza. Potem, ko so že pred časom pred sodiščem vložile zahtevo za 
stečaj holdinga Istrabenz banki Bawag in SKB, je v tem tednu to storila tudi Volksbank. V kolikor bo več kot 40 odstotkov bank 
upnic podprlo stečaj holdinga, bi bilo to za Istrabenz usodno, saj tako ne bi bilo mogoče izpeljati postopka prisilne poravnave. Strah 
pred črnim scenarijem je nagnal strah v kosti lastnikom Istrabenzovih delnic, ki so s povečano prodajo potisnili ceno delnice 22 
odstotkov nižje do petkovega enotnega tečaja 7,08 evra. Med ostalimi delnicami, ki so beležile več kot 3 odstotni padec so bile 
Nova KBM, Telekom Slovenije, Zavarovalnica Triglav in Petrol. Druga največja domača banka je po visoki rasti v preteklih dneh le 
nekoliko zajela sapo, saj so njihove delnice v tem tednu izgubile 4,3 odstotka in pristale pri enotnem tečaju 11,89 evrov. Telekom je 
ponovno zdrsnila pod  mejo 170 evrov in tako v tem tednu izgubila 3,1 odstotka. Delnice Petrola so v tem tednu izgubile 3.1 
odstotka in zaključile trgovanje pri 306 evrih.  

TEČAJNICA 

Delnice Enotni te čaj  
12.06.2009 

Tedenska 
sprememba v % Indeksi Enotni te čaj  

12.06.2009 
Tedenska 

sprememba v % 
KRKA 70,03 -2,7% SBI20 4.310,53 -2,04% 

NOVA KBM 11,89 -4,3% SBITOP 1.050,68 -2,36% 
POZAVAR. SAVA 14,34 -1,1%    

GORENJE 10,34 -2,4% Investicijski skladi   
PIVO. LAŠKO 42,00 0,8% NFD 1 0,98 -1,7% 

SAVA 243,90 -1,2% KRONA SENIOR 6,11 -1,0% 
TELEKOM SLO 167,84 -3,1% KD ID 4,43 -7,1% 
LUKA KOPER 25,32 -0,4% ZVON ENA ID 6,21 0,0% 

AERODROM LJ 31,51 -1,7%    
PETROL 311,20 -3,1% Vzajemni skladi   

ISTRABENZ 7,08 -22,6% INFOND GLOBAL 8,68 -1,1% 
MERCATOR 186,60 -7,5% MP-BALKAN.SI 0,00 0% 

ZAVAR. TRIGALV 24,09 -2,7% INFOND GLOBAL 8,68 -1,1%  

TEDENSKO POROČILO S SLOVENSKEGA TRGA 
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KOMENTAR DOGAJANJA  

 
Bolj kot se približujemo glavni počitniški sezoni na Hrvaškem dnevni promet na Zagrebški borzni nadaljuje s stagnacijo in 
počasnim upadanjem. V tem tednu je skupni promet znašal 138 milijon Kun kar je v primerjavi s preteklim tednom 34.5% 
nižje. Indeks Crobex je v tem tednu zaključil pri vrednosti 1.922 indeksnih točkah, kar pomeni 5,6 odstotni padec na tedenski 
ravni.  
Večina najbolj likvidnih delnic na Zagrebški borzi je teden zaključilo nižje kot preteklega z razliko od Hrvaškega Telekoma, 
kateri je zaključil 1% višje. Del razloga za rast delnic Hrvaškega Telekoma temelji, da so analitiki v medijih podali delnico kot 
priporočilo za nakup.  
Najbolj prometna delnica v tem tednu je bila delnica Atlantske plovidbe z več kot 32,6 milijona Kun prometa. Cena delnice je 
ta teden zaključila s padcem v višini 6% do vrednosti 1,116 Kun. Tudi ostale delnice v ladjedelniškem sektorju so imele 
negativen zaključek tedna.  
Očiten zmagovalec tega tedna je delnica Zagrebške pivovarne (ZAPI). Delnica je v tem tednu poskočila za neverjetnih 27% 
na vrednost 3.939 Kun pri 1,1 milijon Kun prometa. Obljavljeno je bilo, da želi lastnik Anheuser Busch InBev prodati ZAPI in 
preostalih deset vzhodnoevropskih pivovarn. Namen prodaje je znižati visoko dolg InBev v bilanci stanja. Predvidena 
prodajna cena za prodajo ZAPI je ocenjena na vrednost 1,6 milijarde Kun.  

TEČAJNICA  

ODSTOTNE  SPREMEMBE VREDNOSTI DELNICE ZAGREBŠKE BORZE 

19.6.2009 tečaj 
Od 

02.01.2004 Zadnjih 6 mjeseci 
Zadnji 
mjesec 

Zadnji 
tjedan 

Adris (P) 221,55 -54,32% 12,17% -7,71% -7,24% 
Atlantska plovidba 1.118,71 558,03% 81,04% 22,78% -6,09% 
Dalekovod 395,95 79,98% 26,56% -7,34% -7,81% 
Ericsson Nikola Tesla 1.311,53 385,75% 9,20% -11,16% -5,04% 
Hrvatski telekom 217,97 84,72% 11,64% -0,63% 0,96% 
HUP Zagreb 1.757,95 1112,30% 15,05% -2,94% -3,63% 
IGH 3.920,77 8671,30% 6,79% 1,53% -6,53% 
INA 1.380,98 3218,87% 10,83% -7,55% -6,91% 
Ingra 49,93 61,06% -31,57% -13,44% -8,64% 
Končar elektroindustrij 399,17 1187,65% 13,75% -7,18% -5,46% 
Podravka 250,70 1255,14% -4,22% 4,55% -3,75% 
Zagrebačka pivovara 3.939,29 9162,38% 45,90% 17,59% 27,07% 
            
CROBEX 1.922,24 62,78% 14,79% -2,89% -5,60%  
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KOMENTAR DOGAJANJA  

Na nemškem kapitalskem trgu, je indeks DAX v tem tednu izgubil 4,53 odstotka. Delnica BMW je v tem tednu zaradi korekcije trga 
beležila visok padec in trgovanje zaključila 8 odstotkov nižje kot v prejšnjem tednu. Med tedenske poražence lahko uvrstimo 
delničarje Daimlerja, saj je enotni tečaj padel za 9,8 odstotka na tedenski ravni. Daimler je petkovo trgovanje zaključil pri ceni 24,43 
evra. 
 
Podobno kot v Frankfurtu so tudi na londonski borzi v tem tednu prevladovali prodajalci, saj je indeks  FTSE 100 izgubil 2,2 
odstotka. V tem tednu so najslabše donose ustvarile finančne družbe. Delnice Royal bank of Scotland je tedensko trgovanje 
zaključila 6,4 odstotkov v minusu, medtem ko so delnice bančne skupine Barclays izgubile 7,4 odstotka. 
 
Kot večina ostalih evropskih indeksov je tudi Pariški borzni  indeks  CAC40 ta teden izgubil na vrednosti in zaključil trgovanje 3,2 
odstotka v minusu. Delnice naftnega konglomerata Total je v tem tednu beležila negativen premik. Delnice omenjene družbe so 
izgubile 4 odstotke in zaključile trgovanje pri 40,79 evrih. Prav tako so tudi družbe iz finančnega sektorja beležile negativen premik. 
Banka Societe Generale je v tem tednu trgovanje zaključila 8,2 odstotka pod gladino pri 44 evrih.  
 
Negativno vzdušje je bilo v tem tudi na milanski borzi. Indeks MIB30 je zaključil 5 odstotkov nižje glede na glede na zaključni tečaj 
v preteklem tednu. Banka Unicreditse je ob koncu tedna zaustavila v rdeči barvi. Omenjene delnice so v tem tednu izgubile 10 
odstotkov in zaključile pri 2,05 evrih. Boljše pa so jo v Milanu odnesle delnice proizvajalca sončnih očal Luxottica Group, ki so 
glede na pretekli teden zaključile brez spremem pri ceni 14,14 evra. 
 
Tudi Ženevski borzni indeks SMI ni bil izjema, saj je izgubil 1.8 odstotka. Delnica Novartisa je v tem tednu trgovanje zaključila 0,2 
odstotke v plusu, medtem ko so delnice banke UBS izgubile dobrih 10,5 odstotkov. 

GIBANJE CENE DELNICE 
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GIBANJE INDEKSOV  
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KOMENTAR DOGAJANJA  

Delniški trgi v ZDA so v tem tednu ponovno ustvarili negativen donos. Zaradi novic o visoki inflaciji in dražjih cen nafte so na trgih 
zavladali prodajalci. Cena nafte se je ponovno vrnila na nivoje nad 70 dolarja za sodček. 
 
Ameriški borzni indeks S&P 500 je v zadnjem tednu izgubil 2,95 odstotka in se je v četrtek ustavil pri vrednosti 916 indeksnih točk. 
Indeks DJIA je tedensko trgovanje zaključil negativno in končal pri 8.539 indeksnih točkah. Negativno je teden zaključil tudi tehnološki 
indeks Nasdaq 100, ki je izgubil 2,43 odstotka in v četrtek pristal pri 1.452 indeksnih točkah. 
 
Japonski borzni indeks Nikkei je v tekom zadnjega tedna izgubil 4,3 odstotka in se tako ustavil pri vrednosti 9.786 indeksnih točkah. V 
isto smer je krenil tudi Hong Kongški Indeks Hang Seng, ki je trgovanje zaključil pri 17.920 indeksnih točkah, kar pomeni padec za 5,9 
odstotne točke. 
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