Na podlagi dolocil Zakona o trgu finan¢nih
instrumentov (Ur. |. RS §t. 67/07 in 100/07; v
nadaljevanju: ZTFI) ILRIKA borzno
posredniska hisa d.d., Ljubljana, Slovenska
cesta 54 a, Ljubljana (v nadaljevanju: BPH),
sprejema naslednjo

POLITIKO UPRAVLJANJA Z NASPROTJI
INTERESOV

1. Uvodna dologéila

1. ¢len

Politika upravljanja z nasprotji interesov se
sprejema s ciliem  vzpostavitve in
vzdrzevanja ucinkovitega obvladovanja in
upravljanja nasprotij interesov, ki lahko
nastanejo pri opravljanju posameznih
investicijskih storitev, poslov s finan¢nimi
instrumenti in pomoznih investicijskih storitev
ali kombinacije teh storitev in katerih nastop
lahko  8koduje interesom  strank  ali
morebitnih strank ILIRIKE d.d. z bistvenimi
tveganjem povzrocitve Skode, ob
upostevanju znadilnosti, obsega in
zapletenosti poslov, ki jih ILIRIKA d.d.
opravlja na podro¢ju investicijskih storitev.

2. ¢len

Nasprotje interesov iz prej$njega ¢lena lahko

nastane:

. med ILIRIKO d.d. ali katerokoli
osebo, ki je z ILIRIKO povezana z
obvladovanjem, in strankami oziroma
potencialnimi strankami ILIRIKE d.d.
oziroma osebami, ki jim ILIRIKA d.d.
posilja investicijske raziskave;

Ll med poslovodstvom ILIRIKE d.d.,
njenimi  borznimi  posredniki  ali
drugimi osebami, ki na podlagi

zaposlitve ali drugi podlagi opravljajo
posle v imenu ILIRIKE d.d., odvisnimi
borznoposredniskimi zastopniki
ILIRIKE d.d. in strankami oziroma
potencialnimi strankami ILIRIKE d.d.
oziroma osebami, ki jim ILIRIKA d.d.
posilja investicijske raziskave in
. med strankami ILIRIKE d.d..

. Kriteriji in okolis¢ine za
opredelitev nasprotja interesov

. 3. ¢Clen

Steje se, da obstaja verjetnost nastanka

nasprotja interesov, ¢&e so izpolnjeni

nasledniji kriteriji:

. ILIRIKA d.d. oziroma osebe iz prve in
druge alinee 2. ¢lena bi z dolo¢enim
poslom ali aktivnostjo verjetno
ustvarili finan¢ni dobicek ali bi se
izognili finanéni izgubi na racun
stranke;

. ILIRIKA d.d. oziroma osebe iz prve in
druge alinee 2. ¢lena imajo v zvezi z
rezultatom dolo¢enega posla ali
aktivnosti, ki se opravljaja za stranko
drugacen interes, kot ga ima stranka;

Ll ILIRIKA d.d. oziroma osebe iz prve in
druge alinee 2. ¢lena zaradi finanéne
ali druge spodbude postavi interes
neke stranke ali skupine strank pred
interes druge stranke;

Ll ILIRIKA d.d. oziroma osebe iz prve in
druge alinee 2. ¢lena opravljajo
enako ali podobno dejavnost, kot jo
opravlja stranka;

. ILIRIKA d.d. oziroma osebe iz prve in
druge alinee 2. ¢lena bodo v zvezi s
storitvijo za stranko, prejeli dodatno
oziroma posebno spodbudo, ki ni
standardna provizija ali opravnina, od
druge osebe, ki ni stranka BPH.

4. ¢len

Nasprotje interesov lahko nastane predvsem

pri opravljanju naslednjih investicijskih

storitev in poslov::

Ll ILIRIKA d.d. izvrSuje nakupe oziroma
prodaje finanénih instrumentov za
svoje stranke in hkrati tudi za svoj
racun. Slednje vkljucuje tako prodajo
kot nakup za racun stranke ter
trgovanje neposredno z ILIRIKO d.d.
preko vmesnega posrednika;

Ll ILIRIKA d.d. povezuje narocilo ene
stranke z nasprotnim narocilom, ki ga
je prav tako oddala stranka ILIRIKE

Ll ILIRIKA d.d. proda finan¢ni
instrument za stranko in ga takoj
zatem kupi drugi stranki in obratno;

Ll ILIRIKA d.d. opravlja storitve
finanénega svetovanja, prevzemov
ali zdruzitev za druzbo, katere
finanéni instrumenti so predmet
izvr§evanja narogil;

- ILIRIKA d.d. opravlja storitev izdaje
finan€nih instrumentov, ki so predmet
transakcije, z obveznostjo odkupa ali
brez, ali kako drugace sodeluje pri
izdaji finan¢nih instrumentov  ali
izvedenih finan¢nih instrumentov;

] ILIRIKA d.d. je vzdrzevalec likvidnosti
ali trguje s finanénim instrumentom,
katerega izdajatel;j je stranka;

Ll ILIRIKA d.d. je imetnica
pomembnega deleza v druzbi, katere
finanéni instrumenti so predmet
transakcije za stranko;

= BPH isti osebi nudi storitev izdelave
finanénih analiz in investicijskih
raziskav, hkrati pa zanjo opravlja
storitev investicijskega svetovanja ali
gospodarjenja s finan€nimi
instrumenti.

Okolis¢ine dolocene v prejSnjem odstavku
tega ¢lena se nana$ajo tudi na povezane
druzbe v investicijski skupini ILIRIKA ter na
njihova vodstva in osebje, kadar so
okoli¢ine take, da lahko pripeliejo do
nasprotja interesov s strankami BPH zaradi
strukture in poslovnih dejavnosti drugih
¢Elanic skupine.

. Ukrepi in postopki za
preprecevanije in upravljanje z nasprotij
interesov

5. ¢len

Z namenom prepreCevanja  nasprotij

interesov ali izogibanja nasprotjem interesov

ILIRIKA d.d. izvaja zlasti naslednje ukrepe

oziroma postopke:

Ll funkcionalna, organizacijska in
prostorska locitev posameznih
organizacijskih enot ILIRIKE d.d., Se
zlasti locitev finan¢nega sektorja od

sektorja trgovanja in upravljanja
premozenja;

Ll nadzorovanje organizacijskih enot,
med katerimi ali zaradi katerih bi
lahko  prihajalo  do nasprotja
interesov, in preprecevanje
neprimernega vpliva med
organizacijskimi enotami;

= nadziranje  pretoka zaupnih
informacij in zagotavljanje zaupnosti
ter tajnosti pri opravljanju
investicijskih storitev, zbiranju

podatkov, pridobivanju informacij in
hranjenju teh informacij ter podatkov;

. preprecevanje in nadziranje
hkratnega ali zaporednega
ukvarjanja delavcev z  drugimi

storitvami ali dejavnostmi, v kolikor
tak$no ravnanje $koduje ustreznemu
obvladovanju nasprotij interesov;

= nadziranje osebnih transakcij za svoj
racun s strani zaposlenih in za racun
z zaposlenimi povezanimi osebami
ter preprecevanje izvr$evanja
osebnih transakcij, ¢e bi zaradi le teh

nastale okolis¢ine nasprotja
interesov, razen osebnih transakcij,
opravljenih na podlagi izvajanja

storitve gospodarjenja s finan¢nimi
instrumenti, ¢e v zvezi z izvedbo te
transakcije ni predhodno priSlo do
komunikacije med osebo za racun

katere se transakcija opravi ter
osebo, ki opravlja storitev
gospodarjenja;

. izvajanje naroGil strank v skladu s
Politiko izvrSevanja narocil strank
ILIRIKE d.d.;

Ll pri izvrSevanju naroCil za nakup

oziroma prodajo enakih finan¢nih
instrumentov  ILIRIKA d.d. daje
prednost narocilom svojih strank pred
narocili za lasten racun;

= pri izvrSevanju naro€il za nakup
oziroma prodajo enakih finan¢nih
instrumentov za razlicne stranke,

ILIRIKA  d.d. njihova narocila
sprejema in izvrSuje po ¢asovnem
zaporedju;

= naro¢ila za nakup ali prodajo

finan¢nih instrumentov, ki jih odda
ILIRIKA d.d. za svoj ra¢un ali za
racun vodstva in zaposlenih, so lahko
samo v obliki limitiranega ali trznega
narocila;

= z ustreznim sistemom nagrajevanja
zaposlenih, z  organizirano in
transparentno komunikacijo s
strankami ter organizacijo in fizi€nim
omejevanjem dostopa strank do
vodstva in zaposlenih, ILIRIKA d.d.
preprecuje oziroma omejuje tveganje
neustreznega vplivanja strank ali
tretjih oseb na vodstvo in zaposlene

pri opravljanju investicijskih storitev in
poslov;

Ll ILIRIKA d.d. prepoveduje
sprejemanje od svojih strank ali od
tretjih oseb nobenih nadomestil, ki
niso  standardna  provizija  ali
opravnina za izvedeno storitev; vse
cene storitev oziroma provizije za
opravljene storitve BPH so dolo¢ene
v javno objavljenem ceniku in/ali v
pogodbi o opravljanju investicijskih
storitev in poslov;

. s svojimi internimi akti in z dologili v
pogodbah o zaposlitvi, ILIRIKA d.d.
preprecuje oziroma omejuje
ukvarjanje poslovodstva in
zaposlenih s storitvami in
dejavnostmi, ki bi lahko povzrocile
nasprotja interesov; ILIRIKA d.d. od
svojega poslovodstva in zaposlenih
zahteva razkritje kakrsnihkoli
okoli§¢in, ki bi lahko predstavljale
nasprotje interesov, prav tako vodi
evidenco povezanih oseb zaposlenih
in drugih, ki opravljajo delo za
ILIRIKO d.d. ter v pogodbe o
zaposlitvah  vklju€uje konkurenéno
prepoved in izjavo o strogem varstvu
zaupnosti.

6. clen

V primeru, ko obstajajo okolis¢ine iz 4. ¢lena
te politike in ukrepi iz 5. ¢lena te politike ne
zados$c¢ajo, da bi ILIRIKA d.d. lahko razumno
zaupala v preprecitev neugodnega vplivanja
nasprotja interesov na interese stranke, za
katero opravlja investicijske storitve, mora
ILIRIKA d.d. tej stranki, preden zaéne zanjo
opravljati investicijske oziroma pomozne
investicijske storitve, razumno in jasno
pojasniti  znacilnosti in vire teh nasprotij
interesov. Pojasnilo ILIRIKE d.d. mora biti v
pisni obliki na papirju oziroma na trajnem
nosilcu podatkov, v kolikor je slednje
obi¢ajen nadin izmenjave podatkov med
ILIRIKO d.d. in stranko ter je stranka izrecno
zahtevala, da ji ILIRIKA d.d. razkritje
posreduje na trajnem nosilcu.

Ne glede na dolocilo prejSnjega odstavka
tega ¢lena, si ILIRIKA d.d. pridrzuje pravico,

da po lastni presoji odkloni sklenitev
pogodbe oziroma sprejem narocila stranke v
primeru nasprotja interesov stranke z
interesi ILIRIKE d.d.

Iv. Vodenje evidence dejavnosti

in storitev glede katerih je ali bi lahko
nastalo nasprotije interesov

7. clen

ILIRIKA d.d. v posebni evidenci vodi vse
storitve in dejavnosti, ki jih izvaja
neposredno ali posredno preko odvisnega
borzno posredniskega zastopnika, pri katerih
je nastalo ali bi lahko v primeru trajajoce
storitve  oziroma  dejavnosti,  nastalo
nasprotje interesov z bistvenim tveganjem
povzrocitve Skode interesom ene ali ve¢
strank.

V. Nalozbeno priporogilo,
investicijske raziskave in druge
informacije

8. ¢len

Kadar ILIRIKA d.d. posreduje svojim
strankam ali morebitnim strankam nalozbena
priporo€ila, investicijske raziskave ali
porocila o dogajanju na kapitalskih trgih,
mora poskrbeti, da so te informacije podane
na posten in jasen nacin ter da niso
zavajajoce.

Kadar ILIRIKA d.d. daje informacije
neprofesionalnim strankam oziroma
morebitnim neprofesionalnim strankam ali
kadar je verjetno, da bodo te informacije
prejele neprofesionalne stranke ali
morebitne neprofesionalne stranke, morajo
te informacije vsebovati vse elemente in
zahteve iz 16. ¢lena Sklepa o pogojih za
opravljanje investicijskih in drugih storitev.
Steje se, da je verjetno, da bodo informacije
prejele neprofesionalne oziroma morebitne
neprofesionalne stranke, kadar ILIRIKA d.d.
daje informacije v javnost oziroma kadar ima
dostop do teh informacij Sirok krog oseb.

Kadar informacija iz prej$njega odstavka
tega ¢lena predstavlja nalozbeno priporocilo
oziroma investicijsko raziskavo skladno s
378. ¢lenom ZTFI oziroma 1. odstavkom 32.
¢lena Sklepa o pogojih za opravljanje
investicijskin in drugih storitev, morajo
ILIRIKA d.d., njeno vodstvo in zaposleni
upostevati vse omejitve oziroma pogoje

glede opravljanja poslov v zvezi s finan¢nimi
instrumenti na katere se nanaSa nalozbeno
priporoCilo oziroma investicijska raziskava,
skladno z  2.odstavkom  32. ¢lena
omenjenega Sklepa.

9. ¢len

Z namenom  prepreCevanja  nasprotij

interesov ali izogibanja nasprotjem interesov

v primeru  posredovanja  naloZbenih

priporo€il, investicijskih raziskav in drugih

informacij ILIRIKA d.d. izvaja zlasti naslednje
ukrepe oziroma postopke:

. v primeru posredovanja informacij
neprofesionalnim strankam oziroma
morebitnim neprofesionalnim
strankam zagotavlja, da so
informacije predstavljene posteno,
to¢no, razumno in ne prikrivajo,
slabijo ali zamegljujejo pomembnih

dejstev;

. prepoveduje opravljati osebne
transakcije ali trgovanje za raéun
ILIRIKE d.d., zaposlenih, drugih

oseb, ki na podlagi zaposlitve ali
drugi podlagi opravljajo posle v
imenu ILIRIKE d.d., in odvisnih
borznoposredniskih zastopnikov,
razen kot vzdrZevalci trga ali pri
izvajanju  nespodbujenih  narogil
stranke, s finanénimi instrumenti, ki
so predmet nalozbenega priporocila
ali investicijske raziskave pred objavo
oziroma dokler prejemniki
investicijske raziskave nimajo
razumnih moznosti, da ukrepajo na
osnovi posredovane informacije;

. prepoveduje opravljati osebne
transakcije ali trgovanje za racun
ILIRIKE d.d., zaposlenih, drugih
oseb, ki na podlagi zaposlitve ali
drugi podlagi opravljajo posle v
imenu ILIRIKE d.d., in odvisnih

borznoposredniskih zastopnikov, v
nasprotju s teko¢imi priporocili;

. prepoveduje prejemanje spodbud od
oseb, ki imajo bistvene interese v
zadevi, ki je predmet nalozbenega
priporo€ila ali investicijske raziskave;

. izdajatelji  finan¢nih  instrumentov,

zadevne osebe razen financnih
analitikov in druge osebe pred objavo
investicijske raziskave ne smejo imeti

pravice pregledovati osnutka
investicijske raziskave za namen
preverjanja  natan¢nosti  dejanskih

izjav, navedenih v raziskavi, ali za
kateri koli drugi namen, razen
preverjanja skladnosti s pravnimi
obveznostmi borznoposredniske
druzbe, ¢e osnutek investicijske
raziskave vsebuje priporogilo ciljne
cene;

. prepoveduje obljubo prednostnega
vrstnega reda pri  izdelovanju
investicijskih raziskav,

. obveza po razkritju nasprotja interesov
ali potencialnega nasprotja interesov v
primeru, ko ima ILIRIKA d.d. ali njeni
zaposleni, ki so sodelovali pri izdelavi
nalozbenega priporoéila ali
investicijske raziskave, v lasti finanéne
instrumente oziroma imajo posebne
interese  glede  teh  finanénih
instrumentov.

Informacije in priporogila, ki ne izpolnjujejo
pogojev, da bi se S&teli za investicijsko
raziskavo, morajo biti jasno oznaceni kot
trzno sporocilo in morajo vsebovati navedbo,
da ne izpolnjujejo pogojev in zahtev, ki
veljajo v zvezi z investicijsko raziskavo.

VL Konéno dolocilo
10. ¢clen
Ta politika upravljanja z nasprotji interesov
stopi v veljavo z dnem 25.09.2009 in

nadomescéa politiko upravljanja z nasprotji
interesov z dne 19.11.2007 .

V Ljubljani, dne 23.09.2009
LIRIKA borzno posredniska hisa d.d.,

Ljubljana

prava druzbe



