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Gibanje indeksov Dogajanje na Ljubljanski borzi se je v zadnjih dneh gibalo pod vplivom
NN VrszOSt Jeiknaa pesimisti¢nega vzdusja na globalnih kapitalskih trgih. Najve& zaslug za
doves il trenutne padce ima ponovno ameridki finanéni sektor, ki zaradi
SBI20 3.482.83 3,72% rekordih izgub tamkaj$njih finan¢nih velikanov e vedno vnasa nemir
SBITOP 825,88 -3,69% med investitorje na ameriSkih in posledi¢no tudi na vseh ostalih

pomembnejSih svetovnih borzah. Zaradi navedenih dogodkov smo v
prejSnjem tednu videli padec ameriskih indeksov na nivoje iz leta 97,
kar pomeni da so tamkajSnje borze zdrsnile pod vrednosti, kjer so v
prejSnji recesiji izoblikovali borzno dno. Zaradi strmega padca
ameriSkih borznih indeksov so se v tem tednu tudi evropski borzni
indeksi zavili v rde€o barvo.

Navedeno je bil razlog za pesimisticno vzduSje med investitorji na
Ljubljanski borzi, ki so v tem tednu vsak dan posebej potisnili indeks
SBI 20 na najnizje vrednosti v letoSnjem koledarskem letu. V tem
tednu je osrednji indeks Ljubljanske borze zdrsnil pod 3.500 indeksnih
toCk in tako izgubil 3,7 odstotka. Enak padec je belezil tudi indeks
najpomembnejSih domacih druzb SBI TOP, ki je v petek zakljugil pri
825 indeksnih tockah.

V tem tednu je bilo na Ljubljanski borzi kar nekaj druzb, ki so izgubile
vec kot 7 odstotkov. Najbolj so bile na udaru delnice Luke Koper, ki so
izgubile slabih 12 odstotkov in zakljuCile teden pri 20 evrih. Luki je
sledilo Gorenje, ki je v lanskem letu zmanjSala dobi¢ek za ve¢ kot
polovico na zgolj 10 milijonov evrov. To je razlog, da je cena
Gorenjeve delnice v letoSnjem letu izgubila Ze 22 odstotkov, od tega
samo v tem tednu dodatnih 9,3 odstotka. Delnice Gorenja so zakljucile
teden pri ceni 8,20 evra. Nekoliko manjsi padec kot Gorenje je v tem
tednu belezil tudi najvecdji domaci trgovec, ki je s 7,7 odstotnim
padcem zakljuCil petkovo trgovanje pri 148 evrih. Kljub temu, da je
Mercator v lanskem letu posloval v skladu s pri¢akovanjem vodstva
druzbe in povecal prihodke za 10 odstotkov na 2,7 milijarde evrov to ni
bilo dovolj za ohranitev delnice v pozitivnem obmocju v tem tednu.

Borzna kotacija

Vrednostni papir Enotni tecaj 6.3..2009 Tedenska sprememba v %
KRKG 51,44 -2,6%
KBMR 7,93 -2,0%
ITBG 19,96 -8,1%
GRVG 8,20 -9,3%
POSR 10,83 1,8%
SAVA 225,98 0,2%
TLSG 126,87 3,1%
LKPG 20,03 -11,9%
AELG 25,06 -1,5%
PETG 245,08 -7,3%
] IEKG 8,26 -4,7%
Kontaktna oseba: VELR 148.00 77%

Matjaz Bernik
tel: Q1/300—22—5§ . . Investicijske druzbe
matjaz.bernik@ilirika.si

Vrednostni papir  Enotni tecaj 6.3..2009 Tedenska sprememba v %
KDIR 3,32 -7,5%
SNOG 5,25 -4,5%
ZVIR 6,35 -1,4%
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Tecaji na Zagrebski borzi so enako kot nad drugih regionalnih borzah
znova belezili negativne donose. Indeks CROBEX je zaklju€il teden pri
1.283 indeksnih tockah, kar pomeni 7,2% tedenski padec. Borzniki so
ustvarili 142 milijonov HRK prometa, kar je nekoliko ve¢ kot v
predhodnem tednu.

Investitorji so bili osredoto¢eni na nekaj druzb, vkljuéujo¢ Hrvaski
Telekom, ki je prispeval okrog 50% celotnega tedenskega prometa. Cena
HT delnice je izgubila 9,1% in na zadnji trgovalni dan pristala pri 205,58
HRK pri prometu 63 milijonov HRK. V ponedeljek je bil prese¢ni dan za
prvo tran$o dividende, ki jo bo druzba izplacala v dveh delih. Presecni dan
za drugo tran$o bo 17. aprila, kar bo najverjetneje vplivalo na ponoven
padec vrednosti delnice, kakor se je to zgodilo v tem tednu.

Druga najaktivnejSa druzba na Zagrebski borzi je bila v tem tednu
Atlantska plovidba. Najvecji hrvaski ladijski prevoznik je pri 17,5 milijona
HRK prometa izgubil 6,2% in teden zakljucil pri 622,77 HRK. Padec
vrednosti Atlantske plovidbe ni bil podkrepljen s kakrSnokoli novico, razlog
za padec so bile le sploSno slabe razmere na trgu. Naj omenimo, da je
Dry Bulk indeks belezil 11,1% rast v tem tednu in 19,3% v preteklem
mesecu. Kljub temu rast omenjenega indeksa ni pripomogel k rast delnice
Atlantske plovidbe.

Gradbeni sektor je nadaljeval svojo pot navzdol v tem tednu. Dalekovod je
pri 8 milijonih HRK izgubil 9,25%, enotni te¢aj znasa 230 HRK. IGH in
Ingra sta pri nizki likvidnosti utrpeli visoke padce; IGH -19,8% in Ingra -
16,8%. V IGH-ju so nekateri izmed top 10 delniCarjev zmanjSevali svoje
pozicije v druzbi, medtem ko se Ingra bori s tezavami financiranja dolgov
za zagrebsko Areno.

Telekomunikacijska druzba Ericsson Nikola Tesla bo objavila poslovne
rezultate za preteklo leto 12. marca. Cena delnice je pri 5 milijonih HRK v
tem tednu izgubila 1,58%.

Gibanje indeksa

Indeks Vrednost Tedenska sprememba v %
6.3.2009
CROBEX 0,00 -7,25
6.3.2009 Teéaj Sprememba zadnji teden v %
Pliva 770,00 0,00
Podravka 193,99 1,38
Privredna banka 290,00 -6,48
Kra$ 221,62 -7,72
Istraturist 321,40 -4,06
Rivijera Pore¢ 168,00 -1,77
Dom Holding d.d. 21,31 -12,45
Proficio d.d. 13,13 -0,08
Validus d.d. 12,03 -21,63
Slavonski ZIF 39,86 0,00
Lucidus d.d. 36,00 0,81
SN Holding 65,00 3,17
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Belex 15

Tudi iztekajoCi teden ni prinesel optimizma investitorjem na
Beograjski borzi, indeks BELEX15 je teden zaklju€il na zgodovinsko
najnizji vrednosti 386,44 indeksnih tock, kar predstavlja padec za
8,15 odstotka. Indeks BELEXIine je dosegel zgodovinsko najnizjo
vrednost 901,89 indeksnih tock s padcem 5,13 odstotkov.

V A kotaciji je zabelezila porast samo delnica Tigar a.d v viSini 6,30
odstotkov, delnice Energoprojekt holdinga a.d. so padle za 21,17
odstotka in dosegle ceno 350,00 dinarjev za delnico. Delnica
becejskega Sojaproteina a.d. pa je zakljucila teden s 16,02
odstotnim padcem in ceno 519,00 dinarjev za delnico.

Belex line

Najbolj likvidne so bile delnice AIK banke a.d. s prometom 1,65
milijona evrov, sledile so jim delnice Privredne banke a.d. s
prometom 350 tiso¢ evrov in delnice Energoprojekt holdinga a.d. s
prometom 343 tiso¢ evrov.

Datum

Tuji investitorji so povecali delez v prometu za dvajset odstotkov v
primerjavi s prejSnjim tednom in dosegli 54,84 odstotni delez.

Gibanje indeksa

Indeks \érgdzrgégt Tedenska sprememba v %
BELEX 15 386,44 -8,15%
BELEX line 901,89 -5,13%
Delnice 6.3.2009 Tedenska sprememba v %
AlK banka 1.400 -3,71%
Komercijalna banka 17.100 -8,56%
Energoprojekt holding 350 21,17%
Kontaktna oseba: Univerzal banka 6.700 -11,84%
NataSa Kovacic¢ Metals banka 3.993 1,24%
tel: 01/300-22-56 Agrobanka 3.080 -4,32%
natasa.kovacic@ilirika.si _ .
Sojaprotein 519 -16,02%
Metalac G. Milanovac 1.355 -15,31%
Privredna banka 410 0,00%
Imlek 1.225 2,08%




POROCILO Z EVROPSKIH TRGOV

ILIRIKA 2. marec — 6. marec 2009

BORZNO POSREDNISKA
HISA p.p.

Nemski indeks DAX je v Cetrtek zakljucil pri vrednosti 3.695 indeksnih tock. Na
tedenski ravni to pomeni padec indeksa v visini 3,2 odstotka. Indeks CAC 40 je
Cetrtkovo trgovanje zakljucil pri vrednosti 2.570 indeksnih tock in tako v tem
tednu izgubil 4,7 odstotka. Indeks FTSE 100 je v Cetrtek dosegel vrednost 3.530
indeksnih tock, kar pomeni 7,1 odstotni padec vrednosti na tedenski ravni.

Graf: Gibanje vrednosti indeksne tocke DAX
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Graf: Gibanje cene delnice ROCHE HOLDING AG
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Ameriski borzni indeks S&P 500 je v zadnjem tednu izgubil 5,6 odstotka in se v
Cetrtek ustavil pri vrednosti 682 indeksnih tock. Indeks DJIA je tedensko
trgovanje zakljucil negativno in v Cetrtek koncal pri 6.594 indeksnih tockah, kar
pomeni 5,1 odstotni tedenski padec. Negativno je teden zakljuil tudi tehnoloSki
indeks Nasdaq 100, ki je cenejSi za 3,5 odstotka in v Cetrtek pristal pri 1.074
indeksnih tockah.

Cena enomesecne terminske pogodbe za sodéek nafte je na tedenskem nivoju
zabelezila pozitiven premik. Sod¢ek je v Cetrtek dosegel 43.61 USD, kar je za
0.4 odstotka ve¢ kot teden pre;j.

Graf: Gibanje vrednosti indeksne tocke S&P 500
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Graf: Gibanje vrednosti cene XTO Energy Inc
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