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Gibanje indeksov Teéaji na Ljubljanski borzi so v tem tednu zdrsnili na najnizje leto$nje vrednosti,
Indeks Vrednost Tedenska a so se na zadnji trgovalni dan v tednu le nekoliko okrepili in dali vlagateljem
21?6{1611(8()218 Spre?;em- nekaj upanja za pozitivnejSe dogajanje v naslednjem tednu. Prodajni pritisk je
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. bil za malostevilno &etico kupcev do Cetrtka premocan s ¢imer so prodajalci
SBI20 4.026,8% 1,55% . . . v . . . :
nadaljevali z razvrednotenjem domacih »blue chipov«. V torek je bila prebita
I LB L0 podpora indeksa SBI 20 ki je v Cetrtek padel pod mejao 4.000 indeksnih to¢k. V
tem tednu so investitorji na Ljubljanski borzi v povpreéju zgubil 17,8 odstotka,
medtem ko indeks SBI TOP izgubil 18,5 odstotka in po priblizno letu in pol
ponovno zdrsnil pod mejo 1.000 indeksnih tock. Ta teden sta objavili poslovne
rezultate Zavarovalnica Triglav in Nova KBM. Prva je zaradi teZzav s naloZbami
na Balkanu, izgubil pri naloZzbah v vrednostne papirje in $kode zaradi poletnega
neurja sicer zbrala v prvih devetih mesecih za 9 odstotkov ve¢ kosmatih premij,
vendar v istem obdobju pridelala le polovico lanskega dobicka. Tezave s
katerimi se sreCuje Zavarovalnica Triglav v zadnjem obdobju so se izkazale za
resne, kar se tudi odraza v ceni delnice. V te tednu so delnice Zavarovalnice
Triglav z 27 odstotnim tedenskim padcem prebile psiholosko mejo 20 evrov in
zakljucile pri 17,62 evra. Kot je bilo pri¢akovano je globalna finan¢na kriza
udarila tudi po domacih bankah. Slabse poslovanje je v prvih devetih mesecih
prikazala nasa druga najvecja banka Nova KBM. Kljub 26 odstotnemu povisanju
danih kreditov nebanénemu sektorju je Nova KBM v istem obdobju beleZila 38
odstotni upad ¢istega dobicka in zniZanje dobi¢konosnosti kapitala iz 27,88 na
16,46 odstotka. Problemi s katerimi se sre¢ujejo skorajda vse banke se odrazajo
tudi na ceni delnice Nove KBM, ki je v tem tednu dosegla zgodovinsko dno in s
20 odstotnim tedenskim padcem v petek zakljuéila pri 11 evrih. Druzbe, ki so v
tem tednu utrpele najvecje izgube so bile s 30 odstotnim padcem Aerodrom, s
25 odstotnim padcem Luka Koper njima pa sta sledila Petrol (-23%) in Krka (-

21%).
Borzna kotacija
Vrednostni papir Enotni te¢aj 21.11..2008 Tedenska sprememba v %

KRKG KRKA 50,80
KBMR NOVA KBM 11,99
ITBG ISTRABENZ 36,78
GRVG GORENJE 13,99
POSR POZAVAROVALNICA SAVA 13,00
SAVA SAVA 250,38
TLSG TELEKOM SLOVENIJE 145,58
LKPG LUKA KOPER 23,56
AELG AERODROM LJUBLJANA 29,03
PETG PETROL 251,70
[EKG INTEREUROPA 9,21
MELR MERCATOR 165,82
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V tem tednu je Zagrebska borza dozivela enega najslabsih tednov v njeni zgodovini,
kar je bilo zaznamovano z vse splo$no razprodajo delnisko razprodajo. Zaradi
slabih novic iz svetovnih gospodarstev so indeksi v ZDA in v Evropi doZiveli dvo
Steviléne padce. Podobno tudi indeks CROBEX ni bil izjema, saj je v tem tednu
izgubil 16% in zaklju¢il teden pri 1.713 indeksnih tockah. Zaenkrat iz trgov ni
zaznati pozitivnih znakov zato lahko pri¢akujemo nadaljevanje negativnega trenda
ob visokih nihanjih delniskih te¢ajev v pozitivno smer kakor tudi v negativno.
Vecina najpomembnejsih delnic je v tem tednu utrpelo negativne donose, medtem
ko je nekaj manj likvidnih delnic teden zaklju¢ilo v pozitivnem teritoriju. V tem
tednu so bile najprometnejSe delnice Hrvatskega Telekoma z 68 milijjoni HRK
prometa. Delnice HT-a so v petkovem trgovanju padle na zgodovinski minimum
pri ceni 193 HRK, medtem ko so teden delnice zakljucile nekoliko vigje pri 194,77
HRK z tedenskim padcem 11 odstotkov. HT4§u so sledile delnice Podravke z 21
milijoni HRK prometa in padcem cene delnice le 2%. Med najvecjimi poraZenci
tedna so bile delnice IGH, ki so pri 19 milijoni HRK prometa izgubile 23%. V tem
tednu so bile med najvecjimi poraZenci delnice gradbincev. Novica, da bo drzava
nekoliko upocasnila nekatere gradbene projekte (most Peljesac, avtocesta Split-
Dubrovnik,...) je povzroéila razprodajo delnic vseh grebenih podjetji, ki kotirajo na
Zagrebski borzi. Poleg IGH-a so ofan padec utrpele tudi delnice naftnega trgovca
INA. Omenjene delnice so z 5 milijoni HRK izgubile 25,8 odstotka. Padec delnic
INE je v vecini posledica padca cene nafte na surovinskih trgih, ki se je spustila pod

50 USD za sod¢ek.Zmagovalec tedna pa je bila Medimurska banka. Njen najvecji
delni¢ar banka PBZ je najavila javno ponudbo za odkup $e preostalih delnic iz strani
malih delni¢arjev. Kot rezultat te novice je bil skok omenjenih delnic za 31%.

Gibanje indeksa
Indeks Vrednost Tedenska sprememba v %
21.11.2008
CROBEX 1713,66 -16,17
21.11.2008 Tecaj Sprememba zadnji teden v %
Pliva 770,00 0,00
Podravka 277,00 -2,40
Privredna banka 427,43 -17,75
Kras 287,54 24,72
Istraturist 389,43 -3,60
Kontaktna oseba: Rivijera Pore? 191,78 17,75
Natasa Kovacic Dom Holding d.d. 36,35 -17,93
tel: 01/300-22-56 -
natasa.kovacic@ilirika.si Proficlo d.d. 25,11 0.00
Validus d.d. 26,08 -14,58
Slavonski ZIF 240,00 -13,51
Lucidus d.d. 40,07 0,00
SN Holding 91,05 -23,14
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Negativno vzdusje se je nadaljevalo tudi v tem tednu. Indeks Belex 15 je na
danasnji dan vreden 562,53 indeksnih toc¢k kar pomeni 15 odsotni padec na
tedenskem nivoju, medtem ko je indeks Belex line v tem tednu izgubil 9,77
odstotka in tako koncal pri 1.234,18 indeksnih toc¢kah. K padcu sta ob
skromnem prometu Se najbolj pripomogli delnici Metals banke in
Agrobanke, ki sta na tedenskem nivoju izgubile 42,63 odstotka oziroma
33,46 odstotka vrednosti.

Delnice iz prve kotacije so imele v tem tednu sledele gibanje. Delnice
Energoprojekt holdinga so na tedenskem nivoju izgubile 17,28 odstotka
svoje vrednosti, z 13,59 odstotno izgubo so jim sledile delnice Sojaprotejina,
6,63 odstotka pa so izgubile delnice Tigar d.d.

Najvel poslov je bilo tudi v tem tednu sklenjenih z delnicami Univezal banke
in sicer 4,85 milijona evrov, drugo mesto pa so zasedle delnice Planuma s
katerimi je bilo sklenjenih za 800 tiso¢ evrov poslov.

Na nakupni strani je bilo v tem tednu 80,47 odstotkov tujih investitorjev, na
strani prodaje pa 28,34 odstotkov tujih investitorjev.

Gibanje indeksa
Indeks Z;h;eid rzu())i)tg Nedeljna promena %
BELEX 15 562,53 -15,02%
BELEX line 1.234,18 -9,77%
Komp;xéiij‘;? 1i;1 deksa 21.11.2008. Nedeljna promena %
AIK banka 1.991 -20,51%
Komercijalna banka 25.036 -8,96%
Energoprojekt holding 694 -17,28%
Univerzal banka 9.998 -7,21%
Metals banka 4.027 -42,63%
Agrobanka 4,192 -33,46%
Sojaprotein 909 -13,59%
Metalac G. Milanovac 1.897 -12,17%
Privredna banka 606 -3,04%
Imlek 1.242 0,16%
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Nemski indeks DAX je v petek zakljuéil pri vrednosti 4127 indeksnih toc¢k. Na
tedenski ravni to pomeni padec indeksa v vi$ini 12,3 odstotka. Indeks CAC 20 je
petkovo trgovanje zakljuéil pri vrednosti 2881 indeksnih tock in tako izgubil
12,46 odstotka na tedenski ravni. Indeks FTSE 100 je na petkov trgovalni dan
dosegel vrednost 3780 indeksnih tock, kar pomeni 10,7 odstotni padec vrednosti
na tedenski ravni.
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Ameriski borzni indeks S&P 500 je v zadnjem tednu izgubil 17,45 odstotka in se
je v Cetrtek ustavil pri vrednosti 752 indeksnih to¢k. Indeks DJIA je tedensko
trgovanje zakljuéil negativno in konéal pri 7552 indeksnih toc¢kah. Negativno je
teden zakljuéil tudi tehnoloski indeks Nasdaq 100, ki je izgubil 16,45 odstotka in
v Cetrtek pristal pri 1036 indeksnih toc¢kah.

Cena enomesefne terminske pogodbe za sodéek nafte je na tedenskem nivoju
zabeleZila negativni premik. Sodéek je v Cetrtek dosegel 49,62 USD, kar je za 14,8
odstotka manj kot teden prej.

Graf: Gibanje vrednosti indeksne totke S&P 500
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