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Gibanje indeksov

Indeks Vrednost Tedenska
indeksa spremem.

20.3.09 vV %
SBI20 3.494,34 0,20%
SBITOP 835,76 0,01%

Kontaktna oseba:
Matjaz Bernik

tel: 01/300-22-55
matjaz.bernik@ilirika.si

Trgovanje na Ljubljanski borzi je bilo v tem tednu rahlo pozitivho,
vendar se je poveCan promet iz preteklega tedna ponovno umiril in
vrnil na dnevno povprecje med 2 do 3 milijona evrov. Pozitivho vzdu$je
na kapitalskih trgih se je iz preteklega tedna prenesla tudi v ta teden,
saj so delniski te€aji na vseh evropskih trgih nadaljevali v pozitivnem
trendu. Razloge za nadaljevanje rasti lahko pripiSemo
makroekonomskim indikatorjem iz ameriSkega gospodarstva, ki so bili
nad priCakovanji tamkajsnjih analitikov. Poudariti velja, da je bil
pozitiven predvsem podatek o prodaji novo zgrajenih his, ki je bil
visoko nad pri¢akovanji. Ta je v zacetku tedna dodobra opogumil
vlagatelje, ki so z novimi nakupi potisnili globalne borzne indekse
krepko navzgor.

Optimizem iz evropskih trgov ni vplival na dogajanje na Ljubljanski
borzi, saj je v tem tednu indeks SBI 20 pridobil le 0,20 odstotka in
zaklju¢il teden pri  3.500 indeksnih to¢kah. Tudi indeks
najpomembnejsih domacih druzb je ta teden zakljucil na izhodiséni
vrednosti, in sicer pri 835 indeksnih tockah.

V tem tednu so bile za razliko od preteklega obdobja v ospredju
nekatere delnice iz finanénega sektorja. V prvem delu tedna je
izstopala je druga najvec¢ja domacda banka Nova KBM, a je nakupna
mrzlica za delnice KBMR do konca tedna zbledela. Delnice Nove KBM
so v tem tednu pridobile 4,4 odstotka iz se iz zgodovinskega dna, ki ga
je banka dosegla pretekli torek pri 7,10 evra povzpela do enotnega
teCaja 8,34 evra. Se bolje se je odrezala najvecja domaca zavarovalna
skupina — Zavarovalnica Triglav, ki je belezila visoko rast, in sicer v
vi§ini 6 odstotkov in tako zaklju€ila sredino trgovanje pri 13,73 evra.
Nekoliko slabSe se je odrezala najprometnejSa druzba Ljubljanske
borze, novomeska Krka, ki izgubila 2,4 odstotek ter tako zakljucila
petkovo trgovanje pri 51,46 evra. Med porazenci tedna velja omeniti
Luko Koper. Upravljavec koprskega pristani§¢a je zdrsnil pod mejo 20
evrov in tako v tem tednu izgubil 5,2 odstotka. Tudi problemi
koprskega Istrabenza se Se vedno nadaljujejo, kar se odraza tudi v
ceni njegove delnice. V tem tednu je Istrabenz izgubil 18,7%.

Borzna kotacija

Vrednostni papir Enotni te€aj 20 .3..2009 Tedenska sprememba v %
KRKG 51,46 -2,4%
KBMR 8,34 4,4%

ITBG 11,18 -18,7%
GRVG 9,41 -0,8%
HDOG 359,90 -5,3%
SAVA 230,07 0,5%
TLSG 131,00 2,4%
LKPG 18,80 -5,2%
AELG 27,49 4,2%
PETG 253,56 3,1%
IEKG 7,71 -2,8%
MELR 144,03 -0,6%

Investicijske druzbe

Vrednostni papir  Enotni tec¢aj 20.3..2009 Tedenska sprememba v %
NF1IN 0,93 -0,4%
KDIR 3,43 0,6%
SNOG 5,33 0,0%
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Prvic v letodnjem koledarskem letu je indeks CROBEX belezil dva
zaporedna vzpona, saj je pridobil 3,86% in zakljucil teden pri 1.376
indeksnih toc¢kah. Obseg prometa je ostal na nivojih iz preteklega tedna in
zana$al 109 milijonov HRK.

Optimizem na Zagrebski borzi se je prenesel in evropskih in ameriskih
kapitalskih trgov, ki so belezili pozitivno rast zaredi dobrih novic iz
nepremiéninskega sektorja. Kljub pozitivnemu trendu pa zagrebsko borzo
Se vedno pesti problem nizke likvidnosti, saj investitorji ne kazejo velikega
zaupanja v hrvaske borzne druzbe. Le nekaj delnic je dovolj aktivnih, da
presezejo 1 miljon HRK prometa. Trenutna rast evropskih in ameriskih
trgov najverjetneje ne bo trajala dolgo, ¢e bodo negativni ekonomski
indikatorji Se naprej prikazovali slabo stanje v globalnem gospodarstvu.
EU je danes objavila 3,5% padec industrijske proizvodnje v Januarju v
primerjavi s 2,6% znizanjem v Decembru.

Zmagovalec na Zagrebski borzi so v tem tednu vsekakor delnice IGH in
Tehnika, katerih delnice so se povzpele za 20% o0z. 7%. Razlog za visoko
rast navedenih gradbenih druzb je vsekakor novica, da je konzorcij druzb
Konstruktor, IGH in Tehnika zmagovalci tenderja za izgradnjo 188 km
Zeleznice v Crni Gori. Vrednost posla znasa priblizno 2 milijardi EUR. Tudi
delnice Atlantic grupe so v tem tednu belezile visoko rast, saj je druzba
objavila dobre poslovne rezultate. Cena delnice Atlantic grupe je drazja za
12,2%, njena vrednost pa znasa 390 HRK. NajprometnejSe so bile znova
delnice HT-ja, ki so pri 20 milijonih HRK pridobile 0,8% in tako zna$ajo
203 HRK.

Gibanje indeksa

Indeks Vrednost Tedenska sprememba v %
20.3.2009
CROBEX 1.376,04 3,86
20.03.2009 Teéaj Sprememba zadnji teden v %

Adris (P) 147,94 8,40
Atlantska plovidba 637,01 -3,84
Dalekovod 280,88 3,90
Ericsson Nikola Tesla 1.081,34 3,83
Hrvatski telekom 203,29 -0,86
HUP Zagreb 1.741,00 -0,06
IGH 2.143,01 20,66

INA 1.014,97 -1,95

Ingra 41,98 3,81

Kon¢ar elektroindustrija 203,55 3,51
Podravka 182,02 0,35
Zagrebacka pivovara 2.316,98 0,78
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Optimizem na Beograjski borzi je trajal to€no teden dni, ko je
vrednost obeh indeksov na Beograjski borzi presla v rde¢o obmocje.
Indeks Belex je na tedenskem nivoju belezil rast v vrednosti 3,37%
in zakljucil teden pri vrednosti 884 indeksnih tock. Indeks
najlikvidnejsih delnic BELEX15 je ta teden pristal na 396,75
indeksnih toc¢kah, kar je za 10,5% viSje kot pred tednom dni.
NajveCjo rast so v tem tednu ustvarile delnice Energoprojekt
holdinga A.D, (ENHL). Cena delnice omenjega podjetja je konec
tedna pristala pri 426 dinarjih, kar je za 35,24% viSje kot pred
tednom dni.
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Delnice Sojaproteina A.D. so na vrednosti pridobile 20,70%, medtem
ko je delnica korporacije Tigar A.D. (TIGR) pridobila 19,94 odstotka.
FASARIIISISRRARRLES Edina delnica, ki se je na tedenski ravni pocenila je bila delnica

podjetja Alfa Palma, ki je teden koncala 0,04% nizje pri vrednosti
5.300 dinarjev.

Dale¢ najbolj trgovana delnica v preteklem tednu je bila delnica Alfa
Plam A.D. (ALFA) s prometom 840 tiso¢ evrov. Delnica AIK banke
(AIKB) je zaklju€ila transakcije v skupni vrednosti 405 tiso€ evrov.
Tuji investitorji so dosegli 48,64% celotnega tedenskega prometa.
Na strani kupcev je bil njihov doprinos 27,91% na strani prodaje pa

69,37%.
Gibanje indeksa
Indeks ;’5?23;; Tedenska sprememba v %
BELEX 15 396,75 10,50%
BELEX line 884,06 3,37%
Delnice 20.3.2009 Tedenska sprememba v %
AlK banka 1.599 27,61%
Komercijalna banka 16.504 -0,58%
Kontaktna oseba: Energoprojekt holding 426 35,24%
Natasa Kovadic Univerzal banka 6.499 -3,00%
tel: 01/300-22-56 Metals banka 3.250 -4,69%
natasa.kovacic@ilirika.si Agrobanka 3.001 22.54%
Sojaprotein 653 20,70%
Metalac G. Milanovac 1.202 0,00%
Privredna banka 380 -1,04%
Imlek 967 -13,97%
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Nemski indeks DAX je v Cetrtek zakljucil pri vrednosti 4.043 indeksnih to¢k. Na
tedenski ravni to pomeni rast indeksa v viSini 2,6 odstotka. Indeks CAC 40 je
Cetrtkovo trgovanje zakljucil pri vrednosti 2.778 indeksnih toc¢k in tako v tem
tednu pridobil 2,6 odstotka. Indeks FTSE 100 je v Cetrtek dosegel vrednost
3.816 indeksnih tock, kar pomeni 2,1 odstotno rast vrednosti na tedenski ravni.
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Ameriski borzni indeks S&P 500 je v zadnjem tednu pridobil 3,6 odstotka in se v
Cetrtek ustavil pri vrednosti 784 indeksnih tock. Indeks DJIA je tedensko
trgovanje zakljucil pozitivno in v Cetrtek konc&al pri 7.400 indeksnih tockah, kar
pomeni 2,7 odstotno tedensko rast. Pozitivno je teden zakljucil tudi tehnoloSki
indeks Nasdaq 100, ki je drazji za 3,8 odstotka in v Cetrtek pristal pri 1.204
indeksnih tockah.

Cena enomesecne terminske pogodbe za sod¢ek nafte je na tedenskem nivoju
zabelezila pozitiven premik. Sod¢ek je v Cetrtek dosegel 51,61 USD, kar je za
9,8 odstotka ve¢ kot teden pre;j.

Graf: Gibanje vrednosti indeksne tocke S&P 500
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