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Nekajdnevni premor in velikono€ni prazniki na Ljubljansko borzo niso
prinesli nobene odmevnejSe spremembe. Osrednji indeks Ljubljanske
borze SBI 20 se Ze nekaj €asa zadrzuje med 3.500 in 3.600
indeksnimi to¢kami, kjer se je zaustavil tudi ob koncu petkovega
trgovanja. Ta je v tem tednu pridobil 0,63 odstotka in zakljucil teden pri
3.578 indeksnih toc¢kah. Podobno rast je belezil tudi indeks
najpomembnejSih domacih borznih druzb SBI TOP, ki je pridobil 0,67
odstotka ter se je ustavil pri 859 indeksnih tockah.

V tem tednu so nesporni zmagovalec Ljubljanske borze delnice
Mercatorja, ki so pridobile 7,5 odstotka in zakljucile petkovo trgovanje
pri enotnem te€aju 156,86 evra. Razlog za rast Mercatorjevih delnic je
vsekakor novica, da se na$ najvecji domaci trgovec zanima za nakup
hrvaskega trgovca Getro, ki se je v trenutnih tezavnih gospodarskih
razmerah znaSel v tezavah. Sicer se za nakup Getro-ja zanima Se
dvanajst druzb, med njimi tudi najvedji hrvaski trgovec Konzum ter
nemski trgovski druzbi Metro in Kaufland, ki sta s svojimi prodajalnami
ze prisotna na hrvaskem trgu. Prodajni pogoji in ostale podrobnosti so
zaenkrat $e neznanka zato je rast Mercatorjevih delnic le Spekulacija.
Zanimivo je bilo opazati, da vlagatelji na Ljubljanski borzi za razliko od
vlagateljev na zahodnih trgih niso planili po delnicah finanénega
sektorja. Domace finanéne delnice v tem tednu niso belezile
opaznejSega premika, Se najvec je pridobila Zavarovalnica Triglav, ki
je pri enotnem tecaju 15,48 evra drazja za 4,2 odstotka.

Na drugi strani pa je porazenec tedna logisti¢na druzba Intereuropa.
Ta druzba se ze nekaj ¢asa bori z upadom logisti¢ne aktivnosti, ob tem
pa ima nemalo problemov z pred kratkim zgrajenim logisticnim
centrom v Moskvi. V torek so tudi iz druzbe NFD sporocili, da je njihov
investicijski sklad NFD 1 odprodal 94.854 delnic oziroma odstotni
delez druzbe Intereuropa. NFD 1 je po zadnji prodaji zmanjSal svoj
delez v koprski logisti¢ni druzbi na 3,85 odstotka. Omenjene novice so
botrovale k 10,3 odstotnemu padcu Intereuropinih delnic s &imer so
pristale pri vrednosti 5,40 evra.

Borzna kotacija

Vrednostni papir Enotni tecaj 17.4.2009 Tedenska sprememba v %
KRKG 51,81 0,3%
KBMR 8,75 0,9%
SALR 385,00 0,0%
GRVG 8,41 -3,2%

PILR 44,95 0,0%
SAVA 239,98 -3,6%
TLSG 145,99 2,1%
LKPG 20,38 -1,5%
AELG 28,00 3,6%
PETG 236,84 -2,2%
IEKG 5,40 -10,3%
MELR 156,86 7,5%

Investicijske druzbe

Vrednostni papir  Enotni tec¢aj 17.4.2009 Tedenska sprememba v %
NF1IN 0,84 -4,6%
KDIR 3,55 2,0%
ZVIR 5,75 -0,2%
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Pozitivno ozragje na globalnih kapitalskih trgih se je razsSirilo tudi na
Zagrebsko borzo, saj je indeks CROBEX beleZil visoko. SkrajSan teden je
poskrbel za rast indeksa CROBEX do 1.587 indeksnih tock, kar pomeni
4,96% tedensko rast, medtem ko je promet v tem tednu znaSal 160,7
milijona HRK.

AmeriSke investitorje je v tem tednu navdusila objava poslovnih rezultatov
za prvo Cetrtletje bank Goldnam Sachs in Citigroup in novica iz Zveznih
rezerv (FED), da gospodarstvo kaze znake okrevanja. Omenjene novice
so potisnile indeks DJIA 3,6% viSje, medtem ko je indeks Nasdaq pridobil
5%. V Evropi sta indeksa DAX in FTSE v tem tednu tudi vknjizila rast v
viSini 7% in 4%. Kljub rasti najpomembnejSih evropskih in ameriskih
indeksov pa ekonomski podatki kazejo, da so gospodarstva Se vedno v
upadanju. Zaloge nafte so se povzpele do 5,6 milijona sodckov, kar
nakazuje da povpraSevanje Se vedno pada. Industrijska proizvodnja je v
ZDA manjSa za 1,5%, meditem ko je zasedenost kapacitet 69,3%.
Evropska centralna banka nacrtuje nadaljnjo znizanje obrestnih mer za
dodatno pozivitev evropskih gospodarstev. Rezultat odlocitve je znizanje
vrednosti evra proti vecina ostalih valut.

Na hrvaskem kapitalskem trgu je bil v tem tednu znova najprometnejsi
Hrvaski Telekom s 48,4 miljona EUR prometa. Cena delnice je izgubila
5,7%, razlog za padec pa je bil prese¢ni dan za izplacilo dividende
(petek). Delnice iz sektorja ladijskega transporta so je odrezale nad
pricakovaniji. Vodilna druzba iz tega sektorja — Atlantska plovidba je
skocila za 27,8% do 821 HRK pri prometu 24,9 miljona HRK. Se visje se
je povzpel Jadroplov, ki je v tem tednu pridobil 29,3% in petek zakljudil pri
116 HRK, medtem ko je Uljanik plovidba pridobila nekoliko manj, 19,7%.
Gradbena druzba Ingra je cenejSa za 2,25%, potem ko je razkrila svoje
poslovanije v letu 2008. Prihodki druzbe so bili visji za 43%, medtem ko se
je Cisti dobi¢ek pred davki znizal za 80% na 11,8 milijona HRK. Glavni
razlog za visok padec dobic¢ka so visoki izdati iz naslova gradnje $portne
dvorane Arena Zagreb.

Gibanje indeksa

Indeks Vrednost Tedenska sprememba v %
17.04.2009

CROBEX 1.588,66 5,04

17.04.2009 Teéaj Sprememba zadnji teden v %
Adris (P) 170,66 7,43
Atlantska plovidba 812,46 27,80
Dalekovod 339,45 3,36
Ericsson Nikola Tesla 1.314,10 8,73
Hrvatski telekom 206,81 -5,75
HUP Zagreb 1.840,00 -0,54
IGH 3.084,28 -1,28
INA 1.140,81 2,04
Ingra 52,95 -2,25
Koncar elektroindustrija 318,03 22,51
Podravka 192,48 4,05
Zagrebacka pivovara 3.090,00 6,59
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Nemski indeks DAX je v Cetrtek zaklju€il pri vrednosti 4.609 indeksnih
to¢k. Na tedenski ravni to pomeni rast indeksa v visini 3,95 odstotka.
Indeks CAC 40 je cetrtkovo trgovanje zakljucil pri vrednosti 3.038
indeksnih tock in tako v tem tednu pridobil 3,8 odstotka. Indeks FTSE
100 je v Cetrtek dosegel vrednost 4.053 indeksnih tock, kar pomeni 3,1
odstotno rast vrednosti na tedenski ravni.
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Graf: Gibanje cene delnice COMMERZBANK AG
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Ameriski borzni indeks S&P 500 je v zadnjem tednu pridobil odstotek in
se v Cetrtek ustavil pri vrednosti 852 indeksnih to¢k. Indeks DJIA je
tedensko trgovanje zakljucil pozitivno in v Cetrtek koncal pri 8.029
indeksnih tockah, kar pomeni 0,5 odstotno tedensko rast. Pozitivho je
teden zakljucil tudi tehnoloski indeks Nasdaq 100, ki je drazji za
odstotek in v Cetrtek pristal pri 1.316 indeksnih tockah.

Cena enomesecne terminske pogodbe za sodéek nafte je na
tedenskem nivoju zabelezila negativen premik. Sodéek je v Cetrtek
dosegel 49,98 USD, kar je za 4,3 odstotka manj kot teden pre;j.

Graf: Gibanje vrednosti indeksne tocke S&P 500
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Graf: Gibanje vrednosti cene CITIGROUP INC.
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