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NAKUPNE PRILOZNOSTI

Pregled potencialnih nalozb v energetskem sektorju

OAO ROSNEFT OIL GDR

Eno vedjih naftnih podjetji v svetu, v Rusiji ima veliko politi¢no
podporo;

Proizvodnja, prodaja nafte in zemeljskega plina, velike zaloge;
Stroskovno uéinkovito podjetje v primerjavi s konkurenco;

V naslednjih mesecih nameravajo odkupiti Yukosovo premozenje,
analitiki pri¢akujejo, da je to premozZenje vredno ve¢ od cene, ki jo
nameravajo odsteti (20-40% diskont);

Konstantna rast prihodkov in dobi¢ka na delnico;

Pri¢akovanja visje cene nafte v prihodnjih mesecih.

CNOOC Ltd

Najvedje offshore naftno podjetje na Kitajskem in v Indoneziji;

Edino naftno podjetje, ki ima dovoljenje za sodelovanje s tujimi
naftnimi podjetji na Kitajskem;

Crpanje, proizvodnja, prodaja nafte in zemeljskega plina;

V vecinski drzavni lasti (66%);

Kitajski in indonezijski trg imata Se velike razvojne mozZnosti v
prihodnjih letih;

Visoka in konstantna rast prihodkov in dobicka;

V bodoce Zeli postati eno izmed najveéjih energetskih podjetji na
svetu;

Pri¢akovanja visje cene nafte v prihodnjih mesecih.

BRITISH ENERGY GROUP PLC

Najvelji proizvajalec in prodajalec elektriéne energije v Veliki
Britaniji, proizvede priblizno 20% celotne porabe na otoku;

Okrog 6.000 zaposlenih v nuklearnih, termo in hidro elektrarnah po
celotni drZavi;

V tretjem Cetrtletju 2006 v primerjavi z 2005 porast cene MWh
elektrike za 40%, stroskov MWh pa le za 18%;

EBITDA je v tretjem Cetrtletju leta 2006 znaSala 775 mio GBP, kar
pomeni 68% povisanje v primerjavi z istim obdobjem leta 2005;
Dobicek na delnico se je v tretjem Cetrtletju 2006 v primerjavi z letom
2005 povecal za 99%;

Podjetje ima nizke kazalce v primerjavi s konkurenco.



4 NAKUPNE PRILOZNOSTI

TTIRIK Pregled potencialnih nalozb v energetskem sektorju

BORZNO POSREDNISKA
HISA p.p.

REE SM RED ELECTRICA DE ESPANA
1P=5)),57 TEUIR
ey e e Prvo podjetje v svetu, ki se je ukvarjalo izkljuéno z upravljanjem
. elektri¢nih vodov med proizvajalci in porabniki elektri¢ne energije;
P/E=23,99 ‘ o : : :
P/B=4,70 e Dodatna dejavnost podjetja je ponudba internetnih storitev;
P/S=5,03 ® Podjetje nima vecinskega lastnika, moéncv)st prevzema;
e 95% celotnih prihodkov je ustvarjenih v Spaniji;
e Prihodki iz poslovanja podjetja so se v letu 2006 glede na predhodno
leto povecali za 10%, Cisti dobicek pa za 23%;
e Vletu 2006 je Red Electrica zniZala zadolZenost za 6,4% v primerjavi
z letom 2005;
e Podjetje Zeli do leta 2011 povecati EBITDA za 300 bazi¢nih tock in
predvideva povprecno letno rast dobicka na delnico okrog 15%.

KONTAKT Jan Koradin
ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d.

jan.koradin@ilirika.si
tel: 01 / 300-23-47
fax: 01 / 234-33-59

llirika borzno posredniska hisa d.d. je ¢lan Ljubljanske borze vrednostnih papirjev in opravlja dejavnost pod
nadzorom Agencije za trg vrednostnih papirjev. Pri¢ujo¢ pregled trgov in predstavitev vrednostnih papirjev ni
priporo¢ilo, ponudba ali vabilo k sestavljanju ponudbe za nakup ali prodajo vrednostnih papirjev, temve¢ je
izkljuéno namenjeno informiranju zainteresiranih strank. Omenjeni predlogi za nakup ali prodajo posameznih
vrednostnih papirjev so zgolj informativne narave in ne predstavljajo podlage za odlo¢itev potencialnih
investitorjev.

Vsi podatki v pregledu trgov in informacije temeljijo na javno dostopnih podatkih, za katere Ilirika d.d. meni,
da so verodostojni, hkrati pa ne jam¢i za njihovo resni¢nost in celovitost. Ilirika d.d. in z njo povezane druzbe
in osebe ter zaposleni v Iliriki d.d. so lahko lastniki delnic ali poslovni partnerji druzb, ki so omenjene v tem
porocilu. Ilirika d.d. ne odgovarja za nobeno vrsto skode, ki bi nastala z uporabo podatkov in informacij, ki so

vsebovani v tem pregledu trgov.
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