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Ime podjetja: Nordea Bank AB

Oznaka: NDA SS, NDB GR
Dejavnost: Bancnistvo
Trg: Svedska
Graf gibanja delnice: Opis podjetja
Nordea Bank AB je najvedja Svedska banka in vodilna banka v
120 + NDA SS Skandinaviji in Baltiku. Banc¢na skupina ponuja komercialno bancnistvo,
115 + finanéne resitve in financno svetovanje. Njihova ponudba obsega
“ }(1)(5) T zbiranje depozitov, ponudbo kreditov, investicijsko bancnistvo,
& 100 + trgovanje z vrednostnimi papirji in zavarovalne produkte fizi¢nim,
> 95 pravnim osebam ter institucionalnim investitorjem. Skupina Nordea ima
E 2(5) T okrog 10 milijonov strank, od tega jih 4,6 milijona uporablja storitve
Q g0+ internetnega banc¢nistva. Podjetje ima zelo razvejano mrezo poslovalnic,
;(5) T saj ima 1.100 poslovalnic po celotni regiji. Delnice Nordea Bank AB
Najvets delnicar skupine Nordes e crsava 2 19,90% delesern, drugi
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ErirmosgrEeagecccoadngae tretji najvecji delniCar pa sta investicijska sklada Nordea Danmark z
o A N o Ne - g8 T 4,0% in Robour z 2,6%.
Datum
Gibanje delnice: Valuta Trzni kazalniki: 19.03.2007 2006 2005
Sprememba tecaja delnice (52 ted.) 45,94 % P (tecaj v SEK) 108,40 105,5 83,98
Najnizja cena v obdobju 78,25 SEK P/E 9,61 9,63 10,25
Najvi$ja cena v obdobju 114,20 SEK P/S 2,22 2,23 1,96
Povprecni dnevni promet 3.779.580 st. delnic P/B 1,98 1,88 1,76
Podatki o delnici: Valuta
Tecaj delnice 108,40 SEK Sektorska primerjava trznih kazalnikov: 19.03.2007
Knjigovodska vrednost delnice 58,90 SEK P/E P/S P/B
Stevilo delnic 2.706,340 mio Barcalays PLC 9,42 1,23 2,23
Trzna kapitalizacija 293.367,30 mio SEK Commerzbank AG 13,13 0,86 1,47
Dividendna donosnost 4,19 % Banco Bilbao Vizcaya Argenta 12,97 3,94 2,97
Poslovanje podjetja: Izkaz uspeha (v mio SEK) 2006 2005 06/05
Podjetje zaradi vodilne pozicije v regiji ze vec let dosega zelo dobre rast
poslovne rezultate. V letu 2006 je skupina Nordea povelala dobicek iz |Cisti prihodki od prodaje 89579,11 78566,31 14,02%
poslovanja za 25%, Cisti dobitek pa celo za 38%. Najvedji trzni delez ~ Dobicek iz poslovanja 34553,93 27615,17 25,13%
ima skupina Nordea na Finskem, kjer na podro&ju posojil in depozitov Cisti dobicek 29119,00 21006,09 38,62%
presega 35%, na podrocju investicijskih skladov in zavarovalniStva pa
dosega 30% trznega deleza. V celoti skupina dosega najvedje Q3 (v mio SEK) Q3 2006 Q3 2005 Q3 06/05
prihodke iz poslovaja iz naslova poslovanja s fizicnimi in pravnimi rast
osebami. Dobre poslovne rezultate v zadnjem obdobju podjetje Cisti prihodki od prodaje 20.130,26 19.259,67 4,52%
potrjuje s 26% povecanjem donosnosti kapitala in 25% povecanjem  Dobicek iz poslovanja 9.635,94 6.716,53 43,47%
donosnosti celotnih sredstev, poleg tega pa je celotna skupina Cisti dobigek 8.039,18 5.264,56 52,70%
zmanjsala zadolzenost za 4%.
V bodode skupina Nordea napoveduje nadaljno Sirjenje na hitro Bilanca stanja (v mio SEK) 2006 2005 06/05
razvijajo¢e trge. Z nakupom banke na Poljskem in v Rusiji Zeli Nordea  Sredstva 3.131.083,00 3.062.381,00 2,24%
povecdati organsko rast na teh trgih in v prihodnosti vstopiti se na Kapital 138.298,80 121.912,40 13,44%
kakSen trg v omenjeni regiji.
Kazalniki donosnosti 2006 2005 06/05
Profitna marza pred davki 28,08 27,71 1,34%
ROE 22,31 17,69 26,12%
ROA 0,94 0,75 25,33%
Zadnje novice:
Pred kratkim je Svedska drzava objavila seznam podjetij, ki jih Zeli ~Kazalniki zadolZenosti 2006 2005 06/05
dokon¢no prodati. Na omenjenem seznamu je tudi Nordea Bank AG. Kapital / Sredstva 35,71 37,18 -3,95%

Ker ima banka dobro strateSsko pozicijo in dobre temelje obstaja
Spekulacija, da bo drzava za 19,90% delez iztrzila obcutno vec od
trenutne trzne cene. Konec februarja 2007 je bonitetna hisa Moody's
dvignila boniteto banki iz Aa3 na Aaa.

Disclaimer:

Razlogi za nakup ali prodajo:

Banka je pred kratkim prevzela banki na Poljskem in v Rusiji, zato
pricakujemo, da bodo v bodoce realizirane sinergije iz teh prevzemov.
Pretekli padec cene delnice zaradi korekcije na svetovnih trgih je Se
dodaten razlog za nakup delnice Nordea Bank AG.

Pripravil Jan Koradin, jan.koradin@ilirika.si. ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d, Trdinova ulica 3, 1000 Ljubljana. ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d je nadzirana s strani: ATVP,
Poljanski nasip 6, Ljubljana. Avtor in ILIRIKA d.d. in z njo povezane osebe so oz. bodo oz. razmisljajo o nakupu ali prodaji omenjenih finanénih instrumentov. Avtor ni lastnik in ne
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prejema placila na podlagi poslov v zvezi z omenjenimi finan¢nimi inStrumenti.
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IDENTIFIKACIJSKA 3T.: SI95168222 - TRANSAKCIJSKI RACUN: 02924-0019737457 PRI NOVI LIUBLJANSKI BANKI
ILIRIKA BORZNO POSREDNISKA HISA D.D. JE VPISANA V SODNEM REGISTRU TEMELINEGA SODISCA V LIUBLJANI, SRG 97/004%462; 3T. VLOZKA 1/25503/00.
OSNOVNI KAPITAL ZNASA 2.086.463,03 EUR IN JE V CELOTI VPLACAN. MATIENA STEVILKA DRUZBE JE 5831652.
PREDSEDNIK UPRAVE JE IGOR STEMBERGER, PREDSEDNICA NADZORNEGA SVETA JE JELKA STEMBERGER



