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   PREDSTAVITEV 

PODJETJA 
 ALLIANZ SE je največja nemška zavarovalna skupina in ena izmed vodilnih 

evropskih zavarovalnic. Skupina ponuja zavarovalne, bančne produkte in 

finančne storitve. Skupina Allianz ponuja vse vrste zavarovanj, preko bančnih 

podružnic pa zbira depozite, ponuja storitve privatnega bančništva in storitve 

individualnega upravljanja premoženja ter upravljanje vzajemnih skladov. 

    

Vir: Bloomberg 

    

DELNICE:  

OZNAKA: ALV 

ŠTEVILO DELNIC:  

Redne (mio):   449.124 

Prednostne:     0 

Skupaj (mio):     449.124 

CENA v EUR 

(12.06.2007): 
167,89 

KNJIGOVODSKA 

VRED.(31.03.2006): 
116,81 

TRŽNA KAP. v EUR:  74.406,43 
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Vir: Bloomberg 
 

POSLOVNI REZULTAT 
Q1 2007 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 V prvem četrtletju 2007 je podjetje ustvarilo 29,3 mrd EUR čistih prihodkov od 

prodaje, kar je 1% manj kot v istem obdobju lanskega leta. Podjetje je v istem 

obdobju ustvarilo 2.870 mio EUR dobička iz poslovanja, to pomeni 7% več kot v 

prvem četrtletju leta 2006. Celotna skupina Allianz SE je v prvem četrtletju 2007 

povečala čisti dobiček kar za 82% in je znašal 3.240 mio EUR. Skupina je v istem 

obdobju povečala celotno vrednost sredstev za 4% in vrednost lastniškega kapitala 

za 2%. 

Potem ko je Allianz SE kupil manjšinski delež v italijanski podružnici RAS in 

izvedel združitev zavarovalnice Allianz v skupino Allianz SE, je le-ta objavil 

namero o nakupu manjšinskega deleža v zavarovalnici Assurances Generales de 

France. Allianz SE je poleg tega še povečal delež v podjetju Allianz 

Lebensversicherungs-AG na 92,58%. V tem podjetju želi Allianz SE preseči prag 

95% in nato izvesti iztisnitev preostalih manjšinskih delničarjev.   

NAPOVEDI     Skupina Allianz SE pričakuje v letih od 2007 do 2009 povprečno rast dobička iz 

poslovanja okrog 10% na letni ravni. V istem obdobju želijo doseči 15% donosnost 

kapitala v bančnem sektorju in napovedujejo rast sredstev v upravljanju okrog 

10% na letni ravni.  Vsekakor pa je v sektorju zavarovalništva potrebno upoštevati 

tveganja, kot so naravne katastrofe, ki lahko občutno vplivajo na poslovanje 

zavarovalnice v bodoče. 

ANALIZA PODJETJA 
 

ALLIANZ SE 
Sektor: Zavarovalništvo 
Bloomberg oznaka: ALV GY 
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   FINANČNI PODATKI 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Vir: Allianz SE 
 

miomiomiomio EUR EUR EUR EUR    SkupinaSkupinaSkupinaSkupina    

    Q1 Q1 Q1 Q1 2222007007007007    Q1 Q1 Q1 Q1 2222006006006006    07/0607/0607/0607/06    

IZKAZ POSLOVANJAIZKAZ POSLOVANJAIZKAZ POSLOVANJAIZKAZ POSLOVANJA                

Čisti prihodki od prodaje 29.300 29.600 99 

Dobiček iz poslovanja  2.870 2.677 107 

Čisti dobiček 3.240 1.779 182 

          

BILANCA STANJABILANCA STANJABILANCA STANJABILANCA STANJA          

Celotna sredstva 52.300 50.500 104 

Lastniški kapital 781.000 764.000 102 

   LASTNIŠKA 
STRUKTURA 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Vir: Bloomberg 
 

DELNIČARJIDELNIČARJIDELNIČARJIDELNIČARJI (12 (12 (12 (12.6.6.6.6.2007).2007).2007).2007)    
Št.delnicŠt.delnicŠt.delnicŠt.delnic    v v v v 

miomiomiomio    
    Delež v %Delež v %Delež v %Delež v %    

KoKoKoKomulativen mulativen mulativen mulativen 
delež v %delež v %delež v %delež v %    

AMERICAN NEW PROSPECTUS FUND 2.405 0,535 0,535 

ARTISAN INTERNATIONAL FUND 1.972 0,439 0,974 

FIDELITY EUROPEAN FUND 1.965 0,438 1,412 

UNIFONDS 1.900 0,423 1,835 

DAX EX 1.845 0,411 2,246 

ADIG FONDAK 1.791 0,399 2,645 

FT FRANKFURT EFFEKTE 1.600 0,356 3,001 

HARBOR INTERATIONAL 1.281 0,285 3,286 

VANGUARD EUROPEAN 1.263 0,281 3,567 

DIT-CONCENTRA 1.190 0,265 3,832 

ANALIZA KAZALCEV 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Vir: Bloomberg 
 

 

 

 

 

 

KAZALCIKAZALCIKAZALCIKAZALCI    TTTTEKOČI PODATKIEKOČI PODATKIEKOČI PODATKIEKOČI PODATKI    

TEMELJNI KAZALCITEMELJNI KAZALCITEMELJNI KAZALCITEMELJNI KAZALCI     

P/E 8,20 

P/B 1,42 

P/S 0,69 

KAZALCI DOBIČKONOSNOSTIKAZALCI DOBIČKONOSNOSTIKAZALCI DOBIČKONOSNOSTIKAZALCI DOBIČKONOSNOSTI     

ROE 18,13 

ROA 0,79 

KAZALCI ZADOLŽENOSTIKAZALCI ZADOLŽENOSTIKAZALCI ZADOLŽENOSTIKAZALCI ZADOLŽENOSTI     

CELOTEN DOLG/CELOTNA SREDSTVA 41,92 

CELOTEN DOLG/LASTNIŠKI KAPITAL 883,79 

ANALIZA PODJETJA 
 

ALLIANZ SE 
Sektor: Zavarovalništvo 
Bloomberg oznaka: ALV GY 
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L J U B L J A N A   /   Z A G R E B   /   B E L G R A D E   /   S A R A J E V O   /   S K O P J E   /   B U C H A R E S T  
 

Ilirika Brokerage plc, Ljubljana, Slovenia - WWW.ILIRIKA.SI - member of Ljubljana Stock Exchange and Frankfurt Stock Exchange System - Xetra / Ilirika securities, 
Zagreb, Croatia - WWW.ILIRIKA.HR - member of Zagreb and Varaždin Stock Exchange / Ilirika investments, Belgrade, Srbija - WWW.ILIRIKA.CO.YU - member of 

Belgrade Stock Exchange,  Ilirika investments, Skopje, Macedonia - WWW.ILIRIKA.COM.MK - member of Macedonian Stock Exchange 

 

   

PRIMERJAVA PODJETIJ   

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Vir: Bloomberg 

 

PRIMERLJIVA PODJEPRIMERLJIVA PODJEPRIMERLJIVA PODJEPRIMERLJIVA PODJETJA/KAZALECTJA/KAZALECTJA/KAZALECTJA/KAZALEC    P/EP/EP/EP/E    P/BP/BP/BP/B    P/SP/SP/SP/S    

AXA 11,92 1,36 0,64 

AEGON NV 7,73 1,24 0,55 

ABN AMRO HOLDING NV 18,23 2,78 1,03 

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.a. 16,36 2,71 0,52 

MUENCHENER R-G AG 8,63 1,17 0,62 

POVPREČJE PRIMELJIVIH PODJETIJPOVPREČJE PRIMELJIVIH PODJETIJPOVPREČJE PRIMELJIVIH PODJETIJPOVPREČJE PRIMELJIVIH PODJETIJ    12,5712,5712,5712,57    1,851,851,851,85    0,670,670,670,67    

    

ALLIANZ SEALLIANZ SEALLIANZ SEALLIANZ SE    8,28,28,28,20000    1,421,421,421,42    0,690,690,690,69    

   
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KONTAKT 
 
 Matjaž Bernik 

Direktor sektorja trgovanja 
Ilirika, borzno posredniška hiša, d.d., Trdinova 3, 1000 Ljubljana, Slovenija 
Tel: +386 1 300 22 55 
Fax: +386 1 234 33 59 
e-mail: matjaz.bernik@ilirika.si 

   OMEJITVE 
 
 Ilirika borzno posredniška hiša d.d. je član Ljubljanske borze vrednostnih papirjev in opravlja dejavnost pod 

nadzorom Agencije za trg vrednostnih papirjev. Pričujoč pregled trgov in predstavitev vrednostnih papirjev ni 

priporočilo, ponudba ali vabilo k sestavljanju ponudbe za nakup ali prodajo vrednostnih papirjev, temveč je 

izključno namenjeno informiranju zainteresiranih strank. Omenjeni predlogi za nakup ali prodajo posameznih 

vrednostnih papirjev so zgolj informativne narave in ne predstavljajo podlage za odločitev potencialnih 

investitorjev.  

Vsi podatki v pregledu trgov in informacije temeljijo na javno dostopnih podatkih, za katere Ilirika d.d. meni, 

da so verodostojni, hkrati pa ne jamči za njihovo resničnost in celovitost. Ilirika d.d. in z njo povezane družbe 

in osebe ter zaposleni v Iliriki d.d. so lahko lastniki delnic ali poslovni partnerji družb, ki so omenjene v tem 

poročilu. Ilirika d.d. ne odgovarja za nobeno vrsto škode, ki bi nastala z uporabo podatkov in informacij, ki so 

vsebovani v tem pregledu trgov. 
 

    

ANALIZA PODJETJA 
 

ALLIANZ SE 
Sektor: Zavarovalništvo 
Bloomberg oznaka: ALV GY 


