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1. SPLOSNE OPREDELITVE

lirika Modri kapital obvezniSki podsklad, ki je vklju¢en v llirika krovni sklad ,je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike
Slovenije, ki ureja podrocje upravljanja investicijskih skladov.

Datum izdaje izvle¢ka prospekta: 21.01.2009

Datum izdaje dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za upravljanje podsklada: 15.12.2004

Firma druzbe za upravljanje je ILIRIKA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., Ljubljana, Slovenska cesta54A,
Ljubljana.

Skrbnik premozenja llirika krovnega sklada je ABANKA VIPA d.d., Slovenska cesta 58, Ljubljana.

Zadnjo revizijo poslovanja llirika krovnega sklada in ILIRIKE DZU, d.o.o., Ljubljana je opravil poblas¢eni revizor RENOMA
druzba za revizijo in svetovanje d.o.o., KamniSka ulica 25, Ljubljana.

Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana,
Republika Slovenija (www.a-tvp.si).

Izvlecek prospekta vsebuje zgolj izbrane podatke o podskladu. Podrobnej$e informacije o nalozbah, stro$kih, tveganjih in drugih
pomembnih znadilnostih krovnega sklada in posameznih podskladov so navedene v prospektu in pravilih upravljanja krovnega
sklada. Vlagatelj ima pravico zahtevati izrocitev prospekta krovnega sklada ter zadnje objavljeno letno in polletno poroéilo
krovnega sklada. Ti dokumenti so brezplaéno na voljo na vpisnih mestih druzbe za upravljanje in na spletnih straneh druzbe
www.ilirika-dzu.si.

2. NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

Nalozbeni cilj podsklada je doseganje stabilne donosnosti ob nizkem tveganju, ki presega donosnost banénih denarnih
depozitov ob&anov, vezanih za dobo nad 1 leto. Rast vrednosti sredstev v upravljanju bo dosezena pretezno z nalozbami, ki
prinasajo obresti, kot tudi na osnovi kapitalskih dobi¢kov. Nalozbe podsklada ne bodo geografsko omejene.

Nalozbe v dolzniSke vrednostne papirje
Podsklad bo najmanj 75% svojega premoZzenja nalagal v obveznice.

Nalozbe v kratkorocne vrednostne papirje
Podsklad bo vlagal najve¢ 25% svojih sredstev v kratkoro¢ne vrednostne papirje.

Nalozbe v druge prenosljive vrednostne papirje
Nalozbe podsklada v druge prenosljive dolzniSke vrednostne papirje bodo znaSale najve¢ 10% vrednosti vseh sredstev
podsklada.

Nalozbe v vrednostne papirje v postopku prve prodaje
Podsklad bo najve¢ 20% svojega premozenja nalagal v prenosljive dolzniSke vrednostne papirje v postopku prve prodaje.

Nalozbe v enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov

Podsklad bo najve¢ 25% svojega premozenja nalagal v enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov, ki nalagajo
sredstva v dolzniske vrednostne papirje in instrumente denarnega trga.

NaloZbe v enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov, katerih poslovanje ni usklajeno z dolo¢bami Direktive o
investicijskih skladih iz 19. toc¢ke prvega odstavka 3. ¢lena ZISDU-1, lahko predstavljajo skupno najve¢ 25% vrednosti vseh
sredstev podsklada.

Nalozbe v depozite
Podsklad bo najve¢ 25% svojega premozenja nalagal v ban¢ne depozite.

3. TVEGANJA

Likvidnostno tveganje je tveganje, da podsklad zaradi omejene likvidnosti nalozb na posameznem trgu vrednostnih papirjev s
temi nalozbami ne more trgovati oziroma lahko trguje z njimi le po obc¢utno slabsih pogojih (zlasti cenovnih), kot tistih, po katerih
so te nalozbe ovrednotene. Likvidnostno tveganje podsklada je odvisno tudi od relativnega obsega podanih zahtev za izplagilo
oziroma vplacil v podsklad.

Trzno tveganje je tveganje, ki izhaja iz dejavnikov, ki vkljucujejo moznost nenadnega in dlje ¢asa trajajocega splosnega padca
tecajev na kapitalskih trgih zaradi splo$nih trznih in gospodarskih razmer (sistemati¢no tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z
aktivnostmi izdajatelja finan€nega instrumenta (nesistemati¢no tveganje).

Obrestno tveganje je tveganje, da dosezena donosnost nalozb v dolzniSke vrednostne papirje ali depozite zaradi spremembe
ravni obrestnih mer ne doseze pri¢akovane donosnosti teh nalozb. Obrestno tveganje je obi¢ajno zelo povezano s tveganjem
inflacije.

Tveganje kreditne bonitete — pri nalozbah v dolzniske vrednostne papirje obstaja tveganje, da nekateri izdajatelji ne bodo
mogli poplacati svojih obveznosti, poleg tega pa je izdajatelj lahko podvrzen pomembnejsim spremembam v svojem finanénem
stanju, ki lahko znizajo kreditno boniteto izdajatelja, kar lahko pripelje do vecje cenovne obéutljivosti dolzniskega vrednostnega
papirja. Sprememba v kvaliteti bonitetne ocene izdajatelja lahko vpliva tudi na zmanj$anje likvidnosti dolzniSkega vrednostnega
papirja, zaradi ¢esar ga je tezje prodati.

Tveganje neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke obstaja, ¢e v poslovnem sodelovanju s stranko prihaja do razlik med
dejanskimi in pogodbeno ter zakonsko dolocenimi pravili in nacini izpolnitve obveznosti. Tveganje neizpolnitve nasprotne



stranke je (1) tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v pogodbeno dolo¢enem roku ali obsegu, ali da
obveznosti ne bo nikoli izpolnila in (2) tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v skladu z drugimi
pogodbenimi ali zakonskimi dologili ali uzancami posameznega trga.

Tveganje skrbnistva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik premoZenja krovnega sklada ne more ali ne izvaja
storitev skrbnistva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali potrebnim obsegom.

Tveganja zaradi nalozb v druge odprte investicijske sklade - naloZzbe podsklada v druge odprte investicijske sklade imajo
lahko za posledico povecanje obstojecih stroSkov podsklada zaradi dodatnih stroskov (vstopne in izstopne provizije,
upravljavske provizije in provizije za opravljanje skrbniskih storitev).

Valutno tveganje je tveganje, ki je posledica tega, da so sredstva podsklada lahko nalozena tudi v nalozbe, katerih vrednost
oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so dolo€eni v drugi valuti, kot je valuta, v kateri se izraéuna vrednosti enote premozenja
podsklada. V primeru depreciacije ali devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in negativnega vpliva na donosnost nalozbe
podsklada.

Stopnja tveganja podsklada
Po klasifikaciji Zdruzenja druzb za upravljanje investicijskih skladov (ZDU - GlZ) spada podsklad v 5. razred tveganja (srednje
tveganje) od skupno 10 razredov tveganja.

4. PROFIL VLAGATELJA

Nalozba v podsklad je primerljiva z razpr§enim nalozbenim uravnotezenim portfeliem vlagatelja, ki ga sestavlja vsaj 20 razli¢nih
nalozb dolzniskih vrednostnih papirjev izdajateljev iz celega sveta, priporocljivo obdobje varéevanija pa je pet let in vec.

5. UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Podsklad bo prihodke oziroma ¢&isti dobic¢ek v celoti zadrzal in ga v obdobju imetniStva investicijskega kupona imetnikom ne bo
izplaceval. Imetniku investicijskega kupona se morebitni dobicek izplaca Sele ob izplacilu odkupne vrednosti investicijskega
kupona podsklada.

6. STROSKI

Najvisji vstopni stroski, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje ob enkratnem vplacilu investicijskih kuponov podsklada,
zna$ajo 1,80% vrednosti investicijskega kupona. Izstopni stroski ob izplacilu investicijskih kuponov podsklada znasajo 0,00%.

V primeru prehoda vlagatelja med podskladi krovnega sklada znaSajo vstopni stroski najve¢ 1,00% vrednosti investicijskega
kupona, izstopni stroski pa 0,00% vrednosti investicijskega kupona.

Trenutno veljavna lestvica vstopnih stroSkov podsklada oz. politika vstopnih stroSkov je objavljena na spletni strani druzbe za
upravljanje www.ilirika-dzu.si in dostopna na vseh vpisnih mestih.

Letna provizija za upravljanje podsklada znasa 1,00% povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada. Provizija se izraCuna
vsak obrac¢unski dan ob izraéunu &iste vrednosti sredstev podsklada ter pred izraunom vrednosti enote premozZenja.

Letna provizija za skrbniSke storitve znaSa najvec 0,25% povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada.

Poleg provizije za upravljanje in provizije za skrbniSke storitve je druzba za upravljanje v breme premoZzenja podsklada

upravi¢ena do povrnitve naslednjih stroSkov:

Q stroSkov posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih papirjev (provizije in
drugi stroski), pri vstopanju na organizirane trge drugih drzav ¢lanic ali organizirane trge tujih drzav pa Se stroske, ki so
nujno potrebni za vstop in poslovanje na tem trgu, ki jih je treba v zvezi z nakupom oziroma prodajo placati organizatorju
organiziranega trga vrednostnih papirjev, klirinSko depotni druzbi in borznemu posredniku,

Q stroSkov za provizije in druge stro$ke, ki jih je na podlagi pogodbe iz prvega odstavka 61. ¢lena ZISDU-1 treba placati
klirinsko depotni druzbi,

Q stroskov placilnega prometa,

Q stroskov revidiranja letnega porocila krovnega sklada,

QO stroSkov obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov po dolo¢bah ZISDU-1,

O stroSkov v zvezi z morebitnimi toZbami za povrnitev Skode, ki jo skrbnik za raéun podsklada, za katerega opravlja skrbniske
storitve, lahko povzro¢i premozenju podsklada z ravnanjem, ki je v nasprotju z dolo¢bami ZISDU-1 ali s pravili stroke
opravljanja skrbniskih storitev,

O stroSkov v zvezi z morebitnimi zahtevki in ugovori za racun podsklada v vseh sodnih postopkih in postopkih pred drugimi

drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma premozenje podsklada,

Q davkov in drugih davséin v zvezi s premozZenjem podsklada oziroma s prometom s tem premoZenjem,

O stroSkov obresti in drugih stroSkov zadolzevanja za posojila, ki jih v skladu s tem zakonom druzba za upravljanje najema v
imenu in za racun podsklada.

Skrbniska banka je v breme premozenja podsklada samo upravi¢ena do povrnitve naslednjih stroSkov:

O stroSkov za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji, izdanimi v nematerializirani obliki pri
klirinsko depotni druzbi,

Q stroSkov hrambe vrednostnih papirjev podskada pri drugih bankah oziroma finanénih organizacijah, s katerimi se trguje na

organiziranih trgih v drzavah ¢lanicah oziroma v tujih drzavah in drugih vrednostnih papirjev izdajateljev drzav ¢lanic

oziroma tujih izdajateljev,

stroSkov v zvezi z morebitnimi zahtevki in ugovori za raéun podsklada v vseh sodnih postopkih in postopkih pred drugimi

drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma premozenje podsklada,

stroSkov v zvezi z morebitnimi toZzbami za povrnitev Skode, ki jo povzro€i druzba za upravljanje premozenju podsklada z

ravnanjem, ki je v nasprotju z dolo¢bami ZISDU-1, s pravili upravljanja podsklada ali s pravili stroke upravljanja finanénih

nalozb,

drugih stro$kov na podlagi 61. a ¢lena ZISDU-1,

O



Prikaz celotnih stroSkov poslovanja podsklada (Total Expense Ratio - TER)

V preteklem letu (obdobje: 01.07.2007 — 30.06.2008) je TER znasSal 1,36% od povprecne Ciste vrednosti sredstev podsklada.
POJASNILO: Zaradi neznanih podatkov o celotnih stroskih poslovanja nekaterih ciljnih investicijkih skladov dejanskega TER
podsklada ni bilo mogoce izracunati, zato je navedeni podatek zgolj ocena TER podsklada.

Stopnja obrata nalozb podsklada (Portfolio Turnover Rate - PTR)
V preteklem letu (obdobje: 01.07.2007 — 30.06.2008) je PTR znasal -11,17% od povprecne Ciste vrednosti sredstev podsklada.

Kronolo$ki pregled izracunanih TER in PTR podsklada je dostopen na spletni strani www.ilirika-dzu.si.
Druzba za upravljanje ni sklenila nobenih sporazumov o mehkih provizijah in delitvi mehkih provizij za podsklad.

7. VPLACILA IN 1ZPLACILA TER OBJAVA VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA

Pred podpisom pristopne izjave se vlagatelja seznani s pravili upravljanja krovnega sklada, s prospektom krovnega sklada ter z
drugimi pomembnimi informacijami, znacilnimi za vlaganje sredstev v podsklad. Po opravljeni seznanitvi in identifikaciji v skladu
z Zakonom o prepre¢evanju pranja denarja in financiranja terorizma vlagatelj pristopi k pravilom upravljanja krovnega sklada s
podpisom pristopne izjave. V primeru pristopa k pravilom upravljanja krovnega sklada preko elektronskih trznih poti (ILIRIKA e-
SKLADI) z uporabo kvalificiranega digitalnega potrdila, ki poteka brez fizicne prisotnosti vlagatelja, je druzba za upravljanje
dolzna zagotoviti, da se prvo vplacilo v podsklad izvede iz transakcijskega racuna vlagatelja, ki je naveden na pristopni izjavi.

Po podpisu pristopne izjave vlagatelj nakaze Zeleni znesek na transakcijski racun podsklada, odprt pri ABANKI VIPA d.d., s
sklicem Stevilke pristopne izjave in davéne Stevilke. Investicijski kupon se vplacuje po neznani VEP. Druzba za upravljanje
izraCuna VEP po stanju na obracunski dan (T), najkasneje naslednji delovni dan po obracunskem dnevu (T+1). Za vplacila
investicijskih kuponov, ki prispejo na transakcijski racun podsklada do 7.00 ure obra¢unskega dne (T), se pri izraéunu nakupne
vrednosti investicijskega kupona uposteva vrednost enote premozenja po stanju na obracunski dan (T). Vpladila investicijskih
kuponov, prispela po 7.00 uri obradunskega dne (T), se upostevajo kot vplacila naslednjega obradunskega dne (T+1) in se
preracéunajo po stanju VEP na obra¢unski dan (T+1).

Pravilno izpolnjeni zahtevki za izplacilo odkupne vrednosti enot premozenja podsklada, ki jih druzba za upravljanje prejme do
7.00 ure obracunskega dne (T), se upostevajo kot izplacila naslednjega obradunskega dne in se preracunajo po stanju VEP na
ta obracunski dan (T). Zahtevki za izplacilo, prejeti po 7.00 uri obracunskega dne (T), se upoStevajo kot zahtevki za izplacilo
naslednjega obracunskega dne. Ko Zeli vlagatelj izplacilo odkupne vrednosti enot premoZenja podsklada, mora podati pisni
zahtevek za izplacilo odkupne vrednosti enot premozenja podsklada, ki ga dobi na spletni strani druzbe za upravljanje, na
sedezu druzbe za upravljanje ali na vpisnih mestih. Pisni zahtevek za izplacilo se preda osebno, po posti, po telefaksu na
Stevilko 01/234 33 61, ali na posameznem vpisnem mestu. Vlagatelj lahko izpolnjeno zahtevo za izplagilo tudi zajame v
elektronsko obliko in jo poslje prek elektronske poSte druzbi za upravljanje izkljuéno na naslov izplacila@ilirika.si. Vlagatelj lahko
odda zahtevek za izplacilo tudi z uporabo elektronskih trznih poti oziroma spletnega portala ILIRIKA e-SKLADI (www.eskladi.si),
pri €emer se istovetnost vlagatelja preverja na podlagi kvalificiranega digitalnega potrdila.

Najnizji znesek vplacila v podsklad je vrednost ene enote premozenja, povecana za vstopne stroske.

Druzba za upravljanje javno objavi podatke o vrednosti in spremembi vrednosti enote premozenja na obracunski dan (T)
najkasneje naslednji delovni dan po obracunskem dnevu (T+1) na spletnih straneh www.ilirika-dzu.si. Druzba za upravljanje
objavi omenjene podatke tudi v dnevnem c&asopisu, ki izhaja na celotnem ozemlju Republike Slovenije, in sicer najkasneje
nasledniji delovni dan po dnevu objave na spletnih straneh.

Vplacila in izplacila investicijskih kuponov podsklada se opravijo v evrih.

V primeru prehoda vlagatelja iz enega v drugi podsklad znotraj llirika krovnega sklada brez vmesnega izplacila odkupne
vrednosti investicijskega kupona, vlagatelj izpolni obrazec zahtevka za izplacilo investicijskega kupona (splo$ni del o vlagatelju
in del, ki se nanasa na zamenjavo investicijskih kuponov), ki ga dobi na spletni strani druzbe za upravljanje, na sedezu druzbe
za upravljanje ali na vpisnih mestih.

8. OBDAVCENJE

Dohodki pravnih oseb — rezidentov Republike Slovenije in tistih nerezidentov, ki imajo nalozbo v investicijske kupone
podsklada poslovne enote v Republiki Sloveniji, so obdavéeni v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-
2). Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani dobi¢ek znasa v letu 2008 22 %, v letu 2009 21 % in v naslednijih letih 20 %. Vsi
vlagatelji, pravne osebe — rezidenti so dolzni davéno priznani dobi¢ek ugotavljati na podlagi prihodkov in odhodkov, ugotovljenih
v skladu z zakoni in ra¢unovodskimi standardi, pri ¢emer so dolzni upoStevati posebnosti, kot jih dolo¢a ZDDPO-2.

Za vlagatelje, ki so fizicne osebe — rezidenti Republike Slovenije, se za obdavéljivo odsvojitev investicijskega kupona Steje
unovéenje oziroma prodaja investicijskega kupona podsklada in izplacilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru
likvidacije podsklada. Davéna osnova se ugotovi kot razlika med vrednostjo investicijskega kupona ob odsvojitvi in vrednostjo
investicijskega kupona ob pridobitvi po pravilih, ki jih dolo¢a Zakon o dohodnini (ZDoh-2). Od tako ugotovljene davéne osnove
se izracuna in plac¢a dohodnina po stopnji 20%. Stopnja dohodnine se znizuje vsakih pet let imetnistva investicijskega kupona in
zna$a po dopolnjenih petih letih imetniStva investicijskega kupona: 15%, desetih letih imetniStva investicijskega kupona: 10%,
petnajstih letih imetniStva investicijskega kupona: 5%, po dvajsetih letih imetniStva investicijskega kupona pa je vlagatelj
oproscen placila dohodnine od dobicka iz kapitala.

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega sklada se uveljavlja
odlog ugotavljanja davéne obveznosti. Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba
za upravljanje, ki upravlja krovni sklad.

Fiziéna oseba — nerezident ne plac¢uje dohodnine od dobic¢ka iz kapitala, dosezenega z odsvajitvijo investicijskih kuponov.




Vlagatelji, fizi€ne in pravne osebe, ki so nerezidenti, morajo upostevati davéne predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v katerih so
davéni zavezanci.

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavéitve zavezancev. Vse vlagatelje
opozarjamo, da je viSina dejanske obdavcitve, ki nastane zaradi imetniStva investicijskih kuponov, izplacila odkupne vrednosti
investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z imetniStvom investicijskih kuponov, odvisna od davénega polozaja
vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj naj v primeru negotovosti glede obdavéenja iz naslova nalozbe v investicijski kupon
podsklada poisc¢e pomo¢ strokovnjakov!

9. PRETEKLA DONOSNOST

Graf: Spremembe vrednosti enote premozenja za zadnje polno koledarsko leto poslovanja podsklada v primerjavi s primerljivim
indeksom BIO (obvezniski indeks Ljubljanske borze):
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Opomba: Izragun letnega donosa ne vklju€uje vstopnih in izstopnih stroSkov, vklju€uje pa letno upravljavsko provizijo.

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone podsklada (v%) na 31.12.2007

Kumulativna donosnost za zadnja 3| Kumulativna donosnost za zadnjih |Kumulativna donosnost za zadnjih
leta 5 let 10 let
5,4 / /

Podsklad je bil kot vzajemni sklad oblikovan 03.01.2005, zato $e ni mozno izraunati kumulativne donosnosti nalozbe v
investicijske kupone podsklada za zadnjih 5 in 10 koledarskih let poslovanja podsklada.

Opozorilo: Pri mednarodnih primerjavah donosnosti podsklada je potrebno upostevati razlicne davéne rezime, ki bi lahko
vplivali na izraGun donosnosti. Dosezena pretekla donosnost nalozbe v investicijske kupone podsklada ni pokazatelj njene
donosnosti v prihodnosti.

10. DODATNE INFORMACIJE

Vse dodatne informacije je mogoce dobiti na spletni strani www.ilirika-dzu.si, elektronski posti info.dzu@ilirika.si, ali na
brezplacni telefonski Stevilki 080 21 90.




VSE DODATNE INFORMACIJE SO VAM NA VOLJO
NA BREZPLACNI TEL. STEVILKI:

(((0”3“6'6“51 90)

www.ilirika-dzu.si



