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Delovanje ILIRIKA AZIJA delniškega podsklada v prvem polletju 2009 

 
Po burnem dogajanju v lanskem letu, je bilo v prvi polovici letošnjega leta dogajanje na kapitalskih 

trgih v znamenju umirjanja negotovih razmer. K stabilizaciji trgov so prispevali številni stimulativni 

ukrepi držav in njihovih centralnih bank, da v okviru svojih zmožnosti na podroju fiskalnih in 

monetarnih mehanizmov v im veji meri povrnejo zaupanje v finanni sistem in oživijo gospodarsko 

aktivnost držav. Pri teh stimulacijskih ukrepih so v izdatnosti (merjeni z deležem v BDP) prednjaile 

velike azijske države, kot so Kitajska, Japonska in Indija, saj so v povpreju njihovi stimulacijski ukrepi 

vredni blizu 5 odstotkov njihovega BDP. 

Pomemben mejnik v stabilizaciji finannih trgov je predstavljal dogovor skupine držav G20 na zaetku 

aprila, o poveanju vloge Monetarnega denarnega sklada pri zagotovitvi finannih sredstev.  

 

Svetovni delniški indeks MSCI Asia je v prvi polovici leta ustvaril 13,2 odstotno rast, medtem, ko je 

VEP Ilirika Azija delniškega podsklada v prvih šestih mesecih ustvaril 25,16 odstotno rast, kar pomeni 

12,2 odstotkov višjo donosnost od primerljivega premoženja (indeksa), kar pomeni praktino dvakrat 

veji ustvarjen donos od primerljivega indeksa.    

VEP podsklada je ob koncu meseca znašal 4,9354 EUR, k njegovi rasti pa so prispevale predvsem 

rasti delnic podjetij iz razvijajoih se držav in sicer iz njihovega finannega, infrastrukturnega, 

avtomobilskega in energetskega sektorja, ki so lani doživele tudi najveje negativne popravke.  

Omenjena naložbena podroja smo za sklad tekom obdobja rasti zmanjševali in krepili pozicije v 

neciklinih panogah kot so: distributerji elektrine energije, šolstvo, rudniki plemenitih kovin in 

telekomunikacijske storitve. Situacija v gospodarstvih in izkušnje na borzah iz preteklega leta so 

namre pokazale, da bo v prihodnje izbira naložb in sestava porfelja podsklada še bolj pomembna kot 

je bila v zadnjih nekaj letih. V prihodnjih mesecih se bomo v veji meri osredotoali na vlaganja v 

delnice podjetij s predvidljivejšo poslovno prihodnostjo in s tem stabilnejšimi finannimi kazalci ter 

nadpovprenimi dividendnimi donosi. 

 

Ob koncu polletja je imel podsklad 21,8 odstotka sredstev naloženih v delnice finannih ustanov na 

Kitajskem, Indiji in Južni Koreji. Po obsegu sredstev v podskladu panogi finance sledi panoga 

infrastruktura z 9,3 odstotnim in surovine z 8,6 odstotnim deležem. Geografsko je najve naložb 

podsklada vloženih na Kitajskem s 27,5 odstotnim deležem, sledita Hong Kong s 13,2 odstotnim 

deležem in Južna Koreja z 9,5 odstotnim deležem. 

 

Ob polletju je imel sklad v upravljanju 1,04 mio evrov sredstev in 193 vlagateljev. 

 

Delniški vzajemni sklad Ilirika Azija je bil 11. marca letos preoblikovan v podsklad v okviru ustanovitve 

Ilirika krovnega sklada. Pri tem je prišlo tudi do spremembe imena sklada v Ilirika Azija delniški 

podsklad. 

Sklad upravlja: Blaž Zupani 
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Delovanje ILIRIKA MODRA ENERGIJA delniškega podsklada v prvem polletju 2009 

 
Prvo polletje letošnjega leta je bilo na svetovnih kapitalskih trgih v znamenju umirjanja nestanovitnosti 
teajev delnic in drugih finannih inštrumentov. Nestanovitnost je svoj vrh dosegla že lansko jesen po 
propadu investicijske banke Lehman Brothers. K stabilizaciji trgov so pripomogli številni stimulativni 
ukrepi držav in njihovih centralnih bank, da v okviru svojih zmožnosti na podroju fiskalnih in 
monetarnih mehanizmov v im veji meri povrnejo zaupanje v finanni sistem in oživijo gospodarsko 
aktivnost držav. Tako se je vrednost veine svetovnih delniških teajev v prvem polletju zvišala. 
Vrednost enote premoženja (VEP) delniškega podsklada Ilirika Modra energija (podsklad) se je v 
prvem polletju letos zvišala za 10,66 odstotka. Medtem se je vrednost primerljivega indeksa zvišala za 
4,7 odstotka. Omenjeno stanje je predvsem posledica boljših razmer na svetovnih kapitalskih trgih. V 
prvem polletju pa so se dražile surovine in energenti. Indeks surovin CRB/Reuters je gledano v evrih 
pridobil 13,7 odstotka, 159-litrski sod zahodnoteksaške surove nafte pa se je podražil za dobrih 56 
odstotkov in dosegel ceno 69,9 ameriških dolarjev. 
 
Podsklad je imel ob koncu polletja, na dan 30.06.2009 v upravljanju 207.838 evrov sredstev. Od tega 
je bilo 62,77 odstotka sredstev naloženih v delnice podjetij, ostalo pa je bilo v obliki depozitov na 
odpoklic, denarnih sredstev na raunu sklada in terjatev. Dne 30. 06. 2009 je imel sklad  skupno 52 
vlagateljev. Ob polletju so bila sredstva podsklada razdeljena v naslednje podpanožne skupine: 
energija (34,6%), osnovni materiali in surovine (7,6%), javna oskrba in infrastruktura (20,5%), ostalo 
pa so predstavljali depoziti in likvidna sredstva. Od tega je imel podsklad 30,5% sredstev naloženih v 
družbe iz hitro razvijajoih se držav. Prvih pet najvejih naložb sklada so predstavljale naložbe v 
delnice naslednjih podjetij: podjetje za javno oskrbo UES s 6,2-odstotnim deležem, najveje naftno 
podjetje na svetu Exxon Mobil s 3,9-odstotnim deležem. Delež v kitajski družbi China Shenhua Energy 
je znašal 3,8 odstotka. Sledile so delnice brazilske družbe, ki se ukvarja z javno oskrbo z vodo s 3,6-
odstotnim deležem, delež poljske naftne družbe PKN Orlen pa je znašal 3,6 odstotka. 
 
V drugi polovici leta priakujemo umiritev neugodnih razmer na trgih, ki so posledica globalne recesije. 
Ker gibanje delniških teajev prehiteva stanje v gospodarstvu za okrog pol leta in ob dejstvu, da je 
trenutna kriza najhujša in najdaljša v zadnjih ve kot 60 letih, je verjetno, da se napovedi o okrevanju 
ob koncu tega leta oziroma na zaetku prihodnjega leta uresniijo. Ocenjujemo, da so delnice iz 
panog energija, surovine in delnice družb, ki se ukvarjajo z javno oskrbo (elektrina energija, voda,…) 
privlano vrednotene in ocenjujemo, da bodo te delnice ob zagonu svetovne gospodarske rasti med 
najhitreje rastoimi. V prihodnje bomo še naprej vodili politiko izbiranja naložb s pristopom 'od zgoraj 
navzdol', kjer izbiramo znotraj izbrane svetovne regije najprimernejšo naložbo. Za doseganje im nižje 
nestanovitnosti vrednosti enote premoženja bomo uporabili široko zastopanost regij in imeli vsaj 
polovico sredstev sklada naloženih v velikih in perspektivnih družbah. 
 
Vzajemni sklad Ilirika Modra energija je bil z 11. marcem preoblikovan v podsklad v okviru Ilirika 
krovnega sklada. Pri tem je prišlo tudi do spremembe imena sklada v Ilirika Modra energija delniški 
podsklad. 
 
Sklad upravlja: Gregor Grmek 
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Delovanje ILIRIKA MODRA FARMACIJA delniškega podsklada v prvem polletju 2009 
 
Prvo polletje letošnjega leta je bilo na svetovnih kapitalskih trgih v znamenju umirjanja nestanovitnosti 
teajev delnic in drugih finannih inštrumentov. Nestanovitnost je svoj vrh dosegla že lansko jesen po 
propadu investicijske banke Lehman Brothers. K stabilizaciji trgov so pripomogli številni stimulativni 
ukrepi držav in njihovih centralnih bank, da v okviru svojih zmožnosti na podroju fiskalnih in 
monetarnih mehanizmov v im veji meri povrnejo zaupanje v finanni sistem in oživijo gospodarsko 
aktivnost držav. Nestanovitnost delniškega trga je vplivala tudi na delnice v tej panogi. Sicer pa je bilo 
prvo polletje v farmacevtski panogi obarvano s prevzemi. Tako je francoski farmacevtski velikan 
Sanofi-Aventis prevzel eškega proizvajalca zdravil, družbo Zentiva. Iz najveje farmacevtske družbe 
na svetu so sporoili, da so se z vodilnimi iz družbe Wyeth dogovorili o združitvi. Vrednost tega posla 
znaša okrog 50 milijard evrov. Med veje prevzeme spada tudi prevzem biotehnološke družbe 
Genentech. Tako je švicarski velikan Roche je sklenil za 37 milijard evrov kupiti nekaj manj kot 50-
odstotni delež (ki ga še ni imel v lasti) v družbi Genentech. Tako se je vrednost veine svetovnih 
delniških teajev v prvem polletju zvišala. Vrednost enote premoženja (VEP) delniškega podsklada 
Ilirika Modra farmacija (podsklad) se je v prvem polletju letos zvišala za 4,21 odstotka. Medtem je 
vrednost primerljivega indeksa S&P Global 1200 Healthcare Sector upadla za 4,3 odstotka. Dne 30. 
06. 2009 je imel sklad skupno 63 vlagateljev. Skupna vrednost sredstev je znašala 692.739 evrov. 
 
Ob koncu junija letos so bila sredstva podsklada razdeljena v naslednje podpanožne skupine: 
farmacija (64,9%), oprema za zdravstvo (10,4%), biotehnologija (4,8%), ostalo pa so predstavljali 
depoziti in dodatna likvidna sredstva. Od tega je imel podsklad  9,6% sredstev naloženih v družbe iz 
hitro razvijajoih se držav. Prvih pet najvejih naložb sklada so predstavljale naložbe v delnice 
naslednjih podjetij: Teva Pharmaceuticals z 5-odstotnim deležem, sledile so delnice proizvajalca 
originalnih zdravil GlaxoSmithKline s prav tako 5-odstotnim deležem. Delež delnic francoske 
farmacevtske družbe Sanofi-Aventis je predstavljal 4,6 odstotkov, delnice sklada farmacevtskih družb 
IndexChange DJ STOXX 600 Health care je predstavljal 4,4 odstotka, delnice farmacevta Novartis pa 
so predstavljale 4,1-odstotni delež. V drugi polovici leta priakujemo umiritev neugodnih razmer na 
trgih, ki so posledica globalne recesije. Ker gibanje delniških teajev prehiteva stanje v gospodarstvu 
za okrog pol leta in ob dejstvu, da je trenutna kriza najhujša in najdaljša v zadnjih ve kot 60 letih, 
obstaja velika verjetnost, da se napovedi o okrevanju ob koncu tega leta oziroma na zaetku 
prihodnjega leta uresniijo. Ocenjujemo, da so delnice iz farmacevtske dejavnosti privlano 
vrednotene, saj imajo družbe, ki poslujejo v tem sektorju stabilne denarne tokove, kar je osnova za 
zdravo poslovanje podjetja. V prihodnje bomo še naprej vodili politiko izbiranja naložb s pristopom 'od 
zgoraj navzdol', kjer izbiramo znotraj izbrane svetovne regije najprimernejšo naložbo. Za doseganje 
im nižje nestanovitnosti vrednosti enote premoženja bomo uporabili široko zastopanost regij in imeli 
vsaj polovico sredstev sklada naloženih v velikih in perspektivnih družbah iz farmacevtske panoge. 
Vzajemni sklad Ilirika Modra farmacija je bil z 11. marcem preoblikovan v podsklad v okviru Ilirika 
krovnega sklada. Pri tem je prišlo tudi do spremembe imena v Ilirika Modra farmacija delniški 
podsklad. 

Sklad upravlja: Gregor Grmek 
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Delovanje ILIRIKA MODRE FINANCE delniškega podsklada v prvem polletju 2009 
 
Prvo polletje letošnjega leta je bilo na svetovnih kapitalskih trgih v znamenju umirjanja nestanovitnosti 
teajev delnic in drugih finannih inštrumentov. Nestanovitnost je svoj vrh dosegla že lansko jesen po 
propadu investicijske banke Lehman Brothers. K stabilizaciji trgov so pripomogli številni stimulativni 
ukrepi držav in njihovih centralnih bank, da v okviru svojih zmožnosti na podroju fiskalnih in 
monetarnih mehanizmov v im veji meri povrnejo zaupanje v finanni sistem in oživijo gospodarsko 
aktivnost držav. Nestanovitnost delniškega trga je vplivala tudi na delnice v tej panogi. Sicer pa je bilo 
dogajanje v finanni panogi še vedno v znamenju odpisov vrednosti. Tako so do polletja zabeleženi 
odpisi v bilancah finannih družb po svetu presegle 1.000 milijard dolarjev (dobrih 700 milijard evrov). 
Ob vse glasnejših zahtevah po veji regulaciji finannega sistema pa so centralne banke po svetu 
zniževale obrestne mere. Tako je Evropska centralna banka od zaetka leta kljuno obrestno mero za 
evre znižala za 1,5 odstotne toki, tako da ta trenutno znaša odstotek. Za podoben ukrep so se 
odloili tudi v britanski in švicarski centralni banki. V prvi so centralni bankirji znižali obrestno mero na 
pol odstotka, v švicarski centralni banki pa so le to spustili na 0,25 odstotka. V ZDA so kljuno 
obrestno mero že ob koncu preteklega leta znižali na vsega le 0,25 odstotka, v zadnjem polletju pa so 
jo pustili nespremenjeno. 
 
Vrednost enote premoženja (VEP) Ilirika Modre finance delniškega podsklada je v prvih šestih 
letošnjih mesecih sklenila pozitivno, saj je vrednost enote premoženja narasla za 3,01 odstotka na 
3,2421 evra. Vseh sredstev na dan 30.06.2009 je imel podsklad za 324.131 evrov. Delež naložb v 
lastniške vrednostne papirje so predstavljala sredstva v višini 79,99 odstotka, preostalo pa so 
predstavljali depoziti na odpoklic in dodatna likvidna sredstva. Z globalno usmerjenostjo v delnice 
podjetij iz finanne panoge je gibanje vrednosti enote premoženja vzajemnega sklada primerljivo 
indeksu S&P Global 1200 Financial Index (primerljivi indeks), ki je v enakem obdobju pridobil 6,26 
odstotka vrednosti. Število vlagateljev na dan 30. 6. 2009 je bilo 23, kar je enako kot je bilo pred letom 
dni. Ob koncu letošnjega polletja so bila sredstva podsklada razdeljena v naslednje podpanožne 
skupine: banke (40,4%), zavarovalnice (11,0%), nepremininska podjetja (1,7%) in finanni servisi ter 
storitve (26,9%). Od tega je imel podsklad okrog 25% sredstev naloženih v finanna podjetja iz hitro 
razvijajoih se držav. Najveje naložbe sklada na dan 30. 06. 2009 so bile: sklad DJ Eurostoxx 50 
Banks s 7,1-odstotnim deležem, sklad, ki posnema sestavo indeksa S&P 1200 Global Financials s 
6,5-odstotnim deležem, sledijo delnice švicarske banke UBS s 4,3-odstotnim deležem. Delnice 
zavarovalnice Allianz so imele 4-odstotni delež, delež delnic banke Banco Bradesco pa je predstavljal 
3,9-odstotni delež v podskladu. 
 
V drugi polovici leta priakujemo umiritev neugodnih razmer na trgih, ki so posledica globalne recesije. 
Ker gibanje delniških teajev prehiteva stanje v gospodarstvu za okrog pol leta in ob dejstvu, da je 
trenutna kriza najhujša in najdaljša v zadnjih ve kot 60 letih, obstaja velika verjetnost, da se napovedi 
o okrevanju ob koncu tega leta oziroma na zaetku prihodnjega leta uresniijo. Trenutno ocenjujemo, 
da so delnice finannih družb vrednotene tako, da je v teajih upoštevanih še precej slabih novic. V 
prihodnje bomo še naprej vodili politiko izbiranja naložb s pristopom 'od zgoraj navzdol', kjer izbiramo 
znotraj izbrane svetovne regije najprimernejšo naložbo. Za doseganje im nižje nestanovitnosti 
vrednosti enote premoženja bomo uporabili široko zastopanost regij in imeli vsaj polovico sredstev 
sklada naloženih v velikih in perspektivnih finannih družbah. Vzajemni sklad Ilirika Modre finance je 
bil z 11. marcem preoblikovan v podsklad v okviru Ilirika krovnega sklada. Pri tem je prišlo tudi do 
spremembe imena v Ilirika Modre finance delniški podsklad. 

 
Sklad upravlja: Gregor Grmek 
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Delovanje ILIRIKA MODRA GAZELA delniškega podsklada v prvem polletju 2009 
 
Po burnem dogajanju v lanskem letu, je bilo v prvi polovici letošnjega leta dogajanje na kapitalskih 
trgih v znamenju umirjanja negotovih razmer. K stabilizaciji trgov so prispevali številni stimulativni 
ukrepi držav in njihovih centralnih bank, da v okviru svojih zmožnosti na podroju fiskalnih in 
monetarnih mehanizmov v im veji meri povrnejo zaupanje v finanni sistem in oživijo gospodarsko 
aktivnost držav. Pri izdatnosti merjeni z deležem v BDP so pri teh stimulacijskih ukrepih prednjaile 
velike azijske države, kot so Kitajska, Japonska in Indija, saj so v povpreju njihovi stimulacijski ukrepi 
vredni blizu 5 odstotkov njihovega BDP. 
Pomemben mejnik v stabilizaciji finannih trgov je predstavljal dogovor skupine držav G20 na zaetku 
aprila, o poveanju vloge Monetarnega denarnega sklada pri zagotovitvi finannih sredstev.  
 
Svetovni delniški indeks FTSE global small cap  je v prvi polovici leta ustvaril 13,6 odstotno rast, 
medtem, ko je VEP Ilirika Modra gazela delniškega podsklada v prvih šestih mesecih ustvaril kar 
33,94 odstotno donosnost, kar pomeni 20,34 odstotkov višjo donosnost od primerljivega premoženja 
(indeksa).    
VEP podsklada je ob koncu meseca znašal 3,3987 EUR, k njegovi nadpovpreni rasti pa so 
prispevale predvsem rasti delnic proizvajalcev solarnih panelov in ostalih tehnoloških delnic, ki so lani 
doživele tudi najveje negativne popravke. Omenjena naložbena podroja smo za sklad tekom 
obdobja rasti zmanjševali in krepili pozicije v neciklinih panogah kot so: šolstvo, rudniki plemenitih 
kovin in telekomunikacijske storitve, proizvajalci in distributerji hrane. Situacija v gospodarstvih in 
izkušnje na borzah iz preteklega leta so namre pokazale, da bo v prihodnje izbira naložb in sestava 
porfelja podsklada še bolj pomembna kot je bila v zadnjih nekaj letih. V prihodnjih mesecih se bomo v 
veji meri osredotoali na vlaganja v delnice podjetij s predvidljivejšo poslovno prihodnostjo in s tem 
stabilnejšimi finannimi kazalci ter nadpovprenimi dividendnimi donosi. 
 
Ob koncu polletja je imel podsklad najveji delež sredstev naloženih v delnice izobraževalnih ustanov 
v ZDA, Singapuru in Avstraliji, tehnoloških podjetij iz podroja izdelave opreme za pridobivanje 
elektrine energije iz obnovljivih virov,  telekomunikacij, farmacije, programske opreme v zdravstvu, 
manjših rudnikov plemenitih kovin in avtomobilske industrije. 
Geografsko je najve naložb podsklada vloženih na Kitajskem z 28,4 odstotnim deležem, sledijo ZDA 
z 18,2 odstotnim deležem in Hong Kong z 6,1 odstotnim deležem. 
 
Ob polletju je imel sklad 235.202 evrov sredstev in 84 vlagateljev. 
 
Delniški vzajemni sklad Ilirika Modra gazela je bil 11. marca letos preoblikovan v podsklad v okviru 
ustanovitve Ilirika krovnega sklada. Pri tem je prišlo tudi do spremembe imena sklada v Ilirika Modra 
gazela delniški podsklad. 

Sklad upravlja: Blaž Zupani 
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Delovanje ILIRIKA MODRI KORAK delniškega podsklada v prvem polletju 2009 
 
Po burnem dogajanju v lanskem letu, je bilo v prvi polovici letošnjega leta dogajanje na kapitalskih 
trgih v znamenju umirjanja negotovih razmer. K stabilizaciji trgov so prispevali številni stimulativni 
ukrepi držav in njihovih centralnih bank, da v okviru svojih zmožnosti na podroju fiskalnih in 
monetarnih mehanizmov v im veji meri povrnejo zaupanje v finanni sistem in oživijo gospodarsko 
aktivnost držav. Pomemben mejnik v stabilizaciji finannih trgov je predstavljal dogovor skupine držav 
G20 na zaetku aprila o poveanju vloge Monetarnega denarnega sklada pri zagotovitvi finannih 
sredstev.  
 
Ekonomski kazalniki industrijskih držav so bili v prvem etrtletju po priakovanjih slabi, vendar je bilo v 
spomladanskih indikatorjih že zaznati izboljšana priakovanja o okrevanju industrijske proizvodnje v 
drugem polletju. Države v razvoju, kot so Kitajska, Indija in Brazilija, so ohranile mnogo bolj zdrave 
makroekonomske temelje kot razvite države, kljub splošnemu krenju gospodarske aktivnosti in 
zmanjšani porabi v razvitem svetu. Izstopala je še posebej Kitajska z mono kreditno aktivnostjo 
državnih podjetij pri investicijah v infrastrukturo. Svetovni delniški indeks MSCI WORLD je v prvi 
polovici leta ustvaril 4% rast, medtem, ko se je delniški indeks držav v razvoju MSCI EM dvignil celo 
za 33%. Rast slovenskega borznega indeksa SBI20 je bila nekje vmes in je znašala 15,4%.   
VEP Ilirika Modri Korak delniškega podsklada je v prvih šestih mesecih ustvaril 24,10 odstotni donos, 
kar je sicer 9 odstotkov pod primerljivim indeksom. Kljub temu podsklad v drugem etrtletju že beleži 
za 3,65 odstotka višjo rast od rasti primerljivega indeksa.  
 
VEP podsklada je ob koncu meseca znašal 5,3677 EUR, k njegovi rasti pa so prispevale predvsem 
rasti delnic razvijajoih se držav, finannega, surovinskega, avtomobilskega in energetskega sektorja, 
ki so lani doživele tudi najveje negativne popravke. Omenjena naložbena podroja smo za sklad 
tekom obdobja rasti zmanjševali in krepili pozicije v neciklinih panogah kot so distributerji elektrine 
energije, šolstvo, rudniki plemenitih kovin in telekomunikacijske storitve. Situacija v gospodarstvih in 
izkušnje na borzah iz preteklega leta so namre pokazale, da bo v prihodnje izbira naložb in sestava 
porfelja podsklada še bolj pomembna kot je bila v zadnjih nekaj letih.  V prihodnjih mesecih se bomo v 
veji meri osredotoali na vlaganja v delnice podjetij s predvidljivejšo poslovno prihodnostjo in s tem 
stabilnejšimi finannimi kazalci ter nadpovprenimi dividendnimi donosi. 
 
Ob koncu polletja je imel podsklad 17 odstotkov sredstev naloženih v delnice finannih ustanov na 
Kitajskem, Indiji in Braziliji. Po obsegu sredstev v podskladu, panogi finance sledita panogi predelava 
in proizvodna surovin  z 11,6 odstotnim in energetika z 11 odstotnim deležem. Geografsko je najve 
naložb podsklada vloženih na Kitajskem s 19,7 odstotnim deležem, sledita ZDA s 13,9 odstotnim 
deležem in Brazilija s 11,4 odstotnim deležem . 
 
Ob polletju je imel sklad v upravljanju 5,6 mio evrov sredstev in 1241 vlagateljev. 
 
Delniški vzajemni sklad Ilirika Modri Korak je bil 11. marca letos preoblikovan v podsklad v okviru 
ustanovitve Ilirika krovnega sklada. Pri tem je prišlo tudi do spremembe imena sklada v Ilirika Modri 
Korak delniški podsklad. 

Sklad upravlja: Blaž Zupani 
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Delovanje ILIRIKA VZHODNA EVROPA delniškega podsklada v prvem polletju 2009 
 
Prvo polletje letošnjega leta je na svetovnih kapitalskih trgih minilo v znamenju postopnega umirjanja 
nestanovitnosti indeksov, ki je svoj vrhunec doživela že z lansko jesenjo ob propadu investicijske 
banke Lehman Brothers. K stabilizaciji trgov so pripomogli številni stimulativni ukrepi držav in njihovih 
centralnih bank, da v okviru svojih zmožnosti na podroju fiskalnih in monetarnih mehanizmov v im 
veji meri povrnejo zaupanje v finanni sistem in oživijo gospodarsko aktivnost držav. Pomembno 
vlogo je tu odigralo tudi zasedanje skupine držav G20 na zaetku aprila, ki so sprejele še dodatne 
ukrepe na podroju finannega nadzora, spodbud ter pri tem poveane vloge Monetarnega denarnega 
sklada pri zagotovitvi finannih sredstev. Ekonomski rezultati industrijskih držav so bili v prvem 
etrtletju po priakovanjih slabi, vendar je bilo v spomladanskih indikatorjih že zaznati izboljšana 
priakovanja o okrevanju industrijske proizvodnje v drugem polletju. Države vzhodne Evrope so bile v 
tem obdobju deležne manjše pozornosti vlagateljev v primerjavi z drugimi državami v razvoju, saj sta 
visoka odvisnost vzhodno evropskih držav od  tujega kapitala in deficiti plailnih bilanc v tem obdobju 
še dodatno oslabili njihovo makroekonomsko sliko, bonitetno oceno ter samo poslovanje podjetij. 
Zrcalna slika tega so bili tudi delniški indeksi, ki so v povpreju okrevali podpovpreno glede na ostale 
trge v razvoju. Delniški indeks držav v razvoju MSCI EMERGING MARKETS je v prvi polovici leta 
ustvaril ve kot 33% rast, medtem, ko se je delniški indeks vzhodno evropskih držav MSCI EASTERN 
EUROPE okrepil za 27,5%. Rast slovenskega borznega indeksa SBI20 je bila v tej primerjavi 
podpovprena in je znašala 15,4%.   
 
Vrednost enote premoženja Ilirika Vzhodna Evropa delniškega podsklada (v nadaljevanju podsklad) 
se je ob prvem polletju zvišala za 21,73% in je ustvarila 6 odstotnih tok manj kot njen primerljivi 
indeks MSCI EASTERN EUROPE. Do odstopanj v rasti podsklada v primerjavi z indeksom je prišlo 
predvsem zaradi razline zastopanosti držav znotraj indeksa v primerjavi s podskladom. Podsklad je 
imel v prvi polovici leta v povpreju 25,2% sredstev naloženih v ruske delnice, ki so v povpreju 
ustvarile najhitrejšo rast v Vzhodni Evropi, medtem, ko je to naložbeno obmoje predstavljalo kar 66% 
vrednosti primerljivega indeksa. Rast ruskega delniškega trga je letos v regiji izstopala predvsem 
zaradi špekulacij o naglem okrevanju inflacijskih priakovanj po svetu, kar je ceno nafte po monem 
padcu v lanskem letu od dna povzdignilo za ve kot 100%. K razliki v rezultatu podsklada v primerjavi 
z indeksom so prispevale tudi srbske in bosanske delniške naložbe podsklada, ki zaradi 
podpovprene likvidnosti niso sledile trendom indeksov v regiji, niso pa zastopane v primerljivem 
indeksu. Na rezultat gibanja VEP-a podsklada so delno vplivale tudi naložbeni aktivnosti, ki smo jih za 
sklad izvajali tekom obdobja. Tu gre izpostaviti tako aktivnosti na podroju prestrukturiranja naložb 
podsklada iz panožnega vidika kot aktivnosti pri obraanju naložb podsklada s ciljem ustvarjanja 
sprotnih kapitalskih dobikov.   
 
Sestava sredstev podsklada je bila ob koncu polletja sledea: lastniški vrednostni papirji so 
predstavljali 83,20%, drugi prenosljivi vrednostni papirji 5,8%, dolžniški vrednostni papirji 2% in 
dodatna likvidna sredstva 6,6% sredstev sklada. Naložbe sklada v tuje lastniške vrednostne papirje 
držav Vzhodne Evrope so ob koncu polletja obsegale 52,7% sredstev sklada, pri emer so naložbe v 
delnice trgov bivše Jugoslavije predstavljale 20%. V slovenske delnice je bilo naloženih 16,6 odstotkov 
sredstev sklada. Najveje naložbe sklada so bile: Turški investicijski sklad Fortis Turkey 7,74%, United 
Energy System 5,80%, Lukoil 3,90%, Gazprom 3,72% in Comstar 3,38% sredstev podsklada. 
Podsklad je imel ob polletju 4,05 mio evrov sredstev v upravljanju in 761 vlagateljev. Delniški vzajemni 
sklad Ilirika Vzhodna Evropa je bil 11. marca letos preoblikovan v podsklad v okviru ustanovitve Ilirika 
krovnega sklada. Pri tem je prišlo tudi do spremembe imena sklada v Ilirika Vzhodna Evropa delniški 
podsklad. 
 
Sklad upravlja: Aleš aovi 
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Delovanje ILIRIKA MODRA KOMBINACIJA mešanega podsklada v prvem polletju 2009 
 
Prvo polletje letošnjega leta je na svetovnih kapitalskih trgih minilo v znamenju postopnega umirjanja 
nestanovitnosti indeksov, ki je svoj vrhunec doživela že z lansko jesenjo ob propadu investicijske 
banke Lehman Brothers. K stabilizaciji trgov so pripomogli številni stimulativni ukrepi držav in njihovih 
centralnih bank, da v okviru svojih zmožnosti na podroju fiskalnih in monetarnih mehanizmov v im 
veji meri povrnejo zaupanje v finanni sistem in oživijo gospodarsko aktivnost držav. Pomembno 
vlogo je tu odigralo tudi zasedanje skupine držav G20 na zaetku aprila, ki so sprejele še dodatne 
ukrepe na podroju finannega nadzora, spodbud ter pri tem poveane vloge Monetarnega denarnega 
sklada pri zagotovitvi finannih sredstev. Ekonomski rezultati industrijskih držav so bili v prvem 
etrtletju po priakovanjih slabi, vendar je bilo v spomladanskih indikatorjih že zaznati izboljšana 
priakovanja o okrevanju industrijske proizvodnje v drugem polletju. Države v razvoju kot so Kitajska, 
Indija in Brazilija so bile v tem obdobju deležne posebne pozornosti vlagateljev, saj so izkazovale 
solidne ekonomske indikatorje, kljub prizadetim gospodarskim stanjem in zmanjšani porabi v razvitem 
svetu. Izstopala je še posebej Kitajska z mono kreditno aktivnostjo državnih podjetij pri investicijah v 
infrastrukturo. Svetovni delniški indeks MSCI WORLD je v prvi polovici leta ustvaril 4% rast, medtem, 
ko se je delniški indeks držav v razvoju MSCI EM dvignil celo za 33%. Rast slovenskega borznega 
indeksa SBI20 je bila nekje vmes in je znašala 15,4%.   
 
VEP Ilirika Modra kombinacija mešanega podsklada (v nadaljevanju podsklad) je v prvih šestih 
mesecih ustvaril 14,49 odstotni donos, kar je 2 odstotka nad primerljivim indeksom, ki ga sestavljajo 
indeksi: SBI20 35%, MSCI World indeks 35% in indeks evropskih državnih obveznic z ronostjo nad 1 
letom 30%. VEP podsklada je ob koncu meseca znašal 3,4482 evrov, k njegovi rasti pa so prispevale 
predvsem rasti delnic razvijajoih se držav, energetskega in finannega sektorja, ki so lani doživele 
tudi najveje negativne popravke. Omenjena naložbena podroja smo za sklad tekom obdobja rasti 
zmanjševali in krepili pozicije v neciklinih panogah kot so: telekomunikacijske storitve, farmacija in 
šolstvo. Situacija v gospodarstvih in izkušnje na borzah iz preteklega leta so namre pokazale, da bo v 
prihodnje izbira naložb in sestava porfelja podsklada še bolj pomembna kot je bila v zadnjih nekaj 
letih. Skladno z izgledi za v naprej smo zato veji poudarek namenili defenzivnim panogam z 
stabilnejšimi denarnimi tokovi in po možnosti nadpovprenim dividendnim donosom. V fokusu so bile 
tudi delniške naložbe, ki ponujajo privlanejša vrednotenja ne glede na privlanost rasti prihodkov in 
dobikov. 
 
Ob koncu polletja je imel podsklad 57,3% sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje, pri emer 
so tuje delnice skupaj z tujimi delniškimi investicijskimi skladi predstavljale 35,2%, slovenske delnice 
pa 22,1% sredstev podsklada. Naložbe v obveznice so obsegale 27,33%, banni depoziti pa 4,22% 
sredstev podsklada. Od delnic so najveji delež zastopale delnice Krke, Telekoma Slovenije, 
Zavarovalnice Triglav, Pozavarovalnice Save in Luke koper, medtem, ko so pri obveznicah najveje 
uteži imele obveznice Slovenske odškodninske družbe druge emisije, prva emisija obveznice Cimosa 
in prva emisija obveznice Mercatorja. Ob polletju je imel sklad 47,2 mio evrov sredstev v upravljanju in 
6597 vlagateljev. 
 
Mešani vzajemni sklad Ilirika Modra kombinacija je bil 11. marca letos preoblikovan v podsklad v 
okviru ustanovitve Ilirika krovnega sklada. Pri tem je prišlo tudi do spremembe imena sklada v Ilirika 
Modra kombinacija mešani podsklad. 

Sklad upravlja: Aleš aovi 
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Delovanje ILIRIKA MODRI SKLAD SKLADOV  podsklada  v prvem polletju 2009 

Prvo polletje letošnjega leta je na svetovnih kapitalskih trgih minilo v znamenju postopnega umirjanja 
nestanovitnosti indeksov, ki je svoj vrhunec doživela že z lansko jesenjo ob propadu investicijske 
banke Lehman Brothers. K stabilizaciji trgov so pripomogli številni stimulativni ukrepi držav in njihovih 
centralnih bank, da v okviru svojih zmožnosti na podroju fiskalnih in monetarnih mehanizmov v im 
veji meri povrnejo zaupanje v finanni sistem in oživijo gospodarsko aktivnost držav. Pomembno 
vlogo je tu odigralo tudi zasedanje skupine držav G20 na zaetku aprila, ki so sprejele še dodatne 
ukrepe na podroju finannega nadzora, vzpodbud ter pri tem poveane vloge Monetarnega 
denarnega sklada pri zagotovitvi finannih sredstev. Ekonomski rezultati industrijskih držav so bili v 
prvem etrtletju po priakovanjih slabi, vendar je bilo v spomladanskih indikatorjih že zaznati 
izboljšana priakovanja o okrevanju industrijske proizvodnje v drugem polletju. Države v razvoju, kot 
so Kitajska, Indija in Brazilija, so bile v tem obdobju deležne posebne pozornosti vlagateljev, saj so, 
kljub prizadetim gospodarskim stanjem in zmanjšani porabi v razvitem svetu, izkazovale solidne 
ekonomske indikatorje. Izstopala je še posebej Kitajska z mono kreditno aktivnostjo državnih podjetij 
pri investicijah v infrastrukturo. Svetovni delniški indeks MSCI WORLD je v prvi polovici leta ustvaril 
4% rast, medtem, ko se je delniški indeks držav v razvoju MSCI EM dvignil celo za 33%.  
 
Vrednost enote premoženja Ilirika Modri sklad skladov podsklad (v nadaljevanju podsklad) je v prvem 
polletju ustvaril 12,27 odstotni donos, kar je 5,2 odstotka nad njegovim primerljivim indeksom MSCI 
AC World. VEP podsklada je ob koncu meseca znašal 4,6549 evrov, k njegovi rasti pa so prispevale 
predvsem rasti delniških skladov razvijajoih se trgov, ki so lani doživeli nadpovpreni padec in so se 
letos tudi nadpovpreno popravili. Rezultat njihovih delniških indeksov je sovpadal z dobrimi obeti 
glede okrevanja teh gospodarstev, še posebno v Aziji. Omenjena naložbena podroja smo za sklad 
tekom obdobja rasti zmanjševali in v zameno krepili pozicije v dolžniških vrednostnih papirjih preko 
skladov, ki vlagajo vanje. S tovrstno aktivnostjo smo želeli podsklad še bolje prilagoditi obstojeim 
trendom na kapitalskih trgih in pri tem izkoristiti fleksibilno naložbeno politiko podsklada v im veji 
meri. 
 
Sredstva podsklada so ob koncu letošnjega polletja sestavljale naložbe v delniške (68,9%) in 
obvezniške (24,5%) investicijske sklade v skupni višini 93,4% vrednosti sredstev. Ostalo so 
predstavljala dodatna likvidna sredstva. Ob polletju so sredstva podsklada skupaj znašala 351.557 
evrov, število vlagateljev pa je bilo 113. 
 
Na dan 30.6.2009 so najveje naložbe v portfelju podsklada predstavljale: evropski obvezniški sklad 
(EB.REXX Government Germany 2,5 – 5,5) 8,64%, evropski obvezniški sklad (ISHARES IBOXX 1,5 – 
10,5) 8,61%, evropski obvezniški sklad (ISHARES Euro Corporate Bond) 7,56%, evropski obvezniški 
sklad (IBOXX Euro Liquid Sovereigns Capped 2,5 – 5,5) 4,61% in evropski delniški sklad 
(STREETTRAX MSCI Europe) 4,78% sredstev sklada. 
 
Vzajemni sklad Ilirika Modri sklad skladov je bil 11. marca letos preoblikovan v podsklad v okviru 
ustanovitve Ilirika krovnega sklada. Pri tem je prišlo tudi do spremembe imena sklada v Ilirika Modri 
sklad skladov podsklad. 

Sklad upravlja: Aleš aovi 
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Delovanje ILIRIKA MODRI KAPITAL obvezniškega podsklada v prvem polletju 2009 
 
Prvih šest mesecev letošnjega leta si bodo vlagatelji v dolžniške instrumente dobro zapomnili, saj je to 
obdobje postreglo s presenetljivimi obrati na finannih trgih in poveanim sistemskim tveganjem za 
investitorje pri celotnem spektru naložb. Globalni premiki v alokaciji naložb so ob padcu zaupanja 
vlagateljev po svetu imeli za posledico zmanjšanje izpostavljenosti delniškim naložbam. Priakovano 
so investitorji v asu negotovosti skrajšali as vezave sredstev in jih plasirali na im krajši rok. Zaradi 
negotovosti se je razmak med državnimi obveznicami in korporativnim dolgom poveal, prav tako se je 
poveala razlika v donosnosti referenne nemške obveznice in dolgom ostalih evropskih držav 
izdajateljic. Lanske posledice propada ene izmed najstarejših investicijskih bank Lehman Brothers so 
se tako prevesile v leto 2009. Najpomembnejši besedi prvega kvartala 2009 sta postali likvidnost in 
varnost. Centralne banke po svetu so preko monetarnih vzvodij dodajale likvidnost denarnemu trgu, s 
emer se je cena denarja znižala na zgodovinsko najnižjo raven. Ameriški FED je v decembru 2008 
obrestno mero spustil na nivo od 0 do 0,25 odstotka, medtem ko je še v januarju 2008 obrestna mera 
za refinanciranje znašala 4,35 odstotka. Podobno je ravnala evropska ECB, ki je v zaetku leta 2008 
iz nivoja 2,5 odstotka za dvotedenski vir znižala svojo kljuno obrestno mero na samo 1 odstotek.  
Vrednost enote premoženja (VEP) obvezniškega podsklada Modri kapital se je tekom prvega polletja 
zvišala za 2,97 odstotka na 0,4510 evra. Najve so k rasti prispevale korporativne obveznice daljše 
ronosti tujih izdajateljev, medtem ko na nivoju slovenskih izdaj bistvenih sprememb v ceni ni bilo. V 
podskladu smo skrajševali ronost naložb ter zmanjšali izpostavljenosti obveznicam v tujih valutah in s 
tem prispevali k znižanju volatilnosti VEP-a. Obenem je bila ronost naložb sklada krajša v primerjavi z 
»benchmarkom«, s emer smo sledili naelu varnosti, tudi za ceno morebitnega višjega donosa 
papirjev daljših izdaj. V drugem kvartalu, ko se je zaupanje vlagateljev v finanne trge prielo vraati, 
smo poveevali izpostavljenost v likvidne izdaje korporativnih izdajateljev z dobrim ratingom ronosti 
do 5 let. Izpostavljenosti v državne vrednostne papirje nismo poveevali. Premoženje v depozitih smo 
skladno z naelom varnosti razpršili v razline banke, s emer smo zmanjšali tveganje izpostavljenosti 
enemu depozitarju. Ob koncu prvega šestmeseja je imel podsklad vloženih 87,07 odstotka sredstev v 
obvezniških naložbah, od tega 57,33 odstotka v tujih in 29,74 odstotka v domaih, slovenskih 
dolžniških vrednostnih papirjih. Z namenom izboljšanja likvidnosti portfelja izpostavljenosti 
vrednostnim papirjem v Sloveniji nismo poveevali, razen naložbe v obveznico Slovenske 
odškodninske družbe. Delež slednje v portfelju podsklada je tako znašal 6,22 odstotka. Prvo najvejo 
naložbo predstavlja obveznica Zagrebake banke v višini 6,25 odstotka, ki zapade dne 13.7.2009. 
Med veje naložbe obvezniškega podsklada lahko uvrstimo tudi izdajatelja Republika Slovenija 
(RS65) v višini 5,37 odstotka, obveznico Republike Poljske 4,64 odstotka, Republiko Turijo v višini 
3,76 odstotka in Wolters Kluwer v višini 3,71 odstotka. Po strukturi naložb so državne obveznice 
predstavljale 31,21 odstotkov sredstev sklada, 55,86 odstotka pa podjetniške obveznice. 0,51 
odstotka sredstev sklada so predstavljali depoziti na odpoklic in 3,39 odstotka depoziti kot dodatna 
likvidna sredstva. Sredstva sklada so konec junija 2009 znašala 683.227 evra, število vlagateljev pa je 
doseglo 81. Vzajemni sklad Ilirika Modri kapital je bil 11. marca preoblikovan v podsklad v okviru Ilirika 
krovnega sklada. Pri tem je prišlo tudi do spremembe imena v Ilirika Modri kapital obvezniški 
podsklad. 
 
Sklad upravlja: Aleš aovi 
 
                                                                                                            ILIRIKA DZU d.o.o., Ljubljana 
 

mag. Gregor Žvipelj, lan uprave      

                                                                                             
Ljubljana, avgust 2009



11


 
 
 
NEREVIDIRANA ZBIRNA BILANCA STANJA KROVNEGA SKLADA  
 
(v EUR) 30.06.2009 31.12.2008 

I. SREDSTVA   

1. Denarna sredstva 8.047.510 1.281.011 

2. Depoziti pri bankah in posojila 96.045 2.195.203 

3. Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 

papirjev 48.037.910 44.272.889 

4. Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev - - 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 3.556.184 3.419.526 

6. Sestavljeni in izpeljani finanni inštrumenti - - 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 

inštrumenti denarnega trga 391.376 1.135.499 

8. Terjatve 598.182 989.592 

9. Aktivne asovne razmejitve 4 4.923 

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 60.727.211 53.298.643 

Zunajbilanna sredstva - - 

   

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   

1. Poslovne obveznosti 2.772.556 215.836 

a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 

in drugih finannih inštrumentov 14.902 79.277 

b. Obveznosti iz upravljanja 102.214 89.980 

c. Obveznosti za plailo davkov - - 

.     Obveznosti iz naslova razdelitve dobika 

oz. drugih izplail imetnikom enot premoženja - - 

d. Druge poslovne obveznosti 2.655.440 46.579 

2. Finanne obveznosti - - 

3. Pasivne asovne razmejitve 10.923 27.250 

4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v 

enote premoženja 57.943.732 53.055.557 

a. Nominalna vrednost vplaanih enot 

premoženja 20.597.287 21.292.777 

b. Vplaani presežek enot premoženja 25.882.453 28.408.771 

c. Presežek iz prevrednotenja - - 

.    Preneseni isti dobiek ali prenesena ista 

izguba iz prejšnjih obraunskih obdobij 3.354.009 52.448.134 

d. Nerazdeljeni isti dobiek ali ista izguba 

obraunskega obdobja 8.109.983 (49.094.125) 

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 60.727.211 53.298.643 

Zunajbilanne obveznosti do virov sredstev - - 
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NEREVIDIRAN ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KROVNEGA SKLADA 
 

(v EUR) 01. 01. – 30. 06. 2009 01. 01. – 30. 06. 2008 

1. Prihodki od obresti 384.014 578.878 
2. Prihodki od dividend 501.221 608.342 
3. Drugi finanni prihodki 9.580.557 10.974.820 
4. Iztrženi dobiki pri naložbah 4.495.790 614.492 
5. Neiztrženi dobiki pri naložbah 5.920.663 620.395 
6. Drugi prihodki 307 1.596 
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 20.882.552 13.398.523 

8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje (533.053) (1.001.351) 
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (55.821) (66.022) 
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem - - 
11. Odhodki v zvezi z obvešanjem naložbenikov - - 
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (62.484) (82.052) 
13. Odhodki za obresti (13.681) (5.418) 
14. Drugi finanni odhodki (9.564.645) (12.730.216) 
15. Iztržene izgube pri naložbah (1.122.837) (1.425.911) 
16. Neiztržene izgube pri naložbah (1.403.931) (18.593.292) 
17. Odhodki iz naslova slabitve naložb - - 
18. Drugi odhodki (16.117) (15.779) 
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (12.772.569) (33.920.041) 

20. isti dobiek ali izguba (7 – 19) 8.109.983 (20.521.518) 

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premoženja 179.454 (743.481) 
22. Izenaenje prihodka za izplailo odkupne vrednosti 

enote premoženja 433.888 (1.176.175) 
 



13

 
1. ILIRIKA AZIJA DELNIŠKI PODSKLAD 
 

 
 
(v EUR) 30.06.2009 31.12.2008 

I. SREDSTVA   

1. Denarna sredstva 107.274  60.536 

2. Depoziti pri bankah in posojila 40.000  10.000 

3. Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 

papirjev 638.284  438.832 

4. Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev -  - 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 178.544  143.986 

6. Sestavljeni in izpeljani finanni inštrumenti -  - 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 

inštrumenti denarnega trga 10.616  42.241 

8. Terjatve 64.959  18 

9. Aktivne asovne razmejitve -  69 

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 1.039.677  695.682 

Zunajbilanna sredstva - - 

   

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   

1. Poslovne obveznosti 12.902  1.395 

a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 

in drugih finannih inštrumentov 10.802  - 

b. Obveznosti iz upravljanja 1.925  1.279 

c. Obveznosti za plailo davkov -  - 

.     Obveznosti iz naslova razdelitve dobika 

oz. drugih izplail imetnikom enot premoženja -  - 

d. Druge poslovne obveznosti 175  116 

2. Finanne obveznosti -  - 

3. Pasivne asovne razmejitve 329  1.924 

4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v 

enote premoženja 1.026.446  692.363 

a. Nominalna vrednost vplaanih enot 

premoženja 1.301.796  1.098.994 

b. Vplaani presežek enot premoženja 26.505  81.302 

c. Presežek iz prevrednotenja -  - 

.    Preneseni isti dobiek ali prenesena ista 

izguba iz prejšnjih obraunskih obdobij (487.933) 198.540  

d. Nerazdeljeni isti dobiek ali ista izguba 

obraunskega obdobja 186.078  (686.473)  

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 1.039.677  695.682  

Zunajbilanne obveznosti do virov sredstev - - 
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 
 

(v EUR) 01. 01. – 30. 06. 2009 01. 01. – 30. 06. 2008 

1. Prihodki od obresti 616  1.257  
2. Prihodki od dividend 6.859  10.673  
3. Drugi finanni prihodki 390.265  309.469  
4. Iztrženi dobiki pri naložbah 93.046  11.529  
5. Neiztrženi dobiki pri naložbah 128.519  6.902  
6. Drugi prihodki 179  1  
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 619.484  339.831  

8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje (8.696)  (12.851)  
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (1.326)  (1.514)  
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem -  - 
11. Odhodki v zvezi z obvešanjem naložbenikov -  - 
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (1.836)  (2.489) 
13. Odhodki za obresti -  - 
14. Drugi finanni odhodki (396.667)  (391.668) 
15. Iztržene izgube pri naložbah (7.677)  (3.666)  
16. Neiztržene izgube pri naložbah (16.647)  (331.065)  
17. Odhodki iz naslova slabitve naložb -  - 
18. Drugi odhodki (557)  (272) 
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (433.406)  (743.525)  

20. isti dobiek ali izguba (7 – 19) 186.078  (403.694)  

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premoženja 29.790  (11.509)  
22. Izenaenje prihodka za izplailo odkupne vrednosti 

enote premoženja 9.593  (15.005)  
 
 



15

 
 

  







 















       


       





      

 
     

 
     







      





      

       

       

       






     

 
      

 
      

 
      

 
      

     

 
      

 
      

 
      

 
      






     

 
      






     

 
      

       

 
      

 
      
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 
      

 
      

 
      

 
      

 
     

 
      

 
      






     

       

 
      

       

 
      

 
      

       

 
      

 
      

       

 
      

 
      

 
      

 
      

 
      

 
      

 
      

 
      


       


       

 
      

 
      

 
      

 
      

 
      

 
      
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




     





      






      

 
      

 
      

 
      



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2. ILIRIKA MODRA ENERGIJA DELNIŠKI PODSKLAD 
 

 
 
(v EUR) 30.06.2009 31.12.2008 

I. SREDSTVA   

1. Denarna sredstva 55.055  13.446 

2. Depoziti pri bankah in posojila -  - 

3. Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 

papirjev 116.020  183.956 

4. Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev -  - 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 1.536  15.354 

6. Sestavljeni in izpeljani finanni inštrumenti -  - 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 

inštrumenti denarnega trga 12.908  26.153 

8. Terjatve 22.319  197 

9. Aktivne asovne razmejitve -  12 

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 207.838  239.118 

Zunajbilanna sredstva - - 

   

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   

1. Poslovne obveznosti 56.775  1.963 

a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 

in drugih finannih inštrumentov -  - 

b. Obveznosti iz upravljanja 374  437 

c. Obveznosti za plailo davkov -  - 

.     Obveznosti iz naslova razdelitve dobika 

oz. drugih izplail imetnikom enot premoženja -  - 

d. Druge poslovne obveznosti 56.401  1.526 

2. Finanne obveznosti -  - 

3. Pasivne asovne razmejitve 515  1.875 

4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v 

enote premoženja 150.548  235.280 

a. Nominalna vrednost vplaanih enot 

premoženja 217.331  375.853 

b. Vplaani presežek enot premoženja 86.399  24.269 

c. Presežek iz prevrednotenja -  - 

.    Preneseni isti dobiek ali prenesena ista 

izguba iz prejšnjih obraunskih obdobij (164.842) 39.877  

d. Nerazdeljeni isti dobiek ali ista izguba 

obraunskega obdobja 11.660  (204.719)  

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 207.838  239.118  

Zunajbilanne obveznosti do virov sredstev - - 
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 
 

(v EUR) 01. 01. – 30. 06. 2009 01. 01. – 30. 06. 2008 

1. Prihodki od obresti 93  304  
2. Prihodki od dividend 2.942  3.044  
3. Drugi finanni prihodki 82.048  82.736  
4. Iztrženi dobiki pri naložbah 17.688  3.909  
5. Neiztrženi dobiki pri naložbah 17.467  21.705  
6. Drugi prihodki -  79  
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 120.238  111.777  

8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje (2.214)  (4.310)  
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (1.112)  (713)  
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem -  - 
11. Odhodki v zvezi z obvešanjem naložbenikov -  - 
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (1.357)  (2.529)  
13. Odhodki za obresti -  - 
14. Drugi finanni odhodki (79.166)  (101.698)  
15. Iztržene izgube pri naložbah (18.695)  (1.123)  
16. Neiztržene izgube pri naložbah (5.338)  (62.475)  
17. Odhodki iz naslova slabitve naložb -  - 
18. Drugi odhodki (696)  (171)  
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (108.578)  (173.019)  

20. isti dobiek ali izguba (7 – 19) 11.660  (61.242)  

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premoženja 423  (275)  
22. Izenaenje prihodka za izplailo odkupne vrednosti 

enote premoženja (2.425) (2.491)  
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 
 

  










 

















      





      

       

       

       
       






     

       






     

       

 
       

       
       

 
      

 
      

 
      

      

 
      

 
      

       
       

 
      

 
      

       

 
     

 
      

 
      

 
      

 
      

 
      

      
       
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       

       

       

 
      





      





      

       

 
      



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3. ILIRIKA MODRA FARMACIJA DELNIŠKI PODSKLAD 
 

 
 
(v EUR) 30.06.2009 31.12.2008 

I. SREDSTVA   

1. Denarna sredstva 87.720  65.547 

2. Depoziti pri bankah in posojila 45.045  45.500 

3. Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 

papirjev 500.083  498.899 

4. Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev -  - 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 54.849  35.447 

6. Sestavljeni in izpeljani finanni inštrumenti -  - 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 

inštrumenti denarnega trga 4.395  4.463 

8. Terjatve 647  523 

9. Aktivne asovne razmejitve -  101 

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 692.739  650.480 

Zunajbilanna sredstva - - 

   

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   

1. Poslovne obveznosti 1.355  1.291 

a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 

in drugih finannih inštrumentov -  - 

b. Obveznosti iz upravljanja 1.240  1.183 

c. Obveznosti za plailo davkov -  - 

.     Obveznosti iz naslova razdelitve dobika 

oz. drugih izplail imetnikom enot premoženja -  - 

d. Druge poslovne obveznosti 115  108 

2. Finanne obveznosti -  - 

3. Pasivne asovne razmejitve 183  1.739 

4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v 

enote premoženja 691.201  647.450 

a. Nominalna vrednost vplaanih enot 

premoženja 880.559  859.569 

b. Vplaani presežek enot premoženja 109  5.385 

c. Presežek iz prevrednotenja -  - 

.    Preneseni isti dobiek ali prenesena ista 

izguba iz prejšnjih obraunskih obdobij (217.504) (53.073)  

d. Nerazdeljeni isti dobiek ali ista izguba 

obraunskega obdobja 28.037  (164.431)  

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 692.739  650.480  

Zunajbilanne obveznosti do virov sredstev - - 
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 
 

(v EUR) 01. 01. – 30. 06. 2009 01. 01. – 30. 06. 2008 

1. Prihodki od obresti 931  891  
2. Prihodki od dividend 7.208  6.283  
3. Drugi finanni prihodki 185.282  119.206  
4. Iztrženi dobiki pri naložbah 7.398  -  
5. Neiztrženi dobiki pri naložbah 48.021  12.601  
6. Drugi prihodki -  - 
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 248.840  138.981  

8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje (6.941)  (7.818)  
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (1.171)  (1.365)  
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem -  - 
11. Odhodki v zvezi z obvešanjem naložbenikov -  - 
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (381)  (1.277)  
13. Odhodki za obresti -  - 
14. Drugi finanni odhodki (181.247)  (140.683)  
15. Iztržene izgube pri naložbah -  (8.757)  
16. Neiztržene izgube pri naložbah (30.519)  (91.845)  
17. Odhodki iz naslova slabitve naložb -  - 
18. Drugi odhodki (544)  (103)  
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (220.803)  (251.848)  

20. isti dobiek ali izguba (7 – 19) 28.037  (112.867)  

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premoženja (112) (304)  
22. Izenaenje prihodka za izplailo odkupne vrednosti 

enote premoženja (59) (763)  
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 
 

  






















       

       





      

 
      







      





      

       

       

       

 
      

       

       

       
       

 
      

 
      






     

       

 
      

 
      

 
     

       

 
      

       
       
        
       
       
       

 
      
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       
       
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 
      

       

 
      

 
      

 
      

       






     

 
      

       

       

       

 
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
       

 
      

 
      





      





      






     



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4. ILIRIKA MODRE FINANCE DELNIŠKI PODSKLAD 
 

 
 
(v EUR) 30.06.2009 31.12.2008 

I. SREDSTVA   

1. Denarna sredstva 54.382  16.571 

2. Depoziti pri bankah in posojila -  44.703 

3. Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 

papirjev 215.191  319.886 

4. Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev -  - 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 44.079  24.015 

6. Sestavljeni in izpeljani finanni inštrumenti -  - 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 

inštrumenti denarnega trga 10.011  10.167 

8. Terjatve 468  355  

9. Aktivne asovne razmejitve -  54  

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 324.131  415.751 

Zunajbilanna sredstva - - 

   

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   

1. Poslovne obveznosti 657  816  

a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 

in drugih finannih inštrumentov -  - 

b. Obveznosti iz upravljanja 602  748 

c. Obveznosti za plailo davkov -  - 

d. Obveznosti iz naslova razdelitve dobika 

oz. drugih izplail imetnikom enot 

premoženja -  - 

e. Druge poslovne obveznosti 55  68 

2. Finanne obveznosti -  - 

3. Pasivne asovne razmejitve 285  1.772 

4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v 

enote premoženja 323.189  413.163 

a. Nominalna vrednost vplaanih enot 

premoženja 623.957  821.656 

b. Vplaani presežek enot premoženja 151.677  24.699 

c. Presežek iz prevrednotenja -  - 

d. Preneseni isti dobiek ali prenesena ista 

izguba iz prejšnjih obraunskih obdobij (433.192) 3.951  

e. Nerazdeljeni isti dobiek ali ista izguba 

obraunskega obdobja (19.253) (437.143)  

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 324.131  415.751 

Zunajbilanne obveznosti do virov sredstev - - 
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 
 

(v EUR) 01. 01. – 30. 06. 2009 01. 01. – 30. 06. 2008 

1. Prihodki od obresti 247  268  
2. Prihodki od dividend 2.707  6.524  
3. Drugi finanni prihodki 109.030  129.573  
4. Iztrženi dobiki pri naložbah 20.658  1.773  
5. Neiztrženi dobiki pri naložbah 39.129  1.216  
6. Drugi prihodki -  4  
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 171.771  139.358  

8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje (3.259)  (7.414)  
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (926)  (1.158)  
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem -  - 
11. Odhodki v zvezi z obvešanjem naložbenikov -  - 
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (1.800)  (2.520)  
13. Odhodki za obresti -  - 
14. Drugi finanni odhodki (106.682)  (152.605)  
15. Iztržene izgube pri naložbah (70.257)  (1.147)  
16. Neiztržene izgube pri naložbah (7.479)  (182.046)  
17. Odhodki iz naslova slabitve naložb -  - 
18. Drugi odhodki (621)  (163)  
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (191.024)  (347.053)  

20. isti dobiek ali izguba (7 – 19) (19.253) (207.695)  

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premoženja (45.084) (12.920)  
22. Izenaenje prihodka za izplailo odkupne vrednosti 

enote premoženja (73.839) (3.557)  
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 
 

  










 


















      





      

       

       

       

 
      

 
      

 
      

       

       

       
       

 
      

       
      

 
      

 
      

       

 
      

 
      

 
     






     

      

 
      

 
      

 
      

 
     

 
      

 
     

 
      

       
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
       

 
      

       

 
      

 
      

       

       

       

 
      

      

 
      





      





      

       


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5. ILIRIKA MODRA GAZELA DELNIŠKI PODSKLAD 
 

 
 
(v EUR) 30.06.2009 31.12.2008 

I. SREDSTVA   

1. Denarna sredstva 26.217  9.518 

2. Depoziti pri bankah in posojila 11.000  - 

3. Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 

papirjev 187.213  148.388 

4. Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev -  - 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 5.456  19.953 

6. Sestavljeni in izpeljani finanni inštrumenti -  - 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 

inštrumenti denarnega trga 1.800  1.828 

8. Terjatve 3.512  2.108 

9. Aktivne asovne razmejitve 4  9 

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 235.202  181.804 

Zunajbilanna sredstva - - 

   

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   

1. Poslovne obveznosti 4.563  361 

a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 

in drugih finannih inštrumentov 4.100  - 

b. Obveznosti iz upravljanja 425  331 

c. Obveznosti za plailo davkov -  - 

d. Obveznosti iz naslova razdelitve dobika 

oz. drugih izplail imetnikom enot 

premoženja -  - 

e. Druge poslovne obveznosti 38  30 

2. Finanne obveznosti -  - 

3. Pasivne asovne razmejitve 516  1.900 

4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v 

enote premoženja 230.123  179.543 

a. Nominalna vrednost vplaanih enot 

premoženja 423.821  442.897 

b. Vplaani presežek enot premoženja 43.500  30.159 

c. Presežek iz prevrednotenja -  - 

.    Preneseni isti dobiek ali prenesena ista 

izguba iz prejšnjih obraunskih obdobij (293.513) (16.389)  

d. Nerazdeljeni isti dobiek ali ista izguba 

obraunskega obdobja 56.315  (277.124)  

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 235.202  181.804  

Zunajbilanne obveznosti do virov sredstev - - 
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 


(v EUR) 01. 01. – 30. 06. 2009 01. 01. – 30. 06. 2008 

1. Prihodki od obresti 80  230  
2. Prihodki od dividend 1.485  2.279  
3. Drugi finanni prihodki 73.814  77.165  
4. Iztrženi dobiki pri naložbah 25.280  10.047  
5. Neiztrženi dobiki pri naložbah 47.334  1.423  
6. Drugi prihodki -  -  
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 147.993  91.144  

8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje (2.068)  (3.819)  
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (1.208)  (825)  
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem - - 
11. Odhodki v zvezi z obvešanjem naložbenikov -  - 
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (1.633)  (3.805)  
13. Odhodki za obresti -  - 
14. Drugi finanni odhodki (75.617)  (91.167)  
15. Iztržene izgube pri naložbah (4.221)  (5.912)  
16. Neiztržene izgube pri naložbah (6.332)  (107.203)  
17. Odhodki iz naslova slabitve naložb -  - 
18. Drugi odhodki (599)  (168)  
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (91.678)  (212.899)  

20. isti dobiek ali izguba (7 – 19) 56.315  (121.755)  

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premoženja 1.337  (8.930)  
22. Izenaenje prihodka za izplailo odkupne vrednosti 

enote premoženja (671) (2.266)  
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 
 

  










 












       

       


       

       





      





      

       

       

       

 
      

 
      

       

       

       
       
       
       

 
      






     

 
      

 
      

 
      

 
      

 
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 
      

 
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 
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 
      
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


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
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 
      

 
      

 
      

 
      

       

 
      

 
      

 
      

       
       

 
      

 
      

 
     

 
     

       
      

 
      

       

 
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       
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 
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       

 
      

 
     

 
      


       

       

 
      

       

 
      





      


       
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

 
      

 
      






     



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6. ILIRIKA MODRI KORAK DELNIŠKI PODSKLAD 
 

 
 
(v EUR) 30.06.2009 31.12.2008 

I. SREDSTVA   

1. Denarna sredstva 466.491  172.126 

2. Depoziti pri bankah in posojila -  65.000 

3. Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 

papirjev 4.517.241  3.518.735 

4. Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev -  - 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 488.000  525.739 

6. Sestavljeni in izpeljani finanni inštrumenti -  - 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 

inštrumenti denarnega trga 45.717  267.866 

8. Terjatve 84.695  9.110 

9. Aktivne asovne razmejitve -  2.484 

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 5.602.144  4.561.060 

Zunajbilanna sredstva - - 

   

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   

1. Poslovne obveznosti 11.618  12.577 

a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 

in drugih finannih inštrumentov -  - 

b. Obveznosti iz upravljanja 10.290  8.438 

c. Obveznosti za plailo davkov -  - 

d. .     Obveznosti iz naslova razdelitve 

dobika oz. drugih izplail imetnikom enot 

premoženja -  - 

e. Druge poslovne obveznosti 1.328  4.139 

2. Finanne obveznosti -  - 

3. Pasivne asovne razmejitve 1.779  2.754 

4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v 

enote premoženja 5.588.747  4.545.729 

a. Nominalna vrednost vplaanih enot 

premoženja 6.517.159  6.578.292 

b. Vplaani presežek enot premoženja 748.016  723.281 

c. Presežek iz prevrednotenja -  - 

.    Preneseni isti dobiek ali prenesena ista 

izguba iz prejšnjih obraunskih obdobij (2.755.844)  3.822.577  

d. Nerazdeljeni isti dobiek ali ista izguba 

obraunskega obdobja 1.079.416  (6.578.421)  

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 5.602.144  4.561.060  

Zunajbilanne obveznosti do virov sredstev - - 
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 
 

(v EUR) 01. 01. – 30. 06. 2009 01. 01. – 30. 06. 2008 

1. Prihodki od obresti 2.918  4.729  
2. Prihodki od dividend 58.088  110.755  
3. Drugi finanni prihodki 1.644.729  2.104.906  
4. Iztrženi dobiki pri naložbah 575.131  159.833  
5. Neiztrženi dobiki pri naložbah 773.054  247.072  
6. Drugi prihodki 120  242  
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 3.054.040  2.627.537  

8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje (50.964)  (117.875)  
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (8.320)  (13.460)  
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem -  - 
11. Odhodki v zvezi z obvešanjem naložbenikov -  - 
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (7.055)  (8.689)  
13. Odhodki za obresti -  - 
14. Drugi finanni odhodki (1.679.213)  (2.518.225)  
15. Iztržene izgube pri naložbah (159.731)  (190.869)  
16. Neiztržene izgube pri naložbah (67.283)  (2.495.472)  
17. Odhodki iz naslova slabitve naložb -  - 
18. Drugi odhodki (2.058)  (2.777)  
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (1.974.624)  (5.347.367)  

20. isti dobiek ali izguba (7 – 19) 1.079.416  (2.719.830)  

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premoženja 26.029  (64.873)  
22. Izenaenje prihodka za izplailo odkupne vrednosti 

enote premoženja 23.822  (189.162)  
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 
 

  







 




















      






      


       





      

       

 
      

 
      

 
      

 
      

 
      

      




      

       
       

 
      

 
      

 
      

       
       

 
      

 
      

 
     

 
      

 
      

 
      

 
      

       
       

 
      
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 
       

       

 
       

 
       






     

       

 
      

       
       
       
       

 
      

 
      

 
      

       

 
      

 
      

 
     

 
      

      

 
      

 
      

 
      

 
      

       

 
      






     

 
     

       

 
      

       

 
      

 
      

       

 
      

 
      

       
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 
      

       

       


       

 
      


       

 
      

 
      

       





      






      

 
      



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7. ILIRIKA VZHODNA EVROPA DELNIŠKI PODSKLAD 
 

 
 
(v EUR) 30.06.2009 31.12.2008 

I. SREDSTVA   

1. Denarna sredstva 266.694  168.017 

2. Depoziti pri bankah in posojila -  - 

3. Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 

papirjev 3.135.307  2.777.580 

4. Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev -  - 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 354.153  324.440 

6. Sestavljeni in izpeljani finanni inštrumenti -  - 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 

inštrumenti denarnega trga 234.880  234.879 

8. Terjatve 57.391  2.072 

9. Aktivne asovne razmejitve -  249 

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 4.048.425  3.507.237 

Zunajbilanna sredstva - - 

   

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   

1. Poslovne obveznosti 55.429  35.164 

a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 

in drugih finannih inštrumentov -  - 

b. Obveznosti iz upravljanja 7.441  6.504 

c. Obveznosti za plailo davkov -  - 

.     Obveznosti iz naslova razdelitve dobika 

oz. drugih izplail imetnikom enot premoženja -  - 

d. Druge poslovne obveznosti 47.988  28.660 

2. Finanne obveznosti -  - 

3. Pasivne asovne razmejitve 2.644  3.237 

4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v 

enote premoženja 3.990.352  3.468.836 

a. Nominalna vrednost vplaanih enot 

premoženja 4.097.834  4.336.505 

b. Vplaani presežek enot premoženja 1.925.440  1.861.932 

c. Presežek iz prevrednotenja -  - 

.    Preneseni isti dobiek ali prenesena ista 

izguba iz prejšnjih obraunskih obdobij (2.729.601) 2.424.426  

d. Nerazdeljeni isti dobiek ali ista izguba 

obraunskega obdobja 696.679  (5.154.027)  

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 4.048.425  3.507.237  

Zunajbilanne obveznosti do virov sredstev - - 
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 
 

(v EUR) 01. 01. – 30. 06. 2009 01. 01. – 30. 06. 2008 

1. Prihodki od obresti 3.848  8.001  
2. Prihodki od dividend 36.752  40.964  
3. Drugi finanni prihodki 918.927  1.245.350  
4. Iztrženi dobiki pri naložbah 357.110  33.668  
5. Neiztrženi dobiki pri naložbah 522.566  66.133  
6. Drugi prihodki 1  1.262  
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 1.839.204  1.395.378  

8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje (36.573)  (83.501)  
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (9.778)  (12.454)  
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem -  - 
11. Odhodki v zvezi z obvešanjem naložbenikov -  - 
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (12.463)  (17.423)  
13. Odhodki za obresti (1.602)  - 
14. Drugi finanni odhodki (952.283)  (1.254.594)  
15. Iztržene izgube pri naložbah (33.452)  (179.886)  
16. Neiztržene izgube pri naložbah (94.895)  (2.081.688)  
17. Odhodki iz naslova slabitve naložb -  - 
18. Drugi odhodki (1.479)  (1.068)  
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (1.142.525)  (3.630.614)  

20. isti dobiek ali izguba (7 – 19) 696.679  (2.235.236)  

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premoženja 543  (92.780)  
22. Izenaenje prihodka za izplailo odkupne vrednosti 

enote premoženja (14.428) (136.585)  
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 
 

  







 




















      






      


       





      

       

 
      

 
      

       

 
      

 
      

 
      

       


       






     

      




      

       

 
      

 
      

 
      

 
      

 
       






     

 
     

 
      

 
      

 
       
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 
       

 
     

       
       

 
       

 
      

       
       

 
      

 
      

       

 
     

       

 
      

 
      

 
     

       

 
      

 
      

 
      






     

       
       
      

 
      

      
       
       
       
       

 
      


       


       

       

       

       





      


       
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

       

 
      

       
       

 
      



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8. ILIRIKA MODRA KOMBINACIJA MEŠANI PODSKLAD 
 

 
 
(v EUR) 30.06.2009 31.12.2008 

I. SREDSTVA   

1. Denarna sredstva 6.873.490  745.035 

2. Depoziti pri bankah in posojila -  2.000.000 

3. Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 

papirjev 38.133.692  35.934.172 

4. Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev -  - 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 2.103.061  2.023.847 

6. Sestavljeni in izpeljani finanni inštrumenti -  - 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 

inštrumenti denarnega trga 71.049  547.902 

8. Terjatve 360.979  975.140 

9. Aktivne asovne razmejitve -  1.883 

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 47.542.271  42.227.979 

Zunajbilanna sredstva - - 

   

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   

1. Poslovne obveznosti 2.623.851  161.452 

a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 

in drugih finannih inštrumentov -  79.277 

b. Obveznosti iz upravljanja 79.081  70.379 

c. Obveznosti za plailo davkov - - 

.     Obveznosti iz naslova razdelitve dobika 

oz. drugih izplail imetnikom enot premoženja - - 

d. Druge poslovne obveznosti 2.544.770  11.796 

2. Finanne obveznosti -  - 

3. Pasivne asovne razmejitve 4.361  8.199 

4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v 

enote premoženja 44.914.059  42.058.328 

a. Nominalna vrednost vplaanih enot 

premoženja 5.435.443  5.827.254 

b. Vplaani presežek enot premoženja 22.834.129  25.601.703 

c. Presežek iz prevrednotenja -  - 

.    Preneseni isti dobiek ali prenesena ista 

izguba iz prejšnjih obraunskih obdobij 10.629.371  45.942.374 

d. Nerazdeljeni isti dobiek ali ista izguba 

obraunskega obdobja 6.015.116  (35.313.003)  

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 47.542.271  42.227.979  

Zunajbilanne obveznosti do virov sredstev - - 
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 
 

(v EUR) 01. 01. – 30. 06. 2009 01. 01. – 30. 06. 2008 

1. Prihodki od obresti 350.812  540.718  
2. Prihodki od dividend 381.733  423.184  
3. Drugi finanni prihodki 6.090.127  6.843.770  
4. Iztrženi dobiki pri naložbah 3.381.982  392.243  
5. Neiztrženi dobiki pri naložbah 4.302.353  261.379  
6. Drugi prihodki 7  8  
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 14.507.014  8.461.302  

8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje (418.001)  (758.376)  
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (30.072)  (32.644)  
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem - - 
11. Odhodki v zvezi z obvešanjem naložbenikov -  - 
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (34.388)  (41.333)  
13. Odhodki za obresti (6.324)  (642)  
14. Drugi finanni odhodki (6.001.699)  (8.009.921)  
15. Iztržene izgube pri naložbah (823.231)  (1.032.823)  
16. Neiztržene izgube pri naložbah (1.169.513)  (13.133.849)  
17. Odhodki iz naslova slabitve naložb -  - 
18. Drugi odhodki (8.670)  (10.866)  
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (8.491.898)  (23.020.454)  

20. isti dobiek ali izguba (7 – 19) 6.015.116  (14.559.152)  

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premoženja 165.560  (545.707)  
22. Izenaenje prihodka za izplailo odkupne vrednosti 

enote premoženja 490.723  (821.343)  
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 
 

  







 




















      






      


       





      

       
       

 
      

 
      

 
      

       
       

 
      

 
      

 
      

       
       

      
      


       

       
       
       
       






     

 
      

 
      

 
      

 
      

       
       
       






     
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 
      

       
       




      

       

 
      

       

 
      

 
      

 
      

       
       

 
      

       
       
       

 
      

 
       

       
      

 
      

       

 
      

 
      

 
      

 
      

 
      

       






     

       

 
      

 
      






     

 
      

 
      

       

 
      
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       

       


       

 
      


       

 
      






      






      

 
      

 
      



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9. ILIRIKA MODRI SKLAD SKLADOV PODSKLAD 
 

 
 
(v EUR9 30.06.2009 31.12.2008 

I. SREDSTVA   

1. Denarna sredstva 21.882  10.460 

2. Depoziti pri bankah in posojila -  - 

3. Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 

papirjev -  - 

4. Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev -  - 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 326.506  306.745 

6. Sestavljeni in izpeljani finanni inštrumenti -  - 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 

inštrumenti denarnega trga -  - 

8. Terjatve 3.169  57 

9. Aktivne asovne razmejitve -  7 

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 351.557  317.269 

Zunajbilanna sredstva - - 

   

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   

1. Poslovne obveznosti 358  317 

a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 

in drugih finannih inštrumentov -  - 

b. Obveznosti iz upravljanja 298  264 

c. Obveznosti za plailo davkov -  - 

.     Obveznosti iz naslova razdelitve dobika 

oz. drugih izplail imetnikom enot premoženja -  - 

d. Druge poslovne obveznosti 60  53 

2. Finanne obveznosti -  - 

3. Pasivne asovne razmejitve 181  1.953 

4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v 

enote premoženja 351.018  314.999 

a. Nominalna vrednost vplaanih enot 

premoženja 472.009  475.540 

b. Vplaani presežek enot premoženja 48.926  48.090 

c. Presežek iz prevrednotenja -  - 

.    Preneseni isti dobiek ali prenesena ista 

izguba iz prejšnjih obraunskih obdobij (208.631) 66.758  

d. Nerazdeljeni isti dobiek ali ista izguba 

obraunskega obdobja 38.714  (275.389)  

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 351.557  317.269  

Zunajbilanne obveznosti do virov sredstev -  - 
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 
 

(v EUR) 01. 01. – 30. 06. 2009 01. 01. – 30. 06. 2008 

1. Prihodki od obresti 46  188  
2. Prihodki od dividend 3.447  4.636  
3. Drugi finanni prihodki 34.891  29.495  
4. Iztrženi dobiki pri naložbah 16.318  1.318  
5. Neiztrženi dobiki pri naložbah 26.556  1.783  
6. Drugi prihodki -  -  
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 81.258  37.420  

8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje (1.560)  (2.575)  
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (809)  (812)  
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem - - 
11. Odhodki v zvezi z obvešanjem naložbenikov -  - 
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (1.123)  (1.581)  
13. Odhodki za obresti -  - 
14. Drugi finanni odhodki (31.765)  (36.121)  
15. Iztržene izgube pri naložbah (2.686)  (1.307)  
16. Neiztržene izgube pri naložbah (4.145)  (101.099)  
17. Odhodki iz naslova slabitve naložb -  - 
18. Drugi odhodki (456)  (92)  
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (42.544)  (143.587)  

20. isti dobiek ali izguba (7 – 19) 38.714  (106.167)  

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premoženja 625  (6.183)  
22. Izenaenje prihodka za izplailo odkupne vrednosti 

enote premoženja 1.170  (5.016)  
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 
 

  










 













       

      

 
     

 
      

 
     

 
      

      

 
     

 
     

 
     

 
     

       

 
     

 
      

 
     

 
     

       

 
      

 
      

 
     

 
     

       

       

 
      

 
     

 
      

 
     

 
     

 
      

 
     


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10. ILIRIKA MODRI KAPITAL OBVEZNIŠKI PODSKLAD 
 

 
 
(v EUR) 30.06.2009 31.12.2008 

I. SREDSTVA   

1. Denarna sredstva 88.305  19.755 

2. Depoziti pri bankah in posojila -  30.000 

3. Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s 

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 

papirjev 594.879  452.441 

4. Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev -  - 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov -  - 

6. Sestavljeni in izpeljani finanni inštrumenti -  - 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 

inštrumenti denarnega trga -  - 

8. Terjatve 43  12 

9. Aktivne asovne razmejitve -  55 

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 683.227  502.263 

Zunajbilanna sredstva - - 

   

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV   

1. Poslovne obveznosti 5.048   

a. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 

in drugih finannih inštrumentov -  - 

b. Obveznosti iz upravljanja 538  417 

c. Obveznosti za plailo davkov -  - 

.     Obveznosti iz naslova razdelitve dobika 

oz. drugih izplail imetnikom enot premoženja -  - 

d. Druge poslovne obveznosti 4.510  83 

2. Finanne obveznosti -  - 

3. Pasivne asovne razmejitve 130  1.897 

4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v 

enote premoženja 678.049  499.866 

a. Nominalna vrednost vplaanih enot 

premoženja 627.378  476.217 

b. Vplaani presežek enot premoženja 17.752  7.951 

c. Presežek iz prevrednotenja -  - 

.    Preneseni isti dobiek ali prenesena ista 

izguba iz prejšnjih obraunskih obdobij 15.698  19.093  

d. Nerazdeljeni isti dobiek ali ista izguba 

obraunskega obdobja 17.221  (3.395)  

5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 683.227  502.263  

Zunajbilanne obveznosti do virov sredstev - - 
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 
 
(v EUR) 01. 01. – 30. 06. 2009 01. 01. – 30. 06. 2008 

1. Prihodki od obresti 24.423  22.292  
2. Prihodki od dividend -  - 
3. Drugi finanni prihodki 51.444  33.150  
4. Iztrženi dobiki pri naložbah 1.179  172  
5. Neiztrženi dobiki pri naložbah 15.664  181  
6. Drugi prihodki -  - 
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 92.710  55.795  

8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje (2.777)  (2.812)  
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico (1.099)  (1.077)  
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem -  - 
11. Odhodki v zvezi z obvešanjem naložbenikov -  - 
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem (448)  (406)  
13. Odhodki za obresti (5.755)  (4.776)  
14. Drugi finanni odhodki (60.306)  (33.534)  
15. Iztržene izgube pri naložbah (2.887)  (421)  
16. Neiztržene izgube pri naložbah (1.780)  (6.550)  
17. Odhodki iz naslova slabitve naložb -  - 
18. Drugi odhodki (437)  (99)  
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) (75.489)  (49.675)  

20. isti dobiek ali izguba (7 – 19) 17.221  6.120  

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premoženja 343  -  
22. Izenaenje prihodka za izplailo odkupne vrednosti 

enote premoženja 2  13  
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 
 

  










 

















      





      

       

       

       
       

 
     

 
     

 
     

       
       
      






     

 
      

 
     

 
      

 
     

       






    

       

       

       
       
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