














ILIRIKA

NaloZbena politika

ILIRIKA AZIJA DELNISKI

Mesecno porocilo »29.01.2010«

Podatki o podskladu

Podsklad vlaga v delnice podjetij, ki izkori$¢ajo potenciale hitre gospodarske rasti
danes izvozni svetovni prvak in mo€an magnet za investicije iz vsega sveta.
Spremljanje transferja kapitala v to regijo omogoca najti industrijske prvake
prihodnosti. Podsklad vlaga sredstva tako na razvitih kapitalskih trgih (Japonska,
Hong Kong, Avstralija) kot tudi na razvijajo¢ih se trgih (Indija, Kitajska, Juzna
Koreja, Singapur, Tajska, Tajvan).

Gibanje vrednosti enote premozenja
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Struktura premozenja po vrsti vrednostnih papirjev

@ Tuje redne delnice 70,4%
[ ] Delniski IS neusklajeni z 14.2%
direktivo UCITS ’
@ Depoziti na odpoklic 8,0%
@ Depoziti kot DLS 1,5%
[ Tuje netrzne delnice 0,2%
@8 Ostao 5,6%

10 najvecjih nalozb na dan 29.1.2010.

Ime nalozbe Drzava Vrsta nalozbe %
World gold trust KITAJSKA DELNICA 5,45%
services LLC

Cheung Kong

Infrastructure Holdings HONG KONG DELNICA 4,36%
Ltd

CLP Holdings Ltd HONG KONG DELNICA 4,29%
Hong Kong Electric HONG KONG DELNICA 4,23%
Holdings Ltd

American Dairy, Inc. ZDA DELNICA 4,18%
Ind. and Commercial KITAJSKA DELNICA 3,40%
bank of China

China Life HONG KONG DELNICA 3,12%
Coca-Cola Amatil Ltd AVSTRALIJA DELNICA 2,86%
Lihir Gold PAPUA N. GVINEJA DELNICA 2,60%
Navitas Itd AVSTRALIJA DELNICA 2,54%
Pretekla donosnost podsklada

Letosnja -0,65%
1-Letna 45,89%
3-Letna -14,13%

Druzba za upravljanje: ILIRIKA DZU, d.o.0., Ljubljana

Datum ustanovitve: 02.11.2006
Tip podsklada: Delniski podsklad
Geografska usmerjenost: Azija

Ocena tveganja: 9 - visoko tvegan

Upravljalec: mag. Blaz Zupanci¢
Banka skrbnica: Abanka Vipa d.d.
VEP: 5,5097

Valuta: EUR

Cista vrednost sredstev: 1.417.256,88
Povpreéni tedenski donos: -0,02%

Standardni odklon tedenske

donosnosti podsklada: 3,57%

Struktura nalozb po podpanogah

[ ] Surovine 13,5%
@ Oostbo 22,9%
@  Raziigne finanéne storitve 6,8%
@ Banke 6,7%
= Hrana, pija¢a in tobacni izdelkl  6,5%
@ Naravni viri 5,3%
@ Transport 5,2%
- Proizvodna sredstva 4,6%
[ Zavarovalnistvo 4,4%
- Maloprodaja - trgovina 4,3%
[

Struktura nalozb po drzavah

@ HongKong 25,1%
@ Kigjska 18,2%
@8  sovenija 9,5%
@  wvalezia 8,7%
0 Avstralija 8,6%
@ oA 5,5%
@8  singapur 5,1%
(] Koreja 4,9%
@ ndia 3,0%
[ Papua Nova Gvineja 2,7%
[ ]

Pregled mesecnega dogajanja

V januarju se je vrednost globalnega delniSkega premozenja,
merjenega z indeksom MSCI World, znizala za 1,14 odstotka. Kot vsi
vedji svetovni delniski indeksi so tudi azijski indeksi zabelezil padce
svojih vrednosti. Indeks kitajskih delnic Hang Seng China Enterprises
je zabelezil 7,4 odstotnen padec, hongkonski indeks Hang Seng 5,2
odstotnega, indijski indeks SENSEX pa je v tem mesecu padel za 2,3
odstotka. Rezultati podjetij, ki kotirajo na najvecjih svetovnih borzah,
so sicer analitike ponovno pozitivno presenetili, vrednosti
makroekonomskih indikatorjev pa so meSane. Januarja se je VEP
sklada zmanj$ala za 0,72 odstotka.




ILTRIKA

NaloZbena politika

ILIRIKA GLOBALNI SKLAD SKLADOV

Mesecno porocilo »29.01.2010«

Podatki o podskladu

Nalozbeni cilj podsklada je v doseganju dolgoroéne zmerne do nadpovprecne
rasti sredstev sklada preko nalozb v druge odprte inv. sklade. Posklad ima visoko
razprSenost nalozb preko globalnih skladov, ki vlagajo sredstva v razvite kot v
razvijajoce se trge, regije ali panoge. Sredstva so nalozena pretezno v delniske,
delno pa tudi v obvezniske inv. sklade. Fleksibilno nalozbeno politiko prilagajamo
razmeram in trendom, ki se pojavljajo na kapitalskih trgih. Druzba vodi za
podsklad v povprecju pasivno politiko upravljanja nalozb. Tveganost podsklada pa
je pri tem srednja.

Gibanje vrednosti enote premozenja
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Struktura premozenja po vrsti vrednostnih papirjev

@8 Delniski IS usklajeni z .
direktivo UCITS 50,6%
@ Delniski IS neusklajeni z .
direktivo UCITS 16,6%
@8 Obv. IS usklajeni z o
direktivo UCITS 17.6%
@ Depoziti kot DLS 5,5%
3 Obv. IS neusklajeni z 3.9%
direktivo UCITS e
(I Tuje delnice zaprtih IS 1,6%
:%omace delnice zaprtih 2.3%
@8 Ostao 1,7%
10 najvecjih nalozb na dan 29.1.2010.
Ime nalozbe Drzava Vrsta nalozbe %
Ishares Euro Corporate EVROPA DELNICA 6,32%
Bond fund
StreetTRACKS MSCI EVROPA DELNICA 4,60%
ISHARES IBOXX € LSC NEMCIJA DELNICA 4,54%
Ishares DJ Stoxx 600 EVROPA DELNICA 4,53%
Lyxor ETF Eastern VZHODNA EVROPA DELNICA 4,26%
Europe
Ishares IBOXX € LSC NEMCIJA DELNICA 4,01%
25-55
Lyxor ETF India INDIJA DELNICA 3,91%
Ishares eb.rexx Gov. o
Germany 2,5 - 5,5 EVROPA DELNICA 3,90%
Lyxor ETF China Ent KITAJSKA DELNICA 3,74%
Ishares MSCI South KOREJA DELNICA 3,61%
Korea
Pretekla donosnost podsklada
Letosnja -1,28%
1-Letna 31,84%
3-Letna -23,88%

Druzba za upravljanje: ILIRIKA DZU, d.o.0., Ljubljana

Datum ustanovitve: 17.02.2006
Tip podsklada: Podsklad skladov
Geografska usmerjenost: Globalni

Ocena tveganja: 7 - srednje tvegan

Upravljalec: Ale$ Cadovi¢
Banka skrbnica: Abanka Vipa d.d.
VEP: 5,2850

Valuta: EUR

Cista vrednost sredstev: 570.760,30
Povprecni tedenski donos: -0,30%
Standardni odklon tedenske

donosnosti podsklada: 2,26%

Struktura nalozb po podpanogah

[ ] Razli¢ne finanéne storitve 75,0%
[ Surovine 7,6%
@8  Banke 3,6%
@ Energija 3,4%
(] Hrana, pijac¢a in tobak 3,0%
&  Naravniviri 2,7%
@ Ostalo 1,9%
a Telekomunikacijske storitve 1,0%
ra nalozb po drzavah

[ ] Evropa 37,3%
@ Nemdia 11,9%
@ siovenia 9,0%
@  svet 5,4%
O Rusia 5,0%
@ Vzhodna Evropa 4,3%
&  india 3,9%
@ Kitajska 3,7%
. Koreja 3,6%
@ s 3,4%
[ ]

Pregled meseénega dogajanja

Svetovni kapitalski trgi so preteklo leto zaceli z korekcijo pozitivnega
trenda, ki ga belezimo Ze od marca lani. Objavljeni kvartalni dobicki
ameriSkih podjetij so bili kljub temu nad pri¢akovanji analitikov, vendar
so vlagatelije dodatno zaskrbele razmere v Gr¢iji, kjer obstaja velika
negotovost glede placilne zmoznosti javnega dolga oz. solventnosti
drzave. Podobno nezaupanije se je kmalu odrazilo tudi na Portugalskem,
Spanskem in Irskem trgu. Slednje je obéutno EUR in okrepilo USD. Za
sklad nameravamo korekcijo izkoristiti za povecevanje delniskih nalozb
sklada predvsem na razvijajoCih se trgih. Delez obvezniSkih skladov
nameravamo $e naprej drzati blizu 20% vrednosti sklada. Korekcijo
ocenjujemo kot potrebno in obi¢ajno za primarni trend rasti. VEP sklada
ILIRIKA Globalni sklad skladov se je v preteklem mesecu znizal za
1,3%.






