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ILIRIKA MODRA FARMACIJA DELNISKI PODSKLAD

Mesecno porocilo »30.11.2009«

NaloZbena politika

Podsklad je namenski panozni sklad, katerega cilj je v doseganju dolgoro¢no
nadpovprecne rasti sredstev sklada prek globalne razprsitve v vrednostne papirje
izdajateljev, katerih osnovna dejavnost se uvr§éa v zdravstveno panogo oziroma v
eno izmed naslednjih skupin: farmacija, biotehnologija, oprema za zdravstvo in
zdravstvene storitve. Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev
predstavljajo najmanj 75 odstotkov vrednosti vseh sredstev podsklada. Druzba za
upravljanje vodi za sklad politiko aktivnega upravljanja nalozb s ¢imer prilagaja
razmerja med posameznimi vrstami nalozb sklada skladno razmeram na
kapitalskih trgih.

Gibanje vrednosti enote premoZenja
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Struktura premozenja po vrsti vrednostnih papirjev

@ Tuje redne delnice 69,5%

@ Depoziti na odpoklic 10,0%

@B Delniski IS neusklajeni z 7,4%
direktivo UCITS

@ Depoziti kot DLS 6,4%

) Domace redne delnice 2,7%

[ Tuje netrzne delnice 0,5%

10 najvecjih nalozb na dan 30.11.2009.

Ime nalozbe Drzava Vrsta nalozbe %
GlaxoSmithKline VELIKA BRITANIJA DELNICA 4,82%
Sanofi-Aventis FRANCIJA DELNICA 4,78%
Dr Reddy's Laboratories INDIJA DELNICA 4,63%
Novartis SVICA DELNICA 4,56%
Stada Arzneimittel NEMCIJA DELNICA 4,54%
Teva Phamaceuticals IZRAEL DELNICA 4,44%
IndexChange SVET DELNICA 4,34%
Richter Gedeon MADZARSKA DELNICA 4,24%
Mylan Laboratories ZDA DELNICA 3,61%
Pfizer ZDA DELNICA 3,47%
LetoSnja 14,09%
1-Letna 12,78%
3-Letna -12,65%

Podatki o podskladu

Druzba za upravljanje: ILIRIKA DZU, d.o.0., Ljubljana

Datum ustanovitve: 21.08.2006
Tip podsklada: Delniski podsklad
Geografska usmerjenost: Globalen

Ocena tveganja: 9 - visoko tvegan
Upravljalec:

Banka skrbnica:

Gregor Grmek
Abanka Vipa d.d.

VEP: 5,3792
Valuta: EUR

Cista vrednost sredstev: 789.375,00
Povpreéni tedenski donos: -0,06%
Standardni odklon tedenske

donosnosti podsklada: 2,23%

Struktura nalozb po podpanogah

[ ] Farmacevtska industrija 70,2%

@ Banke 16,4%

- Zdravstvena oprema in 9,9%
storitve

Struktura nalozb po drzavah

@& A 20,5%
@ sovenia 19,1%
@ Sica 10,5%
@8  velika Britanija 10,1%
= Francija 7,4%
0 svet 7,4%
B india 6,0%
(] Izrael 5,0%
B Nemiia 4,6%
@  \vadsarska 4,3%
[

Pregled mese€nega dogajanja

Tudi delniSki tecaji delnic v farmacevtski panogi so se v minulem
mesecu dni zviSali. Tako je vrednost enote premozenja sklada narasla
za 3,7 odstotka. Medtem pa je te¢aj primerljivega indeksa farmacevtskih
druzb S&P Global 1200 Health Care pridobil 5,1 odstotka vrednosti.
Eden izmed razlogov za rast je to, da so delnice iz te panoge po rasti od
leto$njega marca zaostajale za ostalimi delnicami. Se vedno pa so
prisotne zdruzitve in prevzemi v tej panogi, saj velike mednarodne
farmacevtske druzbe Se naprej prevzemajo manjSe tekmece. Vzdus§ja ni
pokvarilo tudi stanje na svetovnem trgu kreditnih zamenjav (CDS) za
drzavni dolg. Te premije so se prakticno za vse drzavne dolgove po
svetu okrepile, kar lahko povzroéi drazje zadolZzevanje drzav. Vendar pa
po oceni trga to ne bo prisililo drzave v nizanje izdatkov za zdravstvo.




