ILIRIKA

NaloZbena politika

NaloZbena politika meSanega podsklada llirika Modra kombinacija je usmerjena
v rast vrednosti sredstev sklada preko globalne razprSitve in ustrezne
kombinacije nalozb v lastniske in dolzniske vrednostne papirje. Pomemben
delez sredstev predstavljajo nalozbe v domace vrednostne papirje. Za sklad se
vodi zmerno-aktivno politiko upravljanja nalozb - v asu borzne rasti poveéa utez
na lastniSkih vrednostnih papirjev, medtem, ko v €asu negativnih trendov obtezi
delez dolzniSkih vrednostnih papirjev. Dolgoro¢ni cilj podsklada je presegati
donosnost primerljivih domacih in tujih investicijskih skladov ter banénih
depozitov, vezanih za dobo nad eno leto. Prioriteta med nalozbami podsklada so
dobra stoje¢a svetovna podjetja.
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*MODK Index: 35% SBI20, 35% MSCI World Indeks, 30% EUGATR Indeks

Struktura premozenja po vrsti vrednostnih papirjev

@ Tuje redne delnice 33,6%
@ Domace redne delnice 21,6%
@B Domace obveznice 12,9%
@@ Domace obveznice 11,9%
gospod. subjektov
[ Delniski IS neusklajeni z 5,1%
UCITS
[ Depoziti kot DLS 4,2%
@@ Delniski IS usklajeni z 2,3%
ucITs 2.1%
@B Drzavne obveznice RS 0,6%
@ Ostalo 5,7%
Ime nalozbe Drzava Vrsta nalozbe %
Krka d.d. SLOVENIJA DELNICA 5,31%
SOD SLOVENIJA OBVEZNICA 3,86%
Cimos SLOVENIJA OBVEZNICA 3,30%
Telekom Slovenije SLOVENIJA DELNICA 3,26%
Mercator SLOVENIJA OBVEZNICA 2,95%
Pozavarovalnica Sava SLOVENIJA DELNICA 2,77%
Zavarovalnica Triglav SLOVENIJA DELNICA 2,81%
Gazprom RUSIJA DELNICA 2,72%
Luka Koper SLOVENIJA DELNICA 2,60%
Barclays Global Inv. KOREJA DELNICA 2,42%

Pretekla donosnost podsklada

Letosnja 14,98%
1-Letna -23,97%
3-Letna -3,32%
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Druzba za upravljanje: ILIRIKA DZU, d.o.0., Ljubljana

Datum ustanovitve: 14.09.2000
Tip podsklada: Mesani podsklad
Geografska usmerjenost: Globalni

Ocena tveganja: 6 - srednje tvegan

Upravljalec: Ale$ Cagovit
Banka skrbnica: Abanka Vipa d.d.
VEP: 3,4629

Valuta: EUR

Cista vrednost sredstev: 47.587.009,20
Povpreéni tedenski donos: 2,11%
Standardni odklon tedenske

donosnosti podsklada: 3,12%

Struktura nalozb po panogah

[ ] Ostalo 23,1%
a Finance 15,6%
otrodnigke storitve 1%
@B  Potrosnigke stori 10,1%
@ Telekomunikacije 9,3%
ravstvo ,0%
I 9,0%
d Surovine 6,5%
(] Proizvodnja 6,4%
@B infrastukiura 5,7%
a Energija 4,7%
@ Potrosniske dobrine 2,8%
a»
Struktura nalozb po drzavah
@ Slovenija 52,7%
emcija 5%
@ Nemdi 9,5%
usija ,0%
@ Rusi 5,0%
@ Hrvaska 4,4%
(] Hong Kong 2,6%
oreja 4%
O Korej 2,4%
@ Turiia 2,3%
aponska 8%
@ Japonsk 1,8%
@ Kanada 1,7%
@ \Velika Britanija 1,6%
(]

V maju se je optimizem na kapitalskih trgih e naprej krepil, kar se je
odsevalo v nadalinem okrevanju delniskih indeksov in donosnosti
drzavnih dolzniskih vrednostnih papirjev na klju¢nih trgih po svetu. Rast
delniskih indeksov je bila Se naprej najmocnejSa v razvijajocih se trgih,
tokrat predvsem na balkanskih, ki so se po doloéenem ¢asovnem
zamiku vendar le odzvali na optimizem v tujini. Drza centralnih bank po
svetu ostaja $e naprej sploSno ekspanzivna, ¢eprav se postopoma ze
dviguje zaskrbljenost glede zmoznosti pravo¢asnega odziva centralnih
bank ob nastopu vi§je inflacije. Inflacijska pricakovanja povezana z
rastjo indeksov pri¢akovanji v industrijah so Se naprej krepila cene
surovin, kar je priblizalo ceno nafte proti 70 USD za sod. Za sklad smo
postopoma unovéevali dobic¢ke in zmanjSevali izpostavljenost nalozb do
cikliénih panog, pri tem pa del prostih sredstev preusmerjali v nalozbe iz
neciklicne oz. defenzivne panoge (telekomunikacije, izobrazevalne
storitve).




