ILTRIKA

NaloZbena politika

Delniski podsklad llirika Modri korak vlaga svoja sredstva na razvijajoce se trge za
katere se pri¢akuje nadpovpre¢na rast gospodarstva in s tem tudi rast delniskih
indeksov. Najvecji delez nalozb predstavljajo najpomembnejSe razvijajoCe se
drzave Kitajska, Indija, Brazilja in Rusija, potem drzave Vzhodne Evrope in
Balkana ter drzave Azije in Latinske Amerike. Te drzave po razvitosti Se vedno
zaostajajo za razvitimi, zato imajo Se velik potencial za rast. Vi§ja pricakovana rast
je povezana z vecjim tveganjem, ki se zmanjSuje z geografsko in panozno
razpr$enostjo. Dodatno sklad izboljSuje donos z aktivno politiko upravljanja, saj mu
velik izbor trgov omogoca hiter prehod med precenjenimi trgi v podcenjene trge.
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Struktura premozenja po vrsti vrednostnih papirjev

@ Tuje redne delnice 75,8%

@ Domace redne delnice 7,2%

@B Delniski IS usklajeni z 4,3%
direktivo UCITS

@3 Delnigki IS neusklajeni z 599,
direktivo UCITS e

)  Depoziti kot DLS 0,8%

10 najvecjih nalozb na dan 31.8.2009.

Ime nalozbe Drzava Vrsta nalozbe %
Fortis TURCIJA DELNICA 4,29%
Apollo Group Inc ZDA DELNICA 3,98%
Hlang KangElsctric HONG KONG DELNICA 3,62%
Holdings Ltd

Ind. & Commercial Bank KITAJSKA DELNICA 3,53%
of China

Barclays Global Inv. KITAJSKA DELNICA 3,20%
Companhia Brasileira BRAZILIJA DELNICA 3,05%
de Distribuicao

MVV Energie NEMCIJA DELNICA 3,05%
ITT Educational Services ZDA DELNICA 2,72%
CLP Holdings Ltd HONG KONG DELNICA 2,61%
Corinthian Colleges Inc ZDA DELNICA 2,50%

Pretekla donosnost podsklada

Letosnja 30,82%
1-Letna -23,17%
3-Letna -17,92%

ILIRIKA MODRI KORAK DELNISKI PODSKLAD

Mesecno porocilo »31.8.2009«

Podatki o podskladu

Druzba za upravljanje: ILIRIKA DZU, d.o.0., Ljubljana

Datum ustanovitve: 21.11.2005
Tip podsklada: Delniski podsklad
Geografska usmerjenost: Globalni

Ocena tveganja: 8 - visoko tvegan

Upravljalec: mag. Blaz Zupanci¢
Banka skrbnica: Abanka Vipa d.d.
VEP: 5,6587

Valuta: EUR

Cista vrednost sredstev: 5.928.021,14
Povpreéni tedenski donos: -0,04%

Standardni odklon tedenske

donosnosti podsklada: 3,77%

Struktura nalozb po panogah

@ Finance 18,6%
[ Potro$niske storitve 14,1%
| Surovine 13,7%
@ Infrastuktura 11,1%
(] Telekomunikacije 6,1%
3  Enerija 5,7%
@3 Potrosniske dobrine 5,3%
[ Zdravstvo 4,6%
[ Informacijska tehnologija 4,6%
[ Proizvodnja 2,8%
[ ]

Struktura nalozb po drzavah

& A 23,4%
@ Kigjska 15,2%
@  5riia 8,6%
@ Hong Kong 8,4%
3 Slovenija 4,6%
@ Neméija 4,3%
B Turia 4,3%
@  Hrvaska 3,6%
@ Avstraia 3,1%
[ Madzarska 2,4%
[ ]

V mesecu avgustu se je rast glavnih zahodnih delniskih indeksov
nadaljevala. Tej rasti je botroval predvsem nadaljnji pozitivni tok
makroekonomskih podatkov. Za razliko od preteklih mesecev se je v
tem mesecu pozitivnim podatkom pridruzil tudi glavni kazalnik o
zaupanju potrosSnikov. Na drugi strani pa je zlasti kitajski indeks SSE
Composite zabelezil 25,3 odstotni padec, po razlagah vodilnih
analitikov predvsem na racun zmanj$anja kreditne ekspanzije kitajskih
bank. Manj intenzivno, a podobno, se je gibal tudi hongkonski indeks
Hang seng, ki je v tem mesecu zabelezil 4,1 odstotni padec. Rahlo
negativno so v tem mesecu poslovali tudi v Indiji. Brazilski indeks
BOVESPA pa je zrasel za 3,1 odstotka. Kot v mesecu juliju smo tudi v
tem mesecu krepili pozicije v defenzivnih industrijskih panogah in
delnicah, za katere pri¢akujemo rast ne glede na makroekonomske
razmere. Avgusta se je vrednost VEP-a sklada znizala za 0,9
odstotka.




