ILIRIKA DZU, d.o.0., Breg 22, Ljubljana, na podlagi dolocil 32. clena Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Ur. L. RS, $t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04; ZISDU-1) in 193. clena Zakona o trgu vrednostnih papirjev (Ur. L. RS, $t. 56/99, 86/04, 26/05; ZTVP-1) objavlja

povzetek revidiranega letnega porocila

POSEBNO REVIZORJEVO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Revidirali smo bilanco stanja druzbe Ilirika DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.0., na dan 31.12.2005 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida,
izkaz financnega izida in izkaz gibanja kapitala za tedaj koncano leto, prikazane v letnem porocilu druzbe. Prav tako smo za isto obdobje revidirali izpolnjevanje
pravil o obvladovanju tveganj, izpolnjevanje pravil varnega in skrbnega poslovanja, stanje notranjih kontrol, kvaliteto informacijskega sistema, ter pravilnost in
popolnost obvestil in porocil Agenciji za trg vrednostnih papirjev. Za vse nasteto je odgovorno poslovodstvo druzbe. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje (ZISDU-1) ter Zakonom o trgu vrednostnih papirjev. Revizija je nacrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagotovilo, da racunovodski izkazi s
prilogami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb, da je bila pri obvladovanju tveganj, zagotavljanju varnosti in skrbnosti poslovanja ter pripravi obvestil in
porodil Agenciji za trg vrednostnih papirjev, spostovana zakonodaja, ter da ima druzba za upravljanje vzpostavljene notranje kontrole in kvaliteten informacijski
sistem. Prepricani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. clenom Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porocila druzbe za upravljanje.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porocila, pritrdilno mnenje.

Zaradi boljSega razumevanija finanénega stanja druzbe llirika DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.0.0 na dan 31.12.2005, izkazov poslovnega ter
finanénega izida in izkaza gibanja kapitala za tedaj koncano leto ter ostalih podrocij nasega revidiranja, je treba prilozene povzetke racunovodskih izkazov brati
skupaj z revizorjevim porocilom, iz katerega izhajamo.

BDO EOS Revizija d.o.o., Dunajska cesta 106, Ljubljana
Mateja Vrankar, univ.dipl.ekon, Pooblascena revizorka, Direktorica

Ljubljana, 19.4.2006

Bilanca stanja na dan 31.decembra 2005 in 2004 v 000 sit 2005 2004

SREDSTVA 235.596 134.006

A.STALNA SREDSTVA 47-459 30.452

I.NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SRED. 383 o

2.Druga neopredmetena dolgorocna sredstva 383 o

ILOPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 9.826 6.090

111.DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 37.250 24.362

B.GIBLJIVA SREDSTVA 172.898 103.496

IV.POSLOVNE TERJATVE 28.357 23.606

2)DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 1.404 °

b) KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 26.953 23.606

11l. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 143.150 78141

1IV. DOBROIMETJE PRI BANKAH, CEKI IN GOTOVINA 1391 1.749

C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 15.239 58

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV. 235.596 134.006

A. KAPITAL 164.888 105.174.

I.VPOKLICANI KAPITAL 85.000 85.000

1.0snovni kapital 85.000 85.000

11I.REZERVE 1Z DOBICKA 3.792 1.002

IV.PRENESENI CISTI POSLOVNI IZID 13.388 383

V.CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 53.020 13.832

VI.PREVREDNOTOVALNI POPRAVEK KAPITALA 9.688 4.957

1.5ploéni prevrednotovalni popravek kapitala 4.957 4.957

2.Posebni prevrednotovalni popravek kapitala 4.731 o

C.FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 63.386 27196

b)KRATKOROCNE POSLOVNE IN FINANCNE OBVEZNOSTI 63.386 27196

C.PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 7.322 1.636

Izkaz poslovnega izida za leto koncano 31.decembra 2004 in 2003 v 000 sit 2005 2004

1.CISTI PRIHODKI IZ PRODAJE 336.299 257.076
3.Na domacem trgu iz razmerij do drugih 336.299 257.076

5.STROSKI BLAGA MATERIALA IN STORITEV 226.312 185.615
a)Nabavna vrednost prod.blaga in materiala 29.606 31.766
b)Stroski storitev 196.706 153.849

6.STROSKI DELA 92.831 52.357
a)Stroski pla¢ 70.069 38.113
b)Stroski socialnih zavarovanj razen pokojninskih 11.417 10.448
-stroski pokojninskih zavarovanj 4.469 3.481
-stroski drugih socialnih zavarovanj 6.948 6.967
¢)Drugi stroski dela 11.345 3.796
7.ODPISI VREDNOSTI 3.429 653
a)Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki pri OS 3.429 653

8.DRUGI POSLOVNI ODHODKI 80 1330
9.FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 2.537 2.569
¢)Drugi finanéni prihodki iz delezev (s prevred.finan.prihodki) 2.537 2.569
11.FINANCNI PRIHODKI IZ KRATKOCNIH TERJATEV 59.843 6.994 |  Vpogled v celotno revidirano
¢)Drugi ﬁpanc’ni prihodki iz obresti in kratk. ter. (s prevredAﬁnawn.prihodki) 59.843 6.994 letno porocilo je mogoc na
12.FINANCNI ODHODKI ZA ODPISE DOLG. IN KRAT.FINAN.NALOZB 1.897 7.044 sedezu druzbe llirika DZU, d.o.o.,
a)Prevrednotovalni financni odhodki pri nalozbah v podjetja v skupini o 7.044 Breg 22, Ljubljana oz. na spletni
¢)Drugi prevrednotovalni finanéni odhodki 1.897 o strani www.ilirika-dzu.si ter na
13.FINANCNI ODHODKI ZA OBRESTI IN IZ DRUGIH OBVEZNOSTI 279 1.610 vseh pooblascenih vpisnih
c)Drugi financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 279 1.610 mestih od 05.05.2006 dalje.
15.CISTI POSLOVNI IZID 1Z REDNEGA DELOVANJA 73.851 18.030 | Letno porocilo druzbe llirika
17.1ZREDNI ODHODKI 80 5 DZ(JJ,,dLa.o., Ljubljana Se ni bilo
a)lzredni odhodki brez prevrednotovalnega popravka kapitala 80 1 Pr DAY
18.POSLOVNI IZIDVZUNAJ REDNEGA DELOVANJA -80 -1 Uprava druzbe llirika DZU, d.o.0.,
19.DAVEKIZ DOBICKA 19.364 3.469 Breg 22, Ljubljana
20.0DLOZENI DAVKI 1.404 o
21.CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 55.811 14.560 Ljubljana, 04.05.2006

Na podlagi 102. clena Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Ur. L. RS, $t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04, 26/05 in 68/05; ZISDU-1) in Sklepa o podrobnejsi
vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada (Ur. L. RS, $t. 80/03 in 126/04) llirika DZU, d.o.o., Breg 22, Ljubljana objavija

Povzetek revidiranega letnega porocila MESANEGA VZAJEMNEGA SKLADA MODRA KOMBINACIJA za poslovno leto 2005

(sedez vzajemnega sklada: Breg 22, Ljubljana)

POSEBNO REVIZORJEVO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Revidirali smo bilanco stanja mesanega vzajemnega sklada MODRA KOMBINACIJA na dan 31.12.2005 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz finanénega

izida, izkaz gibanja vrednosti enote premozenja, izkaz gibanja stevila enot premozenja vzajemnega sklada v obtoku, s prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj

koncano leto. Prav tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upraviljanje
(Z1SDU-1), vrednost enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in porocil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega

sklada, druzba ILIRIKA DZU, Druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., Breg 22, Ljubljana. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje (ZISDU-1) ter Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porocila
investicijskega sklada (odslej Sklepa). Revizija je nacrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagotovilo, da racunovodskih izkazi s prilogami ne vsebujejo
bistveno napacnih navedb, da je bila pri strukturi nalozb vzajemnega sklada, izracunu vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o

obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil ter pri pravilnosti in popolnosti

seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja. Prepricani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. clenom Sklepa.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porocila, pritrdilno mnenje.

Zaradi boljSega razumevanja financnega stanja mesanega vzajemnega sklada MODRA KOMBINACIJA na dan 31.12.2005, izkazov poslovnega ter financnega izida,

izkaza gibanja vrednosti enot premozenja za tedaj koncano leto ter ostalih podrocij nasega revidiranja, je treba prilozene povzetke racunovodskih izkazov brati
skupaj z revizorjevim porocilom, iz katerega izhajamo.

Ljubljana, 19. april, 2006

Bilanca stanja na dan 31. 12. 2005 in 2004 v 000 sit

BDO EOS Revizija d.o.o., Dunajska cesta 106, Ljubljana
Mateja Vrankar, univ.dipl.ekon, Pooblascena revizorka, Direktorica

Izkaz poslovnega izida za obdobje od 01.01.-31.12. 2005 in 2004 v 000 sit

\

Ljubljana, 04.05.2006

SREDSTVA 2005 % 2004 % 2005 % 2004 %
1 | DENARNA SREDSTVA 927.722| 6,05| 1.505.640 1,31 1. | Prihodki od obresti 244.319 9,72| 297349 46,39
a. | Dobroimetja pri bankah 827.722| 539| 1.505.640 1,31 2. | Prihodki od dividend 200.181| 7,96 94.851 14,80
b. | Druga dodatna likvidna sredstva 100.000| 0,65 - - 3. | lztrZeni dobicki pri nalozbah 718571| 28,58 | 248.041 38,70
2 | KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 397.765 2,59 | 1.499.064 | 11,26 4. | Drugi financni prihodki 1351195 [ 53,74 = =
a. | vrednostni papirji domacih i 397.765 2,59| 1.499.064| 1,26 5. | Drugi prihodki 1 0,00 762 0,12
vrednostni papirji na organiziranem trgu VP 397.765 2,59 | 1.499.064| 1,26
drzavni vrednostni papirji 397.765 2,59 | 1.499.064| 1,26 ‘ 6. ‘SKUPAJ PRIHODKI 2.514.267‘100,00‘ 541.003‘ |oo,on‘
3 | DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 13.934.412| 90,81/10.290.816 | 77,32
a. | vrednostni papirji domacih i: ji 8.428.009 | 54,93| 9.405.281| 70,67 7._| Odhodki za upravljavsko provizijo -296.597| 17,71 -169.181 51,85
vrednostni papirji na organ. borznem trqu VP | 4.486.590 | 29,24 | 5.704.928| 42,86 8. | Odhodki v zvezi s stroski upravljanja VS -1.200 0,07 = =
delnice 4.006.228| 26,11 4.878.382| 36,65 9 Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniskih 10,615 063 _
obveznice 480362 313| 826547 6,21 storitev g
T By e 165.007 1,08 512,687 385 1. |lztrZene izgube pri nalozbah -92.447 5,52 -5.278 1,62
gospodarskih druzb 315.355| 2,06 313.859 2,36 13. S:;‘ic:j‘ﬂv v zvezi z postedovanjem vred. -18.554 1m -6.268 1,92
vrednostni papirji na organ. prostem trqu VP | 3.826.188 | 24,94| 2.601.823| 19,55 14. | Odhodki za popravke vrednosti nalozb 6.413 038 6999 215
dinie 1333860| 869| 1675968 12,59 15. | Odhodki za obresti -6.253 0,37
by i 2492328 | 16,2 25.8: 6,96 - - -
° vesze — = 4923 492555 2. 6. | Vsak drug odhodek, ki predstavlja vec kot 0,00 3
P kih druzb 2492328 16,24 025855 6,96] | 16 | s yseh odhodkov -124.295| 38,10
vrednostni papirji na neorgan. trgu VP 115.231 0,75| 1.098.530 8,25 17. | Drugi finanéni odhodki 1242399| 74,20 N ~
obveznice - -| 1098530| 825| [Tig] Drugi odhodki -4| o,00| -14250 4,37
P kih druzb - -| 1098530 8,25
drugi vrednostni papirji 15.231] 075 - ~| [ 19. [sKuPAJ ODHODKI [-1.674.482] 100,00 -326.270 [ 100,00]
b. | vrednostni papirji tujih i 5.506.403 | 35,89 885.535| 6,65
vrednostni papirji na organiziranem trgu VP | 5.495.631| 3582] 885535] 6.65] 5 [pOBICEK OBRACUNSKEGA OBODBIA [ 830.785][100,00] 314.733] 100,00]
delnice 5.495.631| 35,82 885.535 6,65
vrednostni papirji na organ. prostem trgu 10.772| 0,07 ° ° ‘ 21 ‘ DAVEK OD DOBICKA ‘ o‘ 0,00 ‘ ° ‘ o,oo‘
Obveznice 10.772| 0,07
gospodarskih druzb 10772| 0,07 - ~| [22. [ CIsTI DOBICEK OBRACUNSKEGA OBDOBJA | _839.785] 100,00] _314.733] 100,00]
5 | TERJATVE 81.910 0,53 187| o,00
a. | terjatve za prodane vrednostne papirje 78.473 0,51 9| o,00 \zenacevanie prihodk d: i =
je prihodka za prodane inves.
c. |terjatve do druzbe za upravljanje = - 8| oo0| | ticijske kupone 26.023| 100,00 1.786.283 | 100,00
e. |terjatve za obresti in dividende 3.437| 0,02 170| 0,00 2 Izenacevanje prihodka za kupljene inves- -41.686 | 100,00| -126132| 100,00
6 | AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.626| 0,02 13.956| 0,10 tj“JSke k“Pf’"e : :
SKUPAJ SREDSTVA 15.344.435 | 100,00 | 13.309.663 | 100,00 25. | CISTI DOBICEK ZA RAZDELITEV 0|100,00 o| 100,00
a. |ze jeni Cisti dobicek za razdelitev o 100,00 o| 100,00
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV b. [3ene razdeljeni'iisti dobi{ek za razdelitev 0100,00 0| 100,00
| POSLOVNE OBVEZNOSTI 43.499| 028 781 084 26. r:lERAZDEUENICISTI DOBICEK 824.122 | 100,00 1.974.884 | 100,00
a. | obveznosti iz nakupa nalozb _ 29809] 037 Cisti dobicek na investicijski kupon glede
- — - . : 27. | na stevilo investicijskih kuponov na dan 0,4415 | 100,00 0,115 100,00
b. | obveznost iz odkupa investicijskih kuponov 14.315| 0,09 sestavitve bilance stanja
o [ooanesa e e o
2 [obveznosti do drusbe 2a upravianie o o1 = ox8| Dne 21.04.2005 so stopila v veljavo nova pravila upravljanja za posebni
f‘ = 30 skrbrik Pravian) 5'56; 7 455 2 j i sklad Modra kombinacija, ki je s tem pridobil naziv mesani vzajemni
Fjovveznostidoiskrbrifka L2 ool sklad Modra kombinacija. Dne 21.10.2005 so stopila v veljavo nova pravila
J. ?“‘ge obvezr'\ostl _ _ 71| 0,00 47| 0.00| ypravljanja za mesani vzajemni sklad Modra kombinacija s katerimi se je
5 | CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 1.482.830| 9,66 1.405.060| 1056 | spremenila nalozbena politika, ki omogoca razsiritev dovoljenih borznih trgov
6 |INVESTICISKI KUPONI 13.818.106 | 90,05 | 11.792.822| 88,60| kamor lahko investira vzajemni sklad. Vsem viagateliem in vsem
a. | vplacani investicijski kuponi 1.757.793| 76,63] 10572204 79,43| 2ainteresiranim osebam je celotn_o rg_vidimno (etno poroc'flo mes:anega
b. | prevrednotevalni popravek invest. kuponov 32.246| o021 19215|  on5| V29jemnega sklada M‘_’dm l_(ombm_a_cl:)a na V_D’]D na .Sedz.azu dm.zbe za
R R P B upravljanje in na spletni strani www.ilirika-dzu.si pod rubriko javne objave ter
< | obracunskih obdobij 1188283|  774| 886580) 666| na vseh pooblascenih \l/(rl»isnih mesti:r od 05.05.2006 t_i]alje. Llet{w porocilo
d [nerazdeljeni ¢isti dobicek obrac, obdobja 339784 547 5a733| 26| 'Mesanega vzajemnega s lada Modra kombinacija Se ni bilo predlozeno AJPES.
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 15.344.435 | 100,00 | 13.309.663 | 100,00 Uprava druzbe llirika DZU, d.o.o., Breg 22, Ljubljana

Na podlagi 102.clena Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Ur. L. RS, $t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04, 26/05 in 68/05; ZISDU-1) in Sklepa o podrobnejsi
vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada (Ur. L. RS, st. 80/03 in 126/04) llirika DZU, d.o.o., Breg 22, Ljubljana objavija

Povzetek revidiranega letnega porocila OBVEZNISKEGA VZAJEMNEGA SKLADA MODRI KAPITAL za poslovno leto 2005

(sedeZ vzajemnega sklada: Breg 22, Ljubljana)

POSEBNO REVIZORJEVO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Revidirali smo bilanco stanja obvezniskega vzajemnega sklada MODRI KAPITAL na dan 31.12.2005 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz financnega izida,
izkaz gibanja vrednosti enote premozenja, izkaz gibanja Stevila enot premozenja vzajemnega sklada v obtoku, s prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj
koncano leto. Prav tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
(ZISDU-1), vrednost enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in porocil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega
sklada, druzba ILIRIKA DZU, Druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., Breg 22, Ljubljana. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje (ZISDU-1) ter Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porocila
investicijskega sklada (odslej Sklepa). Revizija je nacrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagotovilo, da ra¢unovodskih izkazi s prilogami ne vsebujejo
bistveno napacnih navedb, da je bila pri strukturi nalozb vzajemnega sklada, izracunu vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil ter pri pravilnosti in popolnosti

seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja. Prepricani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. clenom Sklepa.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porocila, pritrdilno mnenje.

Zaradi boljsega razumevanja financnega stanja obvezniskega vzajemnega sklada MODRI KAPITAL na dan 31.12.2005, izkazov poslovnega ter financnega izida,
izkaza gibanja vrednosti enot premozenja za tedaj koncano leto ter ostalih podrocij nasega revidiranja, je treba prilozene povzetke racunovodskih izkazov brati
skupaj z revizorjevim porocilom, iz katerega izhajamo.

BDO EOS Revizija d.o.o., Dunajska cesta 106, Ljubljana
Mateja Vrankar, univ.dipl.ekon, Pooblascena revizorka, Direktorica

Ljubljana, 19. april, 2006

Bilanca stanja na dan 31.12. 2005 v 000 sit Izkaz poslovnega izida za obdobje od 03.01. do 31.12.2005 v 000 sit

Na podlagi 102.clena Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Ur. L. RS, $t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04, 26/05 in 68/05; ZISDU-1) in Sklepa o podrobnejsi
vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada (Ur. L. RS, st. 80/03 in 126/04) llirika DZU, d.o.0,, Breg 22, Ljubljana objavija

Povzetek revidiranega letnega porocila DELNISKEGA VZAJEMNEGA SKLADA MODRI KORAK za poslovno leto 2005

(sedeZ vzajemnega sklada: Breg 22, Ljubljana)

POSEBNO REVIZORJEVO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Revidirali smo bilanco stanja delniskega vzajemnega sklada MODRI KORAK na dan 31.12.2005 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz finanénega izida,
izkaz gibanja vrednosti enote premozenja, izkaz gibanja stevila enot premozZenja vzajemnega sklada v obtoku, s prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj
koncano leto. Prav tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
(ZISDU-1), vrednost enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in porocil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega

sklada, druzba ILIRIKA DZU, Druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., Breg 22, Ljubljana. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje (ZISDU-1) ter Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porocila
investicijskega sklada (odslej Sklepa). Revizija je nacrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagotovilo, da racunovodskih izkazi s prilogami ne
vsebujejo bistveno napacnih navedb, da je bila pri strukturi nalozb vzajemnega sklada, izracunu vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada,
izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil ter
pri pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja. Prepricani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje, ki

je podano v skladu s 6. clenom Sklepa.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porocila, pritrdilno mnenje.

Zaradi boljsega razumevanja finanénega stanja delniskega vzajemnega sklada MODRI KORAK na dan 31.12.2005, izkazov poslovnega ter financnega izida,
izkaza gibanja vrednosti enot premozenja za tedaj koncano leto ter ostalih podrocij nasega revidiranja, je treba prilozene povzetke racunovodskih

izkazov brati skupaj z revizorjevim porocilom, iz katerega izhajamo.

Ljubljana, 19. april, 2006

Izkaz stanja na dan 31. decembra 2005 v 000 sit

BDO EOS Revizija d.o.o., Dunajska cesta 106, Ljubljana
Mateja Vrankar, univ.dipl.ekon, Pooblascena revizorka, Direktorica

Izkaz poslovnega izida za odbobje od 21.11. - 31.12.2005 v 000 sit

ILIRIK

DRUZBA ZA
UPRAVLJANJE

SREDSTVA 2005 % 2005 % SREDSTVA 2005 % 2005 %
1| DENARNA SREDSTVA 1.950 8,92 1._|Prihodki od obresti 6.630 59,01 1 | DENARNA SREDSTVA 884.160 64,28| | 1. |Prihodki od obresti 1185 8,88

a. |dobroimetja pri bankah .950 ,42 Iztrzeni dobicki pri nalozbah 1 1, ) N )

Ly:ULLL 9.95 74 3 5 L S 74 55 a. | Dobroimetja pri bankah 884.160 64,28 2. | Prihodki od dividend 198 1,48

b. |druga dodatna likvidna sredstva 2.000 1,49 4. | Drugi finanéni prihodki 4.431 39,44 =

2 | KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 9.459 7,06| | 6. | SKUPAJ PRIHODKI (1 do 4) 1.235] 100,00 3 |DOLGOROCNIVREDNOSTNI PAPIRI 490-097 35,63| | 3. |lztrzeni dobicki pri nalozbah 1941 14,55

a. | vrednostni papirji domacih izdajateljev 9.459 7,06 7. |Odhodki za upravljavsko provizijo 526 5,56 a. | vrednostni papirji domacih izdajateljev 108.226 787 4. |Drugi finanéni prihodki 10.014 75,08
vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se 95 5 9. |Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev 158 1,67 vrednostni papirji na organiziranem trgu VP 88.620 6,44 6. | SKUPAJ PRIHODKI (1 do 6) 13.338 100,00
trguje na org. trgu VP 11._|lztrzene izgube pri nalozbah 60 0,63 kit 88.620 6.44 o
drzavni vrednostni papirji K ,06 i 1 i i . - 7| Odhodki za upravljavsko provizijo 951 9,53

2 papirj 9.459 7, 3. Odhp_dh v zvezi s posredovanjem vrednostnih 38 0,40 vrednostni papirji na prostem trgu VP 19.606 143 N N A o N
DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 104.582 78,03 papirjev - 9. |Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev (108) 1,08

a. | vrednostni papirji domacih izdajateljev 35.167 26,24 14. | Odhodki za popravke vrednosti nalozb 1 0,01 delnice 19.606 143 17. | Drugi finanéni odhodki (8.922) 89,39
vrednostni papirji s katerimi se trguje na organ- 15. | Odhodki za obresti 3.873 40,92 b. |vrednostni papirji tujih izdajateljev 381.871 27,76 &
iziranam borznem QU VB o w8n|  moy g1 22 00 . 19. | SKUPAJ ODHODKI (7 do 17) (9981)| 100,00

- 9 16. | Drugi financni odhodki 4.809 50,81 vrednostni papirji na organiziranem trgu VP 381.871 27,76 — — 2
obveznice 14.831 1,07|  [78. [SKUPAJ ODHODKI (7 do 16) 9.465| 100,00 e En 2776| |20 | DOBICEK OBRACUNSKEGA OBODEIA 3357 -
drzavne obveznice 10360 7.33| | 19. | DOBICEK OBRACUNSKEGA OBODBJA 1770| 100,00 . 1. | DAVEK OD DOBICKA _ _
gospodarskih druzb 4.47 334 20. | DAVEK OD DOBICKA R R 5 |TERJATVE 134 0,01 — _ _
vrednostni papitji s katerimi se trguje na organ- 20.336 15,17 21. | CISTI DOBICEK OBRACUNSKEGA OBDOBJA 1.770 100,00 . |terjatve do druzbe za upravljanje 37 0,00 22. | CISTI DOBICEK OBRACUNSKEGA OBDOBJA 3-357 -
'Z;m"e_m prostemitrguive = 25, |1zenacevanje prihodka za prodane investicijske 523 _ e. |terjatve za obresti in dividende 97 0,01 23. | Izenacevanje prihodka za prodane kupone 190 -
OOVEEIEE 2033 1517 Kunone 6 |AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1128 0,08| | 24. |lzenacevanje prihodka za kupljene kupone - -

ospodarskih druzb 20336 15,17 23 Izenacevanje prihodka za kupljene investicijske (99) _ . - -

b. | vrednostni papirji tujih izdajateljev 69.415 51,79 ; lf“PO“e _ SKUPAJ SREDSTVA 1.375.519 100,00 25. | CISTI DOBICEK ZA RAZDELITEV - -
vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organ- 22783 17100 24. FISTI DO!?ICEf Z.A RA{E)ELITEV _ 3.594| 100,00 OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV a. |Ze razdeljen Eisti dobicek za razdelitev - -
iziranem trgu VP a jze razde]]en.as.n"d?blcelf'za razdehtev. © O 1 |POSLOVNE OBVEZNOSTI 131.797 9,58| | b. |3ene razdeljeni ¢isti dobicek za razdelitev - -
v 22783 17,00 b. |3e ne razdeljeni cisti dobicek za razdelitev o o b = ) " lotb 26, s - =
drzavne obveznice 22.783 17,00| | 25. [NERAZDELIEN CISTI DOBICEK (21+22-23-24) 3.504] 100,00 a |obveznostiiz naslova nakupa najoz 52864 384 | 26. | NERAZDELIEN CISTI DOBICEK (1IZGUBA) 3.547 -
vrednostni pa{n’rji,ts katerimi se trguje na organ- 46.632 3479 26. C'isg' dogj]ﬁek nainv._kupon glede na st. invest. kup. 2,86 _ < ObVEZ"OSh. z p]ac?na nse "Ekf)"‘{' Eledsiva fZE52 5,66 5 Cisti dobicek na investicijski kupon glede na stevilo
iziranemprostemitrgu HOE B BT RAE2 SR d. |obveznosti do druzbe za upravljanje 926 0,07 7. investicijskih kuponov na dan sestavitve BS 4,53 _
obveznice 46.632 34,79 f. | obveznosti do skrbnika 105 0,01
gospodarskih druzb 46.632 34,79 Obvezniski vzajemni sklad Modri kapital je zacel delovati 03.01.2005. 21.10.2005 so i [ druge obveznosti = @e®

5 | TERJIATVE 7.958 5,94| stopila v veljavo nova pravila upravijanja za iski vzajemni sklad Modri 1 — - - a Delniski vzaj i sklad Modri korak je zacel delovati 21.11.2005. V letu 2005 ni

a. |terjatve za prodane oziroma zapadle nalozbe 7015 523| kapital s katerimi se je spremenila nalozbena politika, ki omogoca razsiritev 5 | CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 9128 0,66| bilo sprememb podatkov, vsebovanih v Prospektu vzajemnega sklada. Vsem

ot do e o o[ o] dowlehier ogoiamor ko st eenn et e vegaler | 76 [vesricus sron sl sas| ageelen i e canieresranin sseban e oo rendiran e
1 1aii 1 ’ZN1!

el i=pjalvelzalhestinldividends 53 0,04 jjemnega sklada Modri kapitall na voljo na sedezu druib(?pza upravljanje in ga a._|vplacani investicijski kuponi 1231237 89.5'| druzbe za upravijanje in na spletni strani www.ilirika-dzu.si pod rubriko

f. | druge terjatve iz poslovanja 871 0.65|  spletni strani www.ilirika-dzu.si pod rubriko javne objave ter na vseh pooblascenih d. |nerazdeljeni ¢isti dobicek obrac. obdobja 3.357 0,24| javne objave ter na vseh pooblascenih vpisnih mestih od 05.05.2006 dalje.

6 | AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 86 0,06|  vpisnih mestih od 05.05.2006 dalje. Letno porocilo obvezniskega vzajemnega Letno porocilo delniskega vzajemnega sklada Modri korak se ni bilo
SKUPAJ SREDSTVA 134.035| 100,00 sklada Modri kapital Se i bilo predlozeno AJPES. SKURATIOBVEZNOSTIDONVIROV SREDSTEY, 1375519] 100,00 rediozeno AJPES.

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1 | POSLOVNE OBVEZNOSTI 3.071 2,29

a. | obveznosti iz naslova nakupa nalozb 2.913 217|  Uprava druzbe llirika DZU, d.o.o., Breg 22, Ljubljana Uprava druzbe llirika DZU, d.o.o., Breg 22, Ljubljana

d. |obveznosti do druzbe za upravljanje 126 0,09

f. | obveznosti do skrbnika 32 o0,02| Ljubljana, 04.05.2006 S Ljubljana, 04.05.2006

5 | CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 8m 0,63

6 | INVESTICISKI KUPONI 130.123 97,08

a. | vplacani investicijski kuponi 128.353 95,76

d. |nerazdeljeni ¢isti dobicek obrac. obdobja 1.770 1,32
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 134.035 100
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