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1. LETNO POROCILO OBVEZNISKEGA VZAJEMNEGA SKLADA MODRI
KAPITAL

1.1 Porocilo upravijavca

Leto 2007 se je za obvezniski vzajemni sklad Modri kapital zacelo z 84 vlagatelji, zakljucilo pa
z 71. V tem obdobju je bilo opravljenih neto izplacil (razlika med vplaéili in izpladili) v visini
492.000 evrov. Vrednost tocke vzajemnega sklada pa je leto koncala 2 odstotka visje oziroma
na vrednosti 0,4398 evrov.

Donosnost vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada je v lanskem letu znasal 2 odstotka,
ustvarile pa so ga predvsem naloZbe sklada v slovenske in tuje obveznice, ki so predstavljale
okoli 30 oz. 48 odstotkov sredstev sklada. Skladu primerljivi indeks slovenskih obveznic - BIO
je v celotnem letu 2007 beleZil negativni trend s padcem 2 odstotka vrednosti.

Leto 2007 je bilo za vlagatelje v obvezniske trge precej negotovo in nestanovitno, kljub temu
da gre za varnejSo obliko kapitalske naloZbe kot so denimo delnice. Dejavniki, ki so temu
botrovali so bili namre¢ skupni delniskim in dolZniskim trgom. Zacelo se je s krizo
drugorazrednih kreditov in hipotek, na katere so se izdajali finan¢ni instrumenti, ki so zaradi
padanja cen nepremicnin v ZDA hitro izgubljali na vrednosti in zaceli povzrocati likvidnostne
probleme na finan¢nem trgu. Slednje so centralne banke dokaj hitro prepoznale kot problem
na katerega se je bilo treba hitro odzvati z finan¢nimi inekcijami in odkupi teh instrumentov
od bank z enim samim ciljem, povecati njihovo likvidnost. Proti koncu leta pa so se Ze zacele
kazati tudi vecje posledice t.i. finanéne krize pri vecjih odpisih bank in odpus¢anjih
zaposlenih, kar je Se dodatno povelevalo tveganje upocasnitve prihodnje ameriske kot
evropske gospodarske rasti. Se vedno pa so bila prisotna visoka inflacijska pri¢akovanja zaradi

rastocih surovin, kar je e vedno nekoliko zaviralo rast obveznic.

Posledi¢na nenaklonjenost vlagateljev do tveganja se je cutila tako na delniskih kot na
obvezniskih trgih. Med obveznicami so bile najbolj zaZeljene drZavne obveznice, ki so v
zadnjem obdobju veljale za nekoliko varnejsSe zavetje tudi pred banénimi ali podjetniskimi
obveznicami z niZjo ali nizko bonitetno oceno. Portfelj obvezniskega vzajemnega sklada Modri
kapital je bil tem razmeram primerno oblikovan, saj so drZavne obveznice ob koncu leta
predstavljale 29 odstotkov sredstev sklada, medtem, ko so ban¢ne in podjetniske obveznice
predstavljale 48 odstotkov sredstev sklada. Kratkoro¢ni vrednostni papirji so predstavljali
dobrih 6 odstotkov, depoziti na odpoklic pa 5 odstotkov sredstev sklada.

Druga znacilnost sklada, ki se je v lanskem letu izkazala tudi za prednost sklada je bila njegova
pomembna orientiranost do obveznic razvijajoc¢ih se drzav. Slednje se je namre¢ izkazalo za
pravo investicijsko politiko, tudi v luci finanéne krize, ki za razvijajoce se drzave zaenkrat Se ni
imela pomembnega negativnega vpliva, kar Se vedno kaZe na njihovo ¢vrstost in manjso
ranljivosti kot neko¢. Visje tveganje tovrstnih kapitalskih nalozb pa predstavljajo Se vedno
njihova gibanja valut v primerjavi z evrom.



Za v naprej pricakujemo, da bo vzajemni sklad Se naprej izpostavljen z 30 odstotki sredstev do
domacih slovenskih obveznic, ohranjal pa bo Se vedno pomemben deleZ nalozb v obveznice
razvijajoc¢ih se drzav. Glede na tendence na kapitalskih trgih pa bodo verjetno obveznice in
obvezniski skladi v naslednjem letu Se bolj zanimivi za vlagatelje.

Gibanje vrednosti enote premoZenja sklada Modri Kapital v primerjavi s primerljivim
indeksom
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1.2 Splosni podatki o druzbi za upravijanje

Firma:

ILIRIKA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o.,
Ljubljana

Skrajsana firma:

ILIRIKA DZU, d.o.0., Ljubljana

SedeZ druzbe:

Slovenska cesta 54 A, 1000 Ljubljana

Organizacijska oblika:

DruZba z omejeno odgovornostjo

Osnovni kapital:

354.699,00 EUR

Lastnik:

Igor Stemberger

Dejavnost druzbe:

Drugo finanéno posrednistvo, razen finanénih holdingov in

skrbniskih skladov

Organi druzbe:

Uprava

Uprava: Peter Velkavrh, ¢lan uprave
Gregor Sakovi¢, ¢lan uprave
Prokurist: Igor Stemberger

Nadzorni svet:

DruZba nima nadzornega sveta

Mati¢na Stevilka:

5319200

Dav¢éna Stevilka:

S1 85129771

Registracija:

Podjetje je vpisano v sodni register v Ljubljani pod vlozno

Stevilko 10333000

Druzba je na dan 31.12.2007 upravljala deset vzajemnih skladov: meSani vzajemni sklad
Modra kombinacija, obvezniski vzajemni sklad Modri kapital, delniski vzajemni sklad Modri
korak, delniski vzajemni sklad Ilirika Vzhodna Evropa, vzajemni sklad Modri sklad skladov,
delniski vzajemni sklad Ilirika Modre finance, delniski vzajemni sklad Ilirika Modra farmacija,
delniski vzajemni sklad Ilirika Modra gazela, delniski vzajemni sklad Ilirika Azija in delniski
vzajemni sklad Ilirika Modra energija.

Uprava druzbe

Na dan 1.1.2007 je imela druZba upravo v sestavi Peter Velkavrh, ¢lan uprave in Tomaz
Klemenc, ¢lan uprave. Na dan 5.4.2007 je bil z mesta ¢lana uprave razreSen Tomaz Klemenc, z
istim dnem pa je bil kot prokurist imenovan Igor Stemberger. Na dan 16.3.2007 je bil na
delovno mesto ¢lana uprave z odloznim pogojem imenovan Gregor Sakovi¢, ki je 21.7.2007
nastopil funkcijo ¢lana uprave. Dne 28.2.2008 je bil z mesta ¢lana uprave razreSen Peter
Velkavrh, na mesto ¢lana uprave pa z dnem 3.3.2008 imenovan Alen Mitrovi¢. Z dnem
1.4.2008 je bil z mesta ¢lana uprave razresen Gregor Sakovic¢, prav tako je bil z istim dnem



razreden prokurist Igor Stemberger. Z dnem 1.4.2008 je funkcijo predsednika uprave druzbe
nastopil dr. Jozko Peterlin.

Druzbo ILIRIKA DZU, d.o.o., Ljubljana od 1.4.2008 vodi uprava v sestavi: dr. JoZko Peterlin,
predsednik uprave in Alen Mitrovi¢, ¢lan uprave.

1.3 Splosni podatki o vzajemnem skladu

Druzba je dne 20.12.2004 prejela s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev soglasje k
Pravilom upravljanja obvezniskega vzajemnega sklada Modri kapital in dovoljenje za javno
objavo prospekta in izvlecka prospekta obvezniskega vzajemnega sklada Modri kapital ter
dovoljenje za upravljanje obvezniskega vzajemnega sklada.

Nalozba v investicijske kupone obvezniskega vzajemnega sklada Modri kapital je primerna
tako za vlagatelje brez izkusenj, kot tudi za vlagatelje z izkusnjami na kapitalskem trgu. Zanje
je znacilno, da Zelijo razprsiti svoje premozZenje in so za to pripravljeni sprejeti nizko tveganje s
ciiem, da doseZejo v primerjavi z manj tveganimi naloZbami (npr. ban¢ni depoziti ali
obveznice z visoko boniteto) vi§jo donosnost. To pomeni, da je naloZba v investicijske kupone
obvezniskega vzajemnega sklada Modri kapital bolj tvegana kot nalozba v ban¢ni depozit ter
manj tvegana od nalozbe v posamezno obveznico.

Priporocljivo obdobje za varcevanje v obvezniskem vzajemnem skladu Modri kapital je tri in
vec let.

1. Pravice imetnikov investicijskih kuponov:

e pravico od druzbe za upravljanje zahtevati izplacilo vrednosti enot premoZenja
obvezniskega vzajemnega sklada Modri kapital, na katere se glasi investicijski kupon,

e pravico do izplacila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije
obvezniskega vzajemnega sklada Modri kapital.

2. Minimalni obseg ¢iste vrednosti sredstev vzajemnega sklada je 83.458,52 evrov.

3. Visina vstopnih stroskov:

Q privplacilu do 20.864,63 evrov znasa 1,8 %,

Q privpladilu od vkljuéno 20.864,63 do 41.729,26 evrov znasa 0,9%,
a privpladilu od vkljuéno 41.729,26 do 83.458,52 evrov znasa 0,5%,
a privpladilu od vkljuéno 83.458,52 do 208.646,30 evrov znasa 0,2%.
0 pri vplacilu nad vkljuéno 83.458,52 milijonov tolarjev znasa 0,1%.

4. Visina izstopnih stroskov:
Izstopni stroski znasajo 0,0%.

5. Letna provizija druzbe za upravljanje je 1% od povprecne Ciste letne vrednosti sredstev

sklada.

6. Vodi se politika zadrzanja ¢istega dobicka in prihodkov. Morebitni prihodki in dobicek se
zadrZi oziroma se reinvestira ter se v obdobju imetnis$tva investicijskih kuponov ne
izplacuje. Imetniku investicijskega kupona se morebitni dobicek izplaca Sele ob izplacilu
odkupne vrednosti investicijskega kupona obvezniskega vzajemnega sklada Modri kapital.

7. NaloZbena politika obvezniskega vzajemnega sklada Modri kapital bo temeljila na
pasivnem upravljanju nalozb.



8 . Nalozbena politika

NaloZbe obvezniskega vzajemnega sklada Modri kapital ne bodo omejene geografsko.
Pri tem bodo nalozbe v obveznice predstavljale med 75% in 95% vrednosti vseh sredstev
vzajemnega sklada, nalozbe v kratkoro¢ne vrednostne papirje 5% do 20% ter depoziti na
odpoklic 5% do 20% vrednosti vseh sredstev vzajemnega sklada. Od tega lahko obvezniski
vzajemni sklad Modri kapital do 10% vrednosti vseh sredstev vzajemnega sklada investira
tudi v obveznice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih tujih drzav. Pri tem je tuja
drZava tista drZava, ki ni ¢lanica Evropskih skupnosti, ki delujejo v okviru Evropske unije.

Portfelj vzajemnega sklada bo razprsen, sestavljale ga bodo nalozbe s stalnim donosom s
ciljem zagotavljati dolgorofno rast vrednosti sredstev, ki bo izvirala iz dohodkovnih
dobickov iz naslova obresti kot tudi iz kapitalskih dobi¢kov. Razmerje med posameznimi
vrstami nalozb bo druzba za upravljanje prilagajala odvisno od trenutnega stanja na
kapitalskih trgih znotraj spodaj omenjenih omejitev.

Nalozbe bodo usmerjene v naslednje vrste vrednostnih papirjev:

Razpon deleZa v vseh
sredstvih
Vrsta vrednostnih papirjev obvezniSkega vzajemnega
sklada Modri kapital
o Obveznice 75% do 95%
0 Obveznice v postopku prve izdaje 0% do 20%
O Obveznice s katerimi se trguje na organiziranih trgih
tujih drzav 0% do 10%
0 Kratkoro¢ni vrednostni papirji 5% do 20%
0 Depoziti na odpoklic 5% do 20%

9. Deklarirana ocena tveganosti nalozbe glede na naloZbeno politiko: nizko do srednje
tveganje.



2. RACUNOVODSKI I1ZKAZI

2.1  Bilanca stanja na dan 31. decembra 2007
(v EUR) Pojasnilo | 2007 % 2006 %
DENARNA SREDSTVA 3.2.1 43.278| 8,05 27.558| 2,81
Denarna sredstva na posebnem radunu vzajemnega
sklada 36.770 6,84 10.375 1,06
Druga dodatna likvidna sredstva vzajemnega sklada 6.508 1,21 17.183 1,75
DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 3.2.2 27.000 5,02 62.594 6,39
Dani depoziti z namenom doseganja nalozbenih
ciljev 27.000 5,02 62.594 6,39
- bankam in drugim kreditnim institucijam s
sedeZem v Republiki Sloveniji 27.000| 5,02 62.594| 6,39
VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH
PAPIRJEV 3.2.3 | 444.845| 82,72| 867.158| 88,47
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE
NA ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH
PAPIRJEV 412.135| 76,64| 790.526| 80,65
Vrednostni papirji domacih izdajateljev 154.461| 28,72 270.540| 27,60
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi
vrednostnih papirjev 69.092| 12,85| 108.619| 11,08
- Dolzniski vrednostni papirji 69.092| 12,85| 108.619| 11,08
- DrZavne obveznice 11.038 2,05 35.281 3,60
- Obveznice gospodarskih druzb 58.054| 10,80 73.338 7,48
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na drugih
organiziranih trgih vrednostnih papirjev 85.369| 15,87| 161.920] 16,52
- Dolzniski vrednostni papirji 85.369| 15,87| 161.920| 16,52
- Obveznice gospodarskih druzb 85.369| 15,87| 161.920| 16,52
Vrednostni papiriji tujih izdajateljev 257.674| 47,92| 519.986| 53,05
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi
vrednostnih papirjev 257.674| 47,92| 519.986| 53,05
- Dolzniski vrednostni papirji 257.674| 47,92 519.986| 53,05
- DrZavne obveznice 143.549 | 26,70| 252.701| 25,78
- Obveznice gospodarskih druzb 114.125| 21,22| 251.516| 25,66
- Obveznice drugih izdajateljev - - 15.769 1,61
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI
SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU
VREDNOSTNIH PAPIRJEV 32.710 6,08 76.632 7,82
Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 32.710 6,08 76.632 7,82
- Instrumenti denarnega trga s katerimi se trguje na
borzi oziroma na drugih organiziranih trgih
vrednostnih papirjev 32.710| 6,08 76.632| 7,82
TERJATVE 3.2.4 22.642| 4,21 20.762| 2,11
Terjatve do druZbe za upravljanje 74| 0,01 - -
Terjatve za obresti 22.568 4,20 20.762 2,11
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 12| 0,00 2.128| 0,22
SKUPAJ SREDSTVA 537.777 100,00 980.199 | 100,00
POSLOVNE OBVEZNOSTI 3.2.5 520 0,10 936| 0,10
Obveznosti iz upravljanja 415| 0,08 750 | 0,08




Druge poslovne obveznosti 105| 0,02 186| 0,02
OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV

(INVESTITORJEV) V ENOTE PREMOZENJA 537.257| 99,90 979.263| 99,90
Nominalna vrednost vpla¢anih enot premoZenja 509.787| 94,80| 947.184| 96,63
Vplacani preseZek enot premoZenja 8.377 1,56 26.461 2,70
Preneseni ¢isti dobicek iz prej$njih obracunskih

obdobij 5.618 1,04 10.921 1,11
Nerazdeljeni ¢isti dobiéek ali ¢isto izgubo tekocega

leta 13.475| 250| (5.303)| (0,5%)
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 537.777 100,00 980.199| 100,00

2.2  Izkaz poslovnega izida za obdobje od 1.1.2007 do 31.12. 2007

(v EUR) Pojasnilo 2007 2006
Prihodki od obresti 3.2.6 43.372 69.284
Drugi finan¢ni prihodki 68.989 68.675
IztrZeni dobicki pri naloZbah 3.2.7 3.250 295
NeiztrZzeni dobicki pri nalozbah 3.2.8 925 2.213
Drugi prihodki 1 16
SKUPAJ PRIHODKI 116.537 140.483
Odhodki v zvezi druzbo za upravljanje (6.090) (9.257)
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.2.9 (1.656) (2.365)
Odhodki v zvezi s trgovanjem (861) (56)
Odhodki za obresti 3.2.10 (2.136) (9.371)
Drugi finanéni odhodki (76.917) (106.333)
IztrZene izgube pri naloZbah 3.2.11 (4.002) (1.747)
NeiztrZene izgube pri nalozbah 3.2.12 (11.400) (16.657)
SKUPAJ ODHODKI (103.062) (145.786)
CISTA 1ZGUBA/DOBICEK 13.475 (5.303)
[zenalevanje prihodka za prodane investicijske kupone 728 (2.259)
[zenacevanje prihodka za kupljene investicijske kupone (1.263) 409
NERAZDELJENA CISTA IZGUBA/DOBICEK 12.940 (7.153)
Cista izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot

premozZenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja (v

EUR) 0,01 (0,00)




2.3 Izkaz denarnega toka vzajemnega sklada za obdobje od 1.1.2007 do

31.12.2007

(v EUR) 2007 2006
Prejemki od vplaéil enot premoZenija vzajemnega sklada 37.369 478.634
Povedanije investicijskih kuponov 37.369 478.634
Izdatki za izplaéilo odkupnih vrednosti enot premoZenija vzajemnega sklada (492.483) (39.363)
Zmanj$anje investicijskih kuponov (492.483) (39.363)
PreseZek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanija (455.114) 439.271
Prejemki pri prodaii naloZzb 418.274 164.812
ZmanijSanje naloZb v vrednostne papirje 418.274 164.812
Izdatki pri nakupu nalozb (247.126)| (840.802)
Povedanje naloZb v vrednostne papirije (247.126)| (840.802)
Prejemki od udenarljivih terjatev / povedanije obveznosti 396.451 825.959
Zmanj$anje terjatev v zvezi z depoziti 4.205 2.710
ZmanijSanje ostalih terjatev za obresti 89.016 41.333
ZmanijSanje ostalih terjatev 303.230 403.789
Povecdanje obveznosti za nakup deviznih sredstev - 378.127
Izdatki za plaéilo obveznosti / povefanje terjatev (133.409)| (522.513)
ZmanijSanje drugih obveznosti (9.790)| (380.254)
Povedanie terjatev za odkupe deviznih sredstev (123.619)] (142.259)
PreseZek prejemkov/izdatkov pri upravljanju premoZenja 434.190 | (372.544)
PreseZek izdatkov/prejemkov pri $iritvi poslovanja in pri upravljanju (20.924) 66.727
Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 70.278 90.152
PreseZek prejemkov v obdobju (20.924) 66.727
Zadetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 91.202 23.425




2.4 Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja in izkaz gibanja stevila enot premoZenja vzajemnega sklada v obtoku za obdobje od 1.1. do
31.12.2007

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada v obtoku za obdobje od 1.1. do 31.12.2007

Vplaéani investicijski kuponi
Vradunani teko€i | Vraéunani tekoéi
dobiéek v ceni dobiéek v ceni
Prodani investicijski prodanega izpladanega Vplaéani preseZek Preneseni Nerazdeljeni
(v EUR) kuponi kupona kupona enot premoZenja Cisti dobicek dobiéek obdobja Skupaj

Stanje 01. januarja
2006 524.790 8.025 (412) 3.205 10.921 - 546.529

Vpladani investicijski
kuponi 460.585 (2.259) - 19.074 - - 477.400

Izplacani investicijskil
kuponi (38.191) - 2409 (1.581) - - (39.363)
Cista izguba obdobjal - - - - - (5.303) (5.303)

Stanje 31. decembra|
2006 947.184 5.766 (3) 20.698 10.921 (5.303) 979.263
Prenos dobickal - - - - (5.303) 5.303 -

Stanje 01. januarja
2007 947.184 5.766 (3) 20.698 5.618 - 979.263

Vplacani investicijskil
kuponi 35.420 728 - 853 - - 37.001

Izpladani investicijski
kuponi (472.817) - (1.263) (18.402) - - (492.482)
Cista izguba obdobjal - - - - - 13.475 13.475

Stanje 31. decembr

200 509.787 6.494 (1.266) 3.149 5.618 13.475 537.257




Izkaz gibanja Stevila enot premozenja vzajemnega sklada v obtoku za obdobje od 1.1.
do 31.12.2007

Stevilo enot premoZenija
Stanje 01. januarja 2007 2.269.831,7855
Vpladani investicijski kuponi 84.881,8460
Izpladani investicijski kuponi (1.133.058,7684)
Stanje 31. decembra 2007 1.221.654,8631

3. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

3.1. Uporabljene temeljne racunovodske usmeritve

3.1.1. Razvrstitev financnih nalozb

V skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi 2006 se finanéne nalozbe pri za¢etnem
pripoznanju razvrstijo v:

- finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

- finanéne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo,

- finanéne naloZbe v posojila in terjatve ali

- za prodajo razpolozljiva finané¢na sredstva.

Sprememba glede na racunovodske usmeritve preteklih let pomeni, da se naloZzbe v
racunovodskih izkazih sedaj prikazujejo v razli¢nih skupinah oziroma kategorijah.

3.1.2. Splosno pravilo vrednotenja financnih naloZb

Vrednotenje finan¢nih naloZb se spremeni glede na vrsto finanéne nalozbe.

Pri vrednostnih papirjih, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, ki jih sedaj razvrs¢amo
med finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se ucinki
prevrednotenja izkazujejo neposredno v poslovnem izidu, medtem ko so se do 31. 12. 2005
izkazovali skozi postavki neiztrZeni kapitalski dobicki oz. neiztrZene kapitalske izgube, pri
¢emer so bili neiztrZeni kapitalski dobicki postavka bilance stanja, neiztrZene kapitalske izgube
pa postavka izkaza poslovnega izida. Pri vrednotenju domacih vrednostnih papirjev, s katerimi
se trguje na organiziranem trgu, se z letom 2006 ne uporablja ve¢ enotni tecaj, temve¢ zadnji
znani zakljuéni teaj trgovalnega dne. Za vse vrednostne papirje, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu, velja, da se uporablja zadnji znani zaklju¢ni tecaj trga, na katerem je bil
vrednostni papir kupljen.

Pri netrznih vrednostnih papirjih se je spremenil nacin vrednotenja, in sicer se izkazujejo po
nabavni vrednosti, medtem ko so se do 31. 12. 2005 izkazovali po nizji izmed nabavne in
knjigovodske vrednosti. V skladu s pojasnilom Slovenskega instituta za revizijo se tako
izkazani vrednostni papirji ob prehodu na nove standarde niso prevrednotili, zato sprememba
usmeritev ni imela ucinka na Ze posedovane vrednostne papirje, upoSteva pa se ob
vsakokratnem nakupu netrznega vrednostnega papirja v letu 2006. V letu 2006 je spremenjen
tudi nacin odprave popravkov vrednosti teh finanénih nalozb, in sicer so popravki vrednosti
dokonéni in se ohranijo do prodaje finan¢ne nalozbe.
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Netrzne lastniske vrednostne papirje sklad razvrs¢a med finanéna sredstva, razpolozljiva za
prodajo, netrzne dolZniske vrednostne papirje pa lahko razvr§¢a med finan¢éna sredstva,
razpolozljiva za prodajo, ali v finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo.

Od 1. 1. 2006 naprej se za finanéno naloZbo, ki ni razvri¢ena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, zacetni pripoznani vrednosti pristejejo
stroski posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finan¢nega sredstva, in ki v skladu s
pravili upravljanja oz. statutom smejo bremeniti sklad.

Od 1. 1. 2006 naprej se prevrednotenje dolgoro¢nih finan¢nih naloZb zaradi izrednih oslabitev
(stecaj, likvidacija oz. kak drug nepristranski dokaz) v poslovnih knjigah investicijskega sklada
zabelezi takoj, ko je mogocle tak dogodek potrditi na podlagi verodostojne knjigovodske
listine. V primeru prodaje vrednostnega papirja v postopku javne ponudbe (prevzem) se
nalozba izkazuje po zadnjem znanem zakljuénem tecaju do datuma, ko prevzemnik v sredstvih
javnega obvescanja objavi uspesnost ponudbe.

3.1.3. Uporabljene racunovodske usmeritve pri sestavijanju racunovodskih izkazov

Izkazovanje in vrednotenje postavk bilance stanja in izkaza poslovnega izida je v skladu s
slovenskim ra¢unovodskim standardom 38 - Racunovodske resitve v vzajemnih skladih (v
nadaljevanju SRS 38).

3.1.3.1 Bilanca stanja /sredstva
Denarna sredstva

Denarna sredstva vsebujejo sredstva na posebnem denarnem racunu vzajemnega sklada in
druga dodatna likvidna sredstva vzajemnega sklada. Denarna sredstva v tuji valuti se dnevno
prevrednotujejo po tecaju Evropske centralne banke (ECB), ki velja na obrac¢unski dan.

Dodatna likvidna sredstva so sredstva vzajemnega sklada, ki niso vloZena v posamezno obliko
nalozbe vzajemnega sklada, niso predmet nalozbene politike in niso namenjena doseganju
dolofenih naloZbenih ciljev vzajemnega sklada, temve¢ so namenjena predvsem za
zagotavljanje zadostnih denarnih sredstev za pokrivanje izrednih in tekocih izdatkov
vzajemnega sklada ali pa se oblikujejo v primeru, kadar mora upravljavec zaradi izrednih
neugodnih razmer na trgu finanénih instrumentov zacasno prekiniti nalaganje sredstev
vzajemnega sklada na te trge. Dodatna likvidna sredstva so denarna sredstva na denarnem
racunu vzajemnega sklada in druga hitro unovcljiva sredstva vzajemnega sklada, ki jih lahko
unov¢i na dan izpladila.

Depoziti pri bankah in posojila

Postavka Depoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri domacih poslovnih bankah, za
katere se dnevno obrac¢unavajo pripadajoce obresti, skladno s pogodbenimi dolo¢ili. Depoziti,
ki so nominirani v tuji valuti, so na obra¢unski dan prera¢unani v EUR z upostevanjem tecaja
EBC.

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev

Dolgorocne finan¢ne nalozbe se v zacetku izkazujejo po nakupni vrednosti, ki ji ustrezajo

naloZena denarna ali druga sredstva. Vrednotijo se po zadnjem znanem zakljuénem tecaju
trga, na katerem je bil vrednostni papir kupljen, razen v primeru skupnih ovrednotenj. V
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skladu z dolo¢ili SRS 38 se vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev razvrséeni med finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti preko
poslovnega izida.

Dolgorocne finan¢ne nalozbe v tuje finanéne instrumente, ki so nominirane v tuji valuti, so na
obracunski dan prerac¢unane v EUR z upostevanjem tec¢aja ECB.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v
neodplacani nominalni vrednosti, pomnoZeni z zadnjim znanim zaklju¢nim tec¢ajem trga, na
katerem je bil vrednostni papir kupljen in v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji
obveznic. Tako dobljeni vrednosti se pristejejo tudi obresti, izracunane po podatkih
organizatorja trga.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem znanem zakljuénem te¢aju organiziranega
trga vrednostnih papirjev oziroma po udenarljivi vrednosti.

Terjatve

Terjatve se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot sredstvo ce je verjetno, da
bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo in ¢e je mogoce njeno izvirno vrednost
zanesljivo izmeriti. Terjatev se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja na podlagi ustreznih
listin pripozna kot sredstvo, ko se za¢nejo obvladovati nanjo vezane pogodbene pravice.

Terjatve zajemajo terjatve:

- do druzbe za upravljanje, ki zajemajo terjatve iz naslova prefakturiranja vseh
stroskov, ki jih v skladu z dolo¢ili sklepa uprave druzbe za upravljanje in pravil
upravljanja investicijskega sklada, prevzame upravljavec in

- za obresti, ki zajemajo terjate iz naslova zapadlih depozitov in kuponov obveznic.

Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi¢nih
oseb. Izkazujejo se v izterljivi velikosti z obracunanimi obrestmi do dneva, na katerega se
sestavi bilanca stanja. V primeru, da so terjatve izkazane v tuji valuti, so preracunane v EUR z

upostevanjem te¢aja ECB na obracunski dan.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali pa niso poravnane v roku, se
izkaZejo kot dvomljive in sporne, zaradi Cesar se oblikuje popravek vrednosti.

Aktivne kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

Aktivne ¢asovne razmejitve zajemajo vracunane obresti za depozite. Ob zapadlosti depozita se
prenesejo med terjatve za obresti.

V primeru, da so aktivne ¢asovne razmejitve izkazane v tuji valuti, so prera¢unane v EUR z
upostevanjem te¢aja ECB na obracunski dan.

3.1.3.1  Bilanca stanja / Obveznosti do virov sredstev

Poslovne obveznosti

Poslovna obveznost se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot obveznost e je
verjetno, da se bodo zaradi njene poravnave zmanjsali dejavniki, ki omogoc¢ajo gospodarske

koristi in ¢e je mogoce znesek za njeno poravnavo zanesljivo izmeriti. Poslovna obveznost se v
knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna ko, ob upostevanju pogodbenega datuma ali
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datuma prejemkov oziroma prejemov in z njimi povezanih obra¢unov, nastane obveznost
dolocena v pogodbi ali drugem pravnem aktu.

Poslovne obveznosti vkljucujejo obveznosti:

- iz upravljanja, ki zajemajo obveznosti do upravljavca iz naslova provizije od vplaéil
in izpla¢il posameznih investicijskih kuponov, obveznosti iz upravljanja
vzajemnega sklada in druge obveznosti do upravljavca in

- druge poslovne obveznosti, ki zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih
kuponov, obveznosti za prejete predujme za prodajo investicijskih kuponov, druge
obveznosti do drugih institucij in druge obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fiziénih
oseb. Ob zaletnem pripoznanju se ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin, ki dokazujejo njihov
nastanek in, ki v primeru kratkoro¢nih dolgov dokazujejo prejem denarnih sredstev ali
poplacdilo poslovnega dolga oziroma opravljeno storitev.

V primeru, da so obveznosti izkazane v tuji valuti, so prerac¢unane v EUR z upostevanjem
tecaja ECB na obracunski dan.

Obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enote premoZenja

Postavka obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premoZenja zajema:

e nominalno vrednost vplacanih enot premoZenja, ki je zmnoZek izdanega Stevila enot
premoZenja z nominalno (zacetno) vrednostjo enote premozenja,

e vplacani preseZzek enot premoZenja, ki je preseZek vplacila nad nominalno vrednostjo
enote premoZenja in prevredotovalnim popravkom, ki izkazuje kumulativni ucinek
prevrednotenja vseh postavk investicijskih kuponov iz prejsnjih let,

e preneseni Cisti dobicek ali preneseno ¢isto izgubo prejsnjih obracunskih obdobij,

e nerazdeljeni cisti dobicek ali Cisto izgubo tekocega leta, ki ga sestavljajo Cisti dobicek
obdobja, povedan za vracunani ¢isti dobicek v ceni prodanih kuponov, zmanjsan za
vracunani Cisti dobicek v ceni izplacanih kuponov.

3.1.3.2.  Izkaz poslovnega izida / Prihodki
Prihodki od obresti

Med prihodke od obresti so vkljuéene vse obresti na vse terjatve in nalozbe do dneva, za
katerega se dela izkaz poslovnega izida.

Drugi finanéni prihodki

Drugi finan¢ni prihodki zajemajo pozitivne tecajne razlike pri dnevnem prevrednotovanju
finan¢nih nalozb, terjatev in obveznosti, ki so nominirane v tuji valuti.

IztrZeni dobicki pri naloZbah
Pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma
vrednostjo na zadnji dan prejsnjega obracunskega obdobja se pri naloZbah izkazujejo kot

iztrZeni dobicki pri nalozbah.

NeiztrZeni dobicki pri naloZzbah
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Povecanje vrednosti naloZbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se izkazuje
kot neiztrZen dobicek pri nalozbah.

Drugi prihodki

Drugi prihodki zajemajo prihodke iz naslova stotinskih izravnav in druge prihodke.
3.1.3.4  Izkaz poslovnega izida / odhodki

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje

V skladu s 177. ¢lenom z ZISDU-1 je druzba za upravljanje upravic¢ena do placila letne provizije
za upravljanje v visini, doloCeni s pravili upravljanja vzajemnega sklada. Letna provizija je
izraZena v odstotku od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada, druzbi za
upravljanje pa se izplacuje iz premozZenja vzajemnega sklada za obdobja in v rokih, doloc¢enih v
pravilih upravljanja vzajemnega sklada. V skladu z dolocbama 11. ¢lena Sklepa o shemah
letnih in polletnih ra¢unovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s
pojasnili, analiticnem kontnem nacrtu, pravilih vrednotenja postavk v ra¢unovodskih izkazih
in pravilih za izracun ¢iste vrednosti sredstev investicijskega sklada, ki je veljal do 13. 7. 2006,
ter 10. ¢lena Sklepa o letnem poro¢ilu investicijskega sklada, ki velja od 14. 7. 2006, je druzba
za upravljanje izra¢unavala provizijo za upravljanje za vsak obrac¢unski dan v koledarskem letu
glede na ¢isto vrednost sredstev vzajemnega sklada na obracunski dan, in sicer v delezu, ki je
enak proporcionalnemu deleZu od letne provizije za upravljanje. Povpre¢na letna ¢ista
vrednost sredstev vzajemnega sklada se izracunava na zadnji obracunski dan v koledarskem
letu kot aritmeti¢na sredina cistih vrednosti sredstev na obracunske dneve v koledarskem letu
in je osnova za obracun provizije med letom.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico

Skrbniske storitve se dnevno vracunajo v breme sredstev sklada, na podlagi dolo¢b v skrbniski
pogodbi. Osnova za izracunavanje skrbniske provizije je ¢ista vrednost sredstev sklada na
obracunski dan in se obracunava enako kot provizija za upravljanje.

V tej postavki so zajeti tudi stroski hrambe in vodenja rac¢una pri skrbnikih nematerializiranih
vrednostnih papirjev.

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemajo stroSske posredovanja pri nakupu in prodaji
vrednostnih papirjev, ki se po zakonu in pravilih upravljanja vzajemnega sklada lahko Stejejo
za stroske vzajemnega sklada. Zajeti so stroski, povezani s posredovanjem vrednostnih papirjev
na domacem organiziranem trgu vrednostnih papirjev, in sicer stroski Ljubljanske borze d. d.,
stroski KDD - Centralne klirinsko depotne druzbe d.d., stroSek obracunanega davka na
promet z vrednostnimi papirji in ostali stroski trgovanja, ki so povezani z izvrsitvijo posla na
tujih trgih.

Odhodki za obresti
Odhodki za obresti zajemajo odhodke za obresti od dolgoro¢nih in kratkoro¢nih vrednostnih
papirjev, ki jih sklad oblikuje ob nakupu vrednostnih papirjev. V enaki visini oblikuje tudi
prihodke od obresti.

Drugi finanéni odhodki
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Drugi finan¢ni odhodki zajemajo negativne tecajne razlike pri dnevnem prevrednotovanju
finan¢nih nalozb, terjatev in obveznosti, ki so nominirane v tuji valuti.

IztrZene izgube pri nalozbah

Negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma
vrednostjo na zadnji dan prejsnjega obracunskega obdobja se pri naloZbah izkazujejo kot
iztrZene izgube pri nalozbah.

NeiztrZene izgube pri naloZbah

Zmanjsanje vrednosti naloZbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se
izkazuje kot neiztrZena izguba pri nalozbah.

3.1.3.5 Izkaz denarnega toka

Izkaz denarnih tokov je temeljni ra¢unovodski izkaz, v katerem se resni¢no in posteno
prikazane spremembe stanja denarnih sredstev za poslovno leto. Sestavljen je po neposredni
metodi z uporabo podatkov iz poslovnih knjig investicijskega sklada z izlo¢enimi
prevrednotovalnimi podatki.

Denarna sredstva izkazana v izkazu denarnega toka zajemajo:

- denarna sredstva na tolarskem denarnem radunu,

- denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

- denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni
povezana s prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb
deviznih te¢ajev, niso povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba
zaradi uskladitve denarnih sredstev na zacetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih
tecajev na obstojeca devizna denarna sredstva predstaviti lo¢eno od denarnih tokov pri
poslovanju, naloZbenju in financiranju. Za vpliv sprememb tecajev na obstojeca denarna
sredstva popravljamo zacfetno stanje denarnih sredstev.

Spremembe te¢ajev nastanejo pri treh poslovnih dogodkih:

- prevrednotovanje deviznih sredstev po tecaju ECB v letu 2007,
- tecajne razlike pri nakupu deviznih sredstev in

- tecajne razlike pri prodaji deviznih sredstev.

3.2. Pogjasnila posameznih resitev in vrednotenj

3.2.1. Denarna sredstva

Denarna sredstva na posebnem denarnem racunu vzajemnega sklada, ki je odprt pri Abanki
Vipa d.d., zajemajo naslednje postavke:
- denarna sredstva na posebnem denarnem ra¢unu vzajemnega sklada v domaci valuti, v visini
36.765 EUR,
- denarna sredstva na posebnem denarnem rafunu vzajemnega sklada v tujih valutah, v
skupni visini v protivrednosti 5 EUR:

-HRK v protivrednosti 2 EUR,
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- USD v protivrednosti 3 EUR.

Depozita na odpoklic kot dodatno likvidno sredstvo dano domaci pravni osebi, v visini 6.508
EUR.

Na 31. 12. 2007 je imel vzajemni sklad sklenjeno eno depozitno pogodbo na odpoklic -
dodatno likvidno sredstvo. Depozit se je obrestoval po obrestni meri od 3,55 % na letni ravni.

3.2.2. Depoziti pri bankah in posojila

Depoziti pri bankah in posojila zajemajo:
- depozit na odpoklic dan domacim pravnim osebam, v visini 27.000 EUR.

Na 31. 12. 2007 je imel vzajemni sklad sklenjeno eno depozitno pogodbo na odpoklic. Depozit
se je obrestoval po obrestni meri 3,9 % na letni ravni.

3.2.3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s Kkaterimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev

Vzajemni sklad na dan 31. decembra 2007 ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in
instrumentov denarnega trga. Pregled teh naloZb je prikazan v izkazu premozenja.

3.2.4. Terjatve

Terjatve za obresti so sestavljene iz terjatev za zapadle kupone domacih obveznic v visini 1.092
EUR, iz terjatev za zapadle kupone tujih obveznic v visini 21.456 EUR in terjatev za obresti
od danih depozitov v visini 20 EUR.

3.2.5. Poslovne obveznosti

Obveznost iz upravljanja zajemajo:
- upravljavsko provizijo v vi§ini 415 EUR in se nana$a na obra¢unano upravljavsko
provizijo za mesec december 2007

Druge poslovne obveznosti zajemajo:
- obveznosti iz naslova skrbniske provizije v visini 104 EUR
- druge obveznosti iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD-ja v visini 1 EUR

3.2.6. Prihodki od obresti

- prihodke od dolgoro¢nih vrednostnih papirjev v visini 15.594 EUR,

- prihodki od potrdil o vlogah v visini 23.896 EUR,

- prihodke od instrumentov denarnega trga v visini 1.651 EUR,

- prihodke od obresti od depozitov v visini 2.196 EUR ter

- 35 EUR iz naslova prihodkov od obresti iz naslova denarnih sredstev na posebnem
ra¢unu sklada.
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3.2.7.

3.2.8.

3.2.9.

Iztrzeni dobicki pri naloZbah

iz vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga Republike Slovenije v visini 2
EUR,
iz obveznic tujih izdajateljev v visini 3.248 EUR in

Neiztrzeni dobicki pri naloZbah

iz vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga Republike Slovenije v visini 2
EUR,
iz obveznic tujih izdajateljev v viini 923 EUR.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico

odhodki za opravljanje storitev skrbnistva vzajemnega sklada (skrbniska provizija) v
visini 1.523 EUR,

drugi odhodki povezani s poslovanjem vzajemnega sklada, ki jih opravlja banka
skrbnica, in niso vkljuéeni v skrbnisko provizijo v visini 133 EUR.

3.2.10. Odhodki za obresti

od dolgoro¢nih vrednostnih papirjev v visini 2.136 EUR.

3.2.11. IztrZene izgube pri naloZbah

iz vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga Republike Slovenije v visini
563 EUR,

iz obveznic domacih izdajateljev v visini 1.893 EUR,

iz obveznic tujih izdajateljev v visini 1.546 EUR.

3.2.12. NeiztrZene izgube pri nalozbah

iz vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga Republike Slovenije v visini
450 EUR,

iz obveznic domacih izdajateljev v visini 2.741 EUR

iz obveznic tujih izdajateljev v visini 8.209 EUR.

3.2.13. Vedji nakupi in prodaje investicijskih kuponov

Nakupi v letu 2007 | Vrednost nakupa | Prodaje vletu 2007 | Vrednost prodaje
27.06.2007 10.696,87 16.02.2007 417.658,98
14.06.2007 10.000,00 13.06.2007 21.384,70
27.11.2007 7.576,97 03.12.2007 10.000,00
10.04.2007 5.000,00 10.12.2007 9.882,86
25.07.2007 1.500,00 26.01.2007 8.338,61
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3.2.14. Dogodki po datumu bilance stanja

Od 31. decembra 2007 do izdaje revizorjevega porocila o racunovodskih izkazih ni bilo
dogodkov, ki bi vplivali na racunovodske izkaze vzajemnega sklada na dan 31. december
2007.

3.2.15. Pojasnila in razkritja vseh stroskov, ki tvorijo celotne stroske sklada

Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada v letu 2007, v visini 8.607 EUR vkljucujejo
naslednje stroske:
- upravljavske provizije, v visini 6.090 EUR,
- posredovanja pri nakupih in prodajah vrednostnih papirjev, v skupni visini 861 EUR:
- odhodki iz naslova trgovanja, v visini 685 EUR
- transakeijski stroski povezani z vrednostnimi papirji v tujini, v vi§ini 176 EUR
- hrambe in/ali vodenja ra¢unov vrednostnih papirjev, v visini 133 EUR,
- provizije za opravljanje skrbniskih storitev, v visini 1.523 EUR.

Posamezni stroski, ki tvorijo celotne stroske vzajemnega sklada so pojasnjeni v poglavju
Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj.
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3.3 Izkaz premoZenja (struktura nalozb)

Izdajatelj

DrZava
izdajateljal

Stevilo
vrednostnih
papirjev

Vrednost v
izvirni
valuti

Izvir.
valuta

Vrednost v
EUR

Delez v
sredstvih|
sklada

Delez v
izdaji
vrednostnih
papirjev

DEPOZITI PRI
BANKAH IN
POSOJILA

0,0000

0,00

27.000,00

5,02

0,00

Dani depoziti z
namenom
doseganja
nalozbenih ciljev

0,0000

0,00

27.000,00

5,02

0,00

- bankam in
drugim kreditnim
institucijam s
sedeZem v
Republiki Sloveniji

0,0000

0,00

27.000,00

5,02

0,00

BC/3,90%

BANKA CELJE d.d.

SI

0,0000

27.000,00,

EUR|

27.000,00

5,02

0,00

'VREDNOSTNI
PAPIRJI IN
INSTRUMENTI
DENARNEGA
TRGA, S
KATERIMI SE
TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM
TRGU
'VREDNOSTNIH
PAPIRJEV

0,0000

0,00

442.845,51

82,72

0,00

[VREDNOSTNI
PAPIRJI, S
KATERIMI SE
TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM
TRGU
[VREDNOSTNIH
PAPIRJEV

0,0000

0,00

412.134,92

76,64

0,00

Vrednostni papirji
domacih
izdajateljev

0,0000

0,00

154.460,66

28,72

0,00

Vrednostni papirji
s katerimi se
trguje na borzi
vrednostnih
papirjev

0,0000

0,00

69.091,89

12,85

0,00

- DolZnigki
vrednostni papirji

0,0000

0,00

69.091,89

12,85

0,00

- Drzavne
obveznice

0,0000

0,00

11.037,61

2,05

0,00

RS38

REPUBLIKA SLOVENIJA

SI

100,0000

10.952,36

EUR|

10.952,36

2,04

0,01

RS39

REPUBLIKA SLOVENIJA

SI

100,0000

85,25

EUR|

85,25

0,02

0,00

- Obveznice
gospodarskih
druzb

0,0000

0,00

58.05%4,28

10,80

0,00

BCE8

BANKA CELJE d.d.

SI

70,0000

7.339,68

EUR|

7.339,68

1,36

0,006

BCE9

BANKA CELJE d.d.

SI

25,0000

10.815,88

EUR|

10.815,88

2,01

0,00

FB14

FACTOR BANKA D.D.
LJUBLJANA

SI

2,0000

20.307,71

EUR|

20.307,71

3,78

KBM5

NOVA KREDITNA
BANKA MARIBOR D.

SI

15,0000

6.723,46

EUR|

6.723,46

1,25

0,00

MEO1

MERCATOR D.D.

SI

77,0000

7.903,54%

EUR|

7.903,5%

1,47

0,02

PRB6

PROBANKA d.d.

SI

46,0000

4.964,01

EUR|

4.964,01

0,92

0,07
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Vrednostni papirji
s katerimi se

trguje na drugih
organiziranih
trgih vrednostnih
papirjev 0,0000 0,00 85.368,77 15,87 0,00
- DolZnigki
vrednostni papirji 0,0000 0,00 85.368,77| 15,87 0,00,
- Obveznice
gospodarskih
druzb 0,0000 0,00 85.368,77 15,87 0,00
CIMOS
CIM1 INTERNATIONAL
AVTOMOBILS SI 83,0000 8.737,31| EUR| 8.737,31 1,62 0,00
FBO9 FACTOR BANKA D.D.
LJUBLJANA SI 5,0000( 4.998,40| EUR| 24.998,40 0,93 0,00
KDH2 KMECKA DRUZBA
HOLDING D.D. SI 200,0000] 19.888,17| EUR| 19.888,17 3,70 0,00
SLQVENSKA
SOS2E ODSKODNINSKA
DRUZBA SI| 1.129,0000( 51.744,89| EUR| 51.744,89 9,62 0,01
Vrednostni papirji
tujih izdajateljev 0,0000 0,00 257.674,26| 47,91 0,00
Vrednostni papirji
s katerimi se
trguje na borzi
vrednostnih
papirjev 0,0000 0,00 257.674,26 47,91 0,00,
- DolZnigki
vrednostni papirji 0,0000 0,00 257.674,26| 47,91 0,00
- Drzavne
obveznice 0,0000 0,00 143.548,80 26,69 0,00
FEDERAL REPUBLIC OF
BRAZIL 11 BRAZIL BR| 13,0000] 15.738,01| EUR| 15.738,01 2,93 0,00
BRAZIL7 gllziil;I‘AL REPABLICOF BR| 15,0000] 17.341,49| USD| 11.780,11 2,19 0,00
CHINA3 REPUBLIC OF CHINA CN 26,0000| 25.996,80] EUR| 25.996,80 4,83 0,00,
RHMEF-O-103A REPUBLIKA HRVATSKA HR|168.000,0000|176.958,10[ HRK| 24.138,99 4,49 5,60
RHME-O-085A REPUBLIKA HRVATSKA HR|177.000,0000|177.658,05( HRK| 24.234,47 4,51 0,02
UNTIED MEXICAN
MEX5 3/8 STATES MX 21,0000| 21.936,72( EUR| 21.936,72 4,08 0,00
SAGR 13 REPUBLIC OF SOUTH
AFRICA ZA| 72,0000 81.125,93| ZAR| 8.088,49 1,50 0,00
TURKE9 1/% REPUBLIC OF TURKEY TR 10,0000] 11.635,21| EUR| 11.635,21 2,17 0,00
- Obveznice
gospodarskih
druzb 0,0000 0,00 114.125,46 21,22 0,00
EIBG6 1/4 EUROPEAN
INVESTMENT BANK LU 61,0000[ 64.580,22| PLN| 17.971,40 3,34 0,00
EIB13 EUROPEAN
INVESTMENT BANK LU 17,0000] 18.527,52| TRY| 10.790,64 2,01 0,00
HORNBACHBAUMARKT
HORN 61/8 AG DE 10,0000| 9.425,00] EUR| 9.425,00 1,75 0,00
RENTENO LANDWIRTSCHAFT
RENTENBANK DE| 195,0000|208.552,66] MXN| 12.959,78 2,41 0,00,
TELDANG TDC AS DK 10,0000| 10.325,27[ EUR| 10.325,27 1,92 0,00,
TGHGRS THIEL LOGISTIK AG LU 9,0000( 8.628,45| EUR| 8.628,45 1,60 0,00,
'WOLTERS KLUWER-
WOLKL5 1/8 CVA NL 24,0000| 24.968,79| EUR| 24.968,79 4,64 0,00
NORILSK NICKEL
GMKNR?7 1/8 FINANCE LUXEMBO LU 6,0000[ 12.484,51| USD| 8.480,75 1,58 0,00
PEMEX6 1/4 PEMEX PROJECT us 10,0000| 10.575,38[ EUR| 10.575,38 1,97 0,00,
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FUNDING MASTER

Instrumenti
denarnega trga
domacih
izdajateljev

0,0000

0,00

32.710,59

6,08

0,00

- Instrumenti
denarnega trga s
katerimi se trguje
na borzi oziroma
na drugih
organiziranih
trgih vrednostnih
papirjev

0,0000

0,00

32.710,59

6,08

0,00

TZM112

REPUBLIKA SLOVENIJA

33,0000

32.710,59

EUR|

32.710,59

6,08

0,07
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