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1. del 
 

POSLOVNO POROILO 
ZA LETO 2010 

 
1. Predstavitev 
 

Naziv družbe: ILIRIKA DZU, d.o.o., Ljubljana (v nadaljevanju ILIRIKA DZU) 
Naslov: Slovenska 54a, 1000 Ljubljana 

Ustanovitev: Rdea pika d.o.o. 23.01.1990, 27.07.2000 sprememba firme v ILIRIKA DZU 
Matina številka: 5319200000 
Davna številka: SI85129771 

Internet: www.ilirika.si 
E-mail: info@ilirika.si 

 
CILJ 

 
Dolgorono poslovanje na domaem trgu, trgih Balkana, kjer že nastopamo preko povezanih podjetij  

in vstop na izbrane trge vzhodne Evrope. Stremimo k ustvarjanju donosov in zadovoljstvu strank, ki so 
nam zaupale svoja sredstva. Naše poslanstvo je tudi v prihodnosti aktivno skrbeti za prihranke mnogih 

vlagateljev. 
  

VIZIJA 
 

Popolna prilagoditev stranki in uveljavitev blagovne znamke ILIRIKA kot pojma kvalitete, tako v 
Sloveniji kot tudi na ciljnih trgih. 

 
VREDNOTE 

 
Poštenje, varnost, skrbnost, odzivnost, prilagodljivost, znanje. 

 
GLAVNI MEJNIKI 

 
Družba – podjetje Rdea pika d.o.o., je bila vpisana v sodni register 23.10.1990 in ni poslovala do 
novembra 1993. Dne 22.12.1993 je bila registrirana sprememba firme v Rdea pika, upravljanje 
investicijskih skladov d.o.o. ter dejavnosti v celoti nadomešene z novimi finanne narave, vkljuno z 
upravljanjem investicijskih skladov. Dne 27.07.2000 je bila v sodnem registru zabeležena sprememba 
imena družbe v ILIRIKA DZU, d.o.o., Ljubljana. Upravljavska družba je dne 8.3.1995 z odlobo ATVP 
št. 25/34/AG-95 pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih skladov in dne 
16.7.1996 z odlobo št. 27/18/AG-96 dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada Modra kombinacija.  
 
Dne 11.3.2009 so se vzajemni skladi v upravljanju ILIRIKE DZU preoblikovali v podsklade ILIRIKA 
Krovnega sklada. 
 

STORITVE 
 
Družba je na dan 31.12.2010 upravljala dvanajst podskladov: ILIRIKA Modra kombinacija mešani, 
ILRIKA BRIC delniški, ILIRIKA Vzhodna Evropa delniški, ILIRIKA Finance delniški, ILIRIKA Farmacija 
delniški, ILIRIKA Gazela delniški, ILIRIKA Azija delniški, ILIRIKA Energija delniški, ILIRIKA Globalni 
sklad skladov, ILIRIKA Obvezniški, ILIRIKA Amerika delniški in ILIRIKA Gold delniški. 
 

KAKO NAPREJ 
 

V prihodnjem letu bomo sledili preverjeni strategiji in svoj konkurenni položaj izboljševali z iskanjem 
novih tržnih niš. Kot prilagodljiva in odzivna družba za upravljanje išemo svoje priložnost z 
inovativnostjo. Inovativni bomo pri iskanju novih tržnih poti, približevanju stranki, izboljšavah kvalitete 
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storitev, razvoju novih produktov, informacijskih rešitvah, uporabi znanja in iskanju možnosti za 
naložbe. Pri tem pa bosta naši prvi vodili še vedno varnost in skrbnost poslovanja. 
 
 
2. Prikaz razvoja in izidov poslovanja družbe  
 

2.1. Analiza razvoja in izidov poslovanja družbe  
 
Po zastoju v poslovanju v letu 2009, ko je družba mono obutila posledice zloma svetovnega trga 
kapitala in vstopa v recesijo, je družba v letu 2010 spet poveala obseg sredstev v upravljanju in  
strankam vseh podskladov ILIRIKA Krovnega sklada ustvarila lepe donose. 
 
V letu 2010 smo si glede na razmere na trgih ponovno prizadevali poveati zaupanje vlagateljev v 
investicijske kupone podskladov ILIRIKA Krovnega sklada. Vrednost premoženja v podskladih ILIRIKA 
Krovnega sklada se je po izjemnem padcu v letu poprej, v 2009 poveala za 29% in sicer iz 53 mio 
EUR konec leta 2008 na dobrih 68 mio EUR konec leta 2009. Do konca leta 2010 pa smo sredstva 
poveali na 72 mio EUR. Poveanje premoženja v upravljanju je posledica dobrega upravljanja 
sredstev v letu 2010 in neto prilivov, ki jih je družba zabeležila v tem letu. Skupna vrednost vsega 
premoženja v upravljanju skladov vseh slovenskih družb za upravljanje na dan 31.12.2010 je ostala 
skoraj na enaki ravni kot konec preteklega leta. Na letni ravni se je poveala za 3%, medtem ko so se 
v letu poprej sredstva v upravljanju poveala kar za 22%. 
99.747 
ILIRIKA DZU je po letu 2009 v katerem se je lahko pohvalila s kar nekaj novimi produkti in dovoljenji, 
to smer delovanja nadaljevala tudi leta 2010. Po preoblikovanju vzajemnih skladov v upravljanju 
ILIRIKA DZU v podsklade ILIRIKA Krovnega sklada, uvedbi nove storitve ILIRIKA Varevanje in 
pridobitvi dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja premoženja dobro pouenih vlagateljev s strani 
ATVP v letu 2009, smo leto 2010 posvetili predvsem trženju teh novih storitev. Našim strankam pa 
smo ponudili tudi nov produkt ILIRIKA Pokojnina, ki v obliki dodatnega pokojninskega varevanja na 
prostovoljni osnovi, ponuja posameznikom kvaliteten nart pokojninskega varevanja. Ob tem smo 
naboru desetih podskladov konec leta dodali še dva nova in sicer ILIRIKA Amerika delniški in ILIRIKA 
Gold delniški. 
 
ILIRIKA DZU je v letu 2010 pripravila serijo brezplanih predavanj, ki so bila namenjena vsem, ki so 
želeli izvedeti ve o možnostih vlaganja sredstev za namene varevanja – bodisi za pokojnino, šolanje 
otrok ali nakup stanovanja. 
 
V letu 2010 smo preimenovali vse podsklade ILIRIKA Krovnega sklada. Cilj preimenovanja je bil 
poenostaviti obstojea imena in se z njihovim pomenom im bolj približati predstavitvi njihove 
naložbene politike. 
 
V letu 2010 smo nadaljevali zastavljeno informatizacijo poslovanja družbe. Po uspešno implementirani 
možnosti elektronskega pristopa k ILIRIKA Krovnemu skladu, omogoenem 24 urnem vpogledu v  
portfelj naših strank preko internetne strani, nadaljujemo z nadgradnjami interne aplikacije Stinga, ki jo 
uporabljamo kot podporo upravljavcem pri upravljanju s premoženjem podskladov ILIRIKA Krovnega 
sklada in kot pomagalo pri izvajanju notranjih kontrol. Aplikacijo smo dodatno nadgrajevali s 
funkcionalnostmi, ki omogoajo lažje in uinkovitejše upravljanje s tveganji. 
 
V letu 2010 je ILIRIKA DZU nadaljevala aktivnosti na podroju upravljanja odvisnih družb v tujini. 
Povezane družbe, z izjemo Hrvaške, so v letu 2010 glede na okolišine zabeležile negativni poslovni 
rezultat. Ne glede na neprijazno poslovno okolje in relativno visoke stroške vzdrževanja mreže 
povezanih podjetij ter trenutno ekonomiko, ki ne govori v prid vzdrževanja skupine ILIRIKA v obsegu 
kot je bil zastavljen, pa s temi naložbami še vedno vztrajamo in verjamemo, da se nam bo dolgoletna 
prisotnost na teh trgih dolgorono izplaala. 
 
ILIRIKA Investments d.o.o., Zagreb, je skozi leto 2010. poveala  obseg sredstev v upravljanju za 42% 
predvsem skozi veja neto vplaila in deloma skozi pozitivni donos skladov ILIRIKA Jugoistina 
Evropa, ILIRIKA Jugoistina Evropa Balanced, ILIRIKA Azijski Tigar in dveh novoustanovljenih 
skladov ILIRIKA BRIC in ILIRIKA Gold, ki sta z delovanjem zaela v letu 2010.  
 
Ilirika FM AD Skopje, ustanovljena v letu 2007, ki je kot prvi makedonski finanni posrednik v 
slovenski lasti dobila dovoljenje za ustanovitev dveh investicijskih skladov, je v letu 2010 nadaljevala z 
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zbiranjem sredstev v delniški investicijski sklad Ilirika Jugoistona Evropa in delniški investicijski sklad 
Ilirika Global Rasteki Pazari ter na makedonskem trgu uvedla nov produkt ILIRIKA Varevanje in 
poseben prodajni sistem po vzoru zavarovalniških zastopnikov, vendar zbrani obseg sredstev ne 
zadoša, da bi družba za upravljanje leto zakljuila pozitivno. Tekoe poslovanje družbe je preko 
posojil financirala matina družba.  
 
Ilirika DZU AD Beograd, ustanovljena 2008, ki je kot prva finanna institucija v slovenski lasti dobila 
dovoljenje za poslovanje in priela z javnim vpisom in vplaili investicijskih tok investicijskega sklada 
ILIRIKA Global, je v letu 2009 in 2010 nadaljevala z zbiranjem sredstev. V letu 2010 je družba na 
srbskem trgu predstavila nov produkt ILIRIKA Varevanje. Trenutno zbrani obseg sredstev ne 
zadoša, da bi družba za upravljanje leto 2010 zakljuila pozitivno. Tekoe poslovanje družbe je preko 
rednih dokapitalizacij financirala matina družba. 
 
V letu 2008 je ILIRIKA DZU ustanovila družbo za upravljanje tudi v Sarajevu. ILIRIKA d.o.o. Sarajevo 
je v letih 2009 in 2010 uspešno zbirala sredstva. Investicijskemu skladu ILIRIKA Moj fond, se je v letu 
2009 pridružil še investicijski sklad ILIRIKA Global. Trenutno zbrani obseg sredstev ne zadoša, da bi 
družba za upravljanje leto 2010 zakljuila pozitivno. Tekoe poslovanje družbe je preko rednih 
dokapitalizacij financirala matina družba. 
 
 
2.2. Finanno poroilo  
 
Družba je v letu 2010 realizirala 1.410 tiso EUR prihodkov iz poslovanja kar znaša 15% ve kot leta 
2009. Porast v prihodkih je posledica višje zaraunane upravljavske provizije, saj je v letu 2010, ne 
glede na porast sredstev v upravljanju gledano od 1.1.2010 do 31.12.2010, družba povpreno 
upravljala z vejim obsegom sredstev kot leto poprej.  
 
V letu 2010 je družba stroške ohranila približno na ravni leta poprej. Najveje povišanje je bilo 
zabeleženo pri stroških storitev, ki v letu 2010 znašajo 676 tiso EUR. Poveanje izhaja iz tega, da so 
se v letu 2010 glede na 2009 poveala plaila provizij agentom za nova vplaila, družba pa je sklenila 
tudi vejo svetovalno pogodbo. Manjše znižanje je bilo doseženo pri stroških dela, ki v letu 2010 
znašajo 530 tiso EUR in so se glede na preteklo leto znižali za 5%. V letu 2010 so se bistveno znižali 
odpisi vrednosti, ki znašajo 65 tiso EUR, kar pomeni 56% znižanje glede na leto 2010.  
 
Družba je v letu 2010 zabeležila finanne odhodke iz oslabitev finannih naložb v višini 881 tiso EUR. 
Najveji delež v tem znesku izhaja iz slabitev finannih naložb v deleže družb v skupini torej v 
povezane družbe v Srbiji, Makedoniji in Bosni, ki so tudi v letu 2010 zabeležile izgube. Izgube so 
posledica dejstva, da so družbe na trge vstopile v asu, ko so se že zaeli zniževati teaji na 
organiziranih trgih kapitala in so se vplaila investitorjev v investicijske sklade praktino povsem 
ustavila. V takšnem položaju omenjene povezane družbe niso uspele ustvariti prihodkov, ki bi pokrivali 
stroške poslovanja. Glede na dejstvo, da ni priakovati da bi družbe na kratek rok dosegle prag 
pozitivnega poslovanja, se je ILIRIKA odloila, da v breme finannih odhodkov oz. v breme 
poslovnega izida leta 2010 izvede slabitev naložb v deleže povezanih družb v višini celotne razlike 
med nabavno vrednostjo in preostalim kapitalom teh družb ter slabitev dolgoronega posojila povezani 
družbi v Makedoniji. 
 
Zaradi dobljenega delovnega spora je družba v letu 2010 oblikovane rezervacije znižala za 74 tiso, 
za preostale potencialne obveznosti po delovnih sporih pa družba konec 2010 ohranja rezervacije v 
višini 40 tiso EUR.  
 
Družba tako v letu 2010 izkazuje isto izgubo v višini 587.661,26 EUR, ki se pokriva v breme 
prenesenega istega dobika iz prejšnjih let. Bilanni dobiek družbe po poslovnih izidih za leto 2010 
tako znaša 764.952,62 EUR. 
 
Družba je v letu 2010 ustvarila 162 tiso EUR dobika iz poslovanja in 805 tiso EUR izgube iz 
financiranja. 
 
Sredstva družbe znašajo na 31.12.2010 1.371 tiso EUR. Celotni kapital na dan 31.12.2010 se je v 
primerjavi z letom poprej znižal za 33% in znaša 1.175 tiso EUR.  
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2.3. Opis nartovanega razvoja družbe 
 
V leto 2011, ne glede na stanje na kapitalskih trgih in gospodarstvu nasploh v zadnjih treh letih, spet 
vstopamo polni novih nartov in optimizma. Še naprej se bomo s kvalitetnim delom trudili izpolnjevati 
priakovanja vlagateljev tako glede zanimivosti finannih produktov in njihovih donosov, kot tudi glede 
njihove obvešenosti. Nadaljevali bomo razvoj novih produktov. Vlagateljem bomo z uporabo novih 
tehnologij še poenostavili poslovanje in ga naredili bolj dostopnega. Nadaljevali bomo z informatizacijo 
procesov v družbi.  
 
S predvideno krepitvijo prisotnosti na balkanskem prostoru bomo še bolj utrdili svoje konkurenne 
prednosti. Poglavitni cilji, h katerim stremimo, so še vedno postati eden vodilnih upravljavcev skladov 
v Sloveniji in regiji JV Evrope in utrjevanje mone blagovne znamke ILIRIKA.  
 
2.4. Zaposleni 
 
ILIRIKA DZU je v letu 2010 na osnovi delovnih ur v povpreju zaposlovala  12,64 delavcev. Stanje 
zaposlenih na dan 31.12.2010 je bilo  12  redno zaposlenih. Struktura zaposlencev glede na stopnjo 
izobrazbe pa je naslednja:  
 
Raven izobrazbe Št. zaposlenih 

6/I 2 
6/II 2 
7 4 

8/I 4 
8/II / 

 

2.5. Tveganja 
 
Tveganja, ki jih je uprava ILIRIKE DZU oznaila za pomembnejša pri poslovanju družbe, se 
obvladujejo z organizacijo notranjih kontrol v družbi in drugimi ukrepi, kot so podani v nadaljevanju. 
Redno spremljanje gibanja kazalnikov kapitalske ustreznosti družba izvaja v skladu s Sklepom o 
podrobnejših pravilih za izraun kapitalske ustreznosti družbe za upravljanje (Url. RS št. 126/04). 
 
Kot tržna tveganja ILIRIKA DZU opredeljuje tveganja, ki predstavljajo tveganje nastanka izgube, ki 
nastane zaradi neugodnih sprememb tržnih spremenljivk in sicer: 
 

 Pozicijsko tveganje je tveganje izgube, ki nastane zaradi spremembe tržnih teajev finannih 
instrumentov. ILIRIKA DZU oblikuje geografsko in sektorsko razpršen portfelj, vlaga v 
prvovrstne in likvidne finanne instrumente z majhno volatilnostjo. Glavne odloitve za nakup 
ali prodajo vrednostnih papirjev sprejema uprava na podlagi tehnine in temeljne analize 
vrednostnega papirja. 

 Tveganje poravnave in kreditno tveganje nasprotne stranke je tveganje nastanka izgube 
zaradi neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke na podlagi postavk trgovalne knjige. ILIRIKA 
DZU drži izkljuno finanne naložbe v vrednostne papirje, ki kotirajo na organiziranih trgih 
vrednostnih papirjev ali v toke investicijskih skladov, kjer je tveganje poravnave minimalno. 

 Valutno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi spremembe teaja valut in v primeru 
neugodnih gibanj negativno vpliva na dohodkovne uinke družbe. ILIRIKA DZU se z valutnimi 
tveganji sreuje pri izvajanju svojih aktivnosti na tujih trgih. Med aktivnostmi prevladujejo 
nakupi in prodaje vrednostnih papirjev. Dolgorono ILIRIKA DZU tveganje minimizira z 
razpršitvijo naložb na razline trge. Glede na obseg naložb v tuje vrednostne papirje na 
31.12.2009 ILIRIKA DZU ocenjuje, da je izpostavljenost valutnemu tveganju nizka. 

 
Likvidnostno tveganje je tveganje, da družba ne bo v vsakem trenutku sposobna poravnati svojih 
obveznosti iz tekoih prilivov oz. tveganje, da kratkorona sredstva ne zadostujejo za pokritje 
kratkoronih virov obveznosti. ILIRIKA DZU gospodari z viri in naložbami tako, da je v vsakem 
trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti. V tem smislu oblikuje in izvaja politiko rednega 
upravljanja z likvidnostjo, ki obsega: nartovanje priakovanih znanih in morebitnih denarnih odtokov 
in zadostnih denarnih pritokov zanje, redno spremljanje likvidnosti, sprejemanje ustreznih ukrepov za 
prepreitev oziroma odpravo vzrokov nelikvidnosti. 
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Kreditno tveganje je tveganje, da dolžnik ne mogel ali hotel plaati obresti in/ali vrniti glavnice ob 
njihovi zapadlosti. ILIRIKA DZU ugotavlja kreditno tveganje kreditov danih na podlagi posojilne 
pogodbe tako, da se zavaruje z ustreznimi pogodbenimi doloili, oceni boniteto stranke in spremlja 
poslovne rezultate.  
 
ILIRIKA DZU je operativno tveganje opredelila kot tveganje izgub, ki so posledica, napak, opustitev, 
neuinkovitosti, sistemskih napak, goljufij, nedovoljenih dejanj oziroma postopkov in zunanjih 
dejavnikov oziroma dogodkov. ILIRIKA DZU z enako resnostjo obravnava vse oblike potencialnega 
operativnega tveganja, pri emer imajo vejo težo dogodki s finannimi posledicami. Na sedanji 
stopnji razvoja upravljanja z operativnim tveganjem družba uporablja kvalitativni pristop za 
ocenjevanje operativne tveganosti, in sicer pristop samoocenjevanja. Ocenjevanje operativne 
tveganosti temelji na analizi poroil o škodnih dogodkih. Škodni dogodek pomeni dogodek,  ki nastane 
zaradi pomanjkljivosti ali napak pri delovanju notranjih procesov, sistemov in ljudi ali zaradi zunanjih 
dejavnikov oziroma dogodkov in ima vpliv na izkaz poslovnega izida. 
 
Ljubljana, 15.04.2011                         
   
ILIRIKA DZU, d.o.o., Ljubljana 
  
  

ILIRIKA DZU, d.o.o., Ljubljana 
 

mag. Igor Erker, lan uprave 

                 
mag. Katja Drobež, lanica uprave 

 
                                                                                                       

Igor Štemberger, prokurist 
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2. del 
 

RAUNOVODSKO POROILO  
Ilirika DZU d.o.o. 

 
 
 
RAUNOVODSKI IZKAZI 
 
 
BILANCA STANJA 
 
(v EUR) Pojasnilo 31.12.2010 31.12.2009 
    
SREDSTVA    
    
Dolgorona sredstva    
    
Neopredmetena sredstva in dolgorone    

aktivne asovne razmejitve 5 32.942  45.361  
Opredmetena osnovna sredstva 6 27.821  39.230  
Naložbene nepreminine  -  -  
Dolgorone finanne naložbe 7 767.862  1.248.177  
Dolgorone poslovne terjatve  -  -  
Odložene terjatve za davek 19 200.189  144.350  
    
  1.028.814  1.477.118  
    
Kratkorona sredstva    
    
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo  -  -  
Zaloge  -  -  
Kratkorone finanne naložbe 7 156.384  185.927  
Kratkorone poslovne terjatve 8 140.211  272.348  
Denarna sredstva 9 992  58.465  
    
  297.587  516.740  
    
Kratkorone aktivne asovne razmejitve 10 45.223  33.161  
    
SKUPAJ SREDSTVA  1.371.624  2.027.019  
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BILANCA STANJA – nadaljevanje 
 
(v EUR) Pojasnilo 31.12.2010 31.12.2009 
    
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV    
    
Kapital 11     
    
Vpoklicani kapital  354.699  354.699  
Kapitalske rezerve  20.686  20.686  
Rezerve iz dobika  35.470  35.470  
Presežek iz prevrednotenja  -  -  
Preneseni isti poslovni izid  764.953  1.301.145  
isti poslovni izid poslovnega leta  -  51.469  
    
  1.175.808  1.763.469  
    
Rezervacije in dolgorone pasivne    
asovne razmejitve  -  -  

    
Dolgorone obveznosti    
     
Dolgorone finanne obveznosti  -  -  
Dolgorone poslovne obveznosti  -  -  
Odložene obveznosti za davek  -  -  
    
  -  -  
    
Kratkorone obveznosti    
    
Obveznosti, vkljuene v skupine za odtujitev  -  -  
Kratkorone finanne obveznosti 13   63.600  50.000  
Kratkorone poslovne obveznosti 12   89.746  98.548  
    
  153.346  148.548  
    
Kratkorone pasivne asovne razmejitve 10   42.470  115.002  
    
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV  1.371.624  2.027.019  
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 
 
(v EUR) Pojasnilo 2010 2009 

    
isti prihodki od prodaje 14 1.409.506  1.222.379  
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonane proizvodnje  -  -  
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve  -  -  
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 14 75.617  113.271  
    
Stroški blaga, materiala in storitev 15 (720.875) (536.753) 
Stroški dela 15 (529.685) (555.900) 
Odpisi vrednosti 15 (64.779) (148.414) 
Drugi poslovni odhodki 15 (6.835) (2.800) 
    
Poslovni izid iz poslovanja  162.949  91.783  
    
Finanni prihodki iz deležev 16 60.187  5.771  
Finanni prihodki iz danih posojil 16 18.253  14.483  
Finanni prihodki iz poslovnih terjatev 16 20  129  
    
Finanni odhodki iz finannih naložb 17 (881.232) (158.352) 
Finanni odhodki iz finannih obveznosti 17 (747) (768) 
Finanni odhodki iz poslovnih obveznosti 17 (1.910) (4.535) 
    
Poslovni izid iz financiranja  (805.429) (143.272) 
    
Drugi prihodki  -  19.132  
Drugi odhodki 18 (1.020) (1.594) 
    
Davek iz dobika  -  -  
Odloženi davki 19 55.839  85.420  
     
isti poslovni izid obraunskega obdobja  (587.661) 51.469  
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IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOEGA DONOSA 
 
(v EUR) 2010 2009 
   
 isti poslovni izid obraunskega obdobja (587.661) 51.469 
Spremembe presežka iz prevrednotenja neopredmetenih 
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev - - 
Spremembe presežka iz prevrednotenja finannih sredstev, 
razpoložljivih za prodajo - - 
Dobiki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe raunovodskih 
izkazov podjetij v tujini (teajne razlike) - - 
Druge sestavine vseobsegajoega donosa - - 
   
Celotni vseobsegajoi donos obraunskega obdobja (587.661) 51.469 
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IZKAZ DENARNIH TOKOV 
 
(v EUR) 2010 2009 
   
Denarni tokovi pri poslovanju   
   

Postavke izkaza poslovnega izida   
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanni prihodki    

iz poslovnih terjatev 1.411.516  1.314.328  
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje)   

in finanni odhodki iz poslovnih obveznosti (1.227.001) (1.101.582) 
Davki iz dobika in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 55.839  85.420  

   
Spremembe istih obratnih sredstev (in asovnih razmejitev, 

rezervacij   
ter odloženih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk    
bilance stanja   
Zaetne manj konne poslovne terjatve 132.137  127.442  
Zaetne manj konne aktivne asovne razmejitve 6.191  (16.525) 
Zaetne manj konne odložene terjatve za davek (55.839) (85.420) 
Zaetna manj konna sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo -  -  
Zaetne manj konne zaloge -  -  
Konni manj zaetni poslovni dolgovi (8.802) (1.564) 
Konne manj zaetne pasivne asovne razmejitve in rezervacije 1.085  (33.231) 
Konne manj zaetne odložene obveznosti za davek -  -  

   
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri 

poslovanju 315.126  288.868  
   
Denarni tokovi pri naložbenju   
   

Prejemki pri naložbenju   
Prejemki od dobljenih obresti in deležev v dobiku drugih, ki se   
nanašajo na naložbenje 60.187  15.502  
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev -  -  
Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev 2.000  40.583  
Prejemki od odtujitve naložbenih nepreminin -  -  
Prejemki od odtujitve dolgoronih finannih naložb -  42.759  
Prejemki od odtujitve kratkoronih finannih naložb 1.506.333  1.140.413  

   
Izdatki pri naložbenju   

Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev (38.703) (35.246) 
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (2.248) (16.175) 
Izdatki za pridobitev naložbenih nepreminin -  -  
Izdatki za pridobitev dolgoronih finannih naložb (412.984) (268.349) 
Izdatki za pridobitev kratkoronih finannih naložb (1.436.437) (1.075.524) 

   
Prebitek prejemkov pri naložbenju ali prebitek izdatkov pri 

naložbenju (321.852) (156.037) 
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IZKAZ DENARNIH TOKOV – nadaljevanje 
 
(v EUR) 2010 2009 
   
Denarni tokovi pri financiranju   
   

Prejemki pri financiranju   
Prejemki od vplaanega kapitala -  -  
Prejemki od poveanja dolgoronih finannih obveznosti -  -  
Prejemki od poveanja kratkoronih finannih obveznosti -  75.565  

   
Izdatki pri financiranju   

Izdatki za dane obresti, ki se nanašajo na financiranje (747) (768) 
Izdatki za vraila kapitala -  -  
Izdatki za odplaila dolgoronih finannih obveznosti -  -  
Izdatki za odplaila kratkoronih finannih obveznosti (50.000) (149.163) 
Izdatki za izplaila dividend in drugih deležev v dobiku -  -  

   
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri 

financiranju (50.747) (74.366) 
   
Konno stanje denarnih sredstev 992  58.465  
   
Denarni izid v obdobju (57.473) 58.465  
Zaetno stanje denarnih sredstev 58.465  -  
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POJASNILA K RAUNOVODSKIM IZKAZOM 
 
 
1. Izjava poslovodstva 
 
Uprava potrjuje raunovodske izkaze za poslovno leto konano na dan 31. decembra 2010 na straneh 
od 7 do 14 in uporabljene raunovodske usmeritve, pojasnila k raunovodskim izkazom ter priloge in 
razkritja na straneh od 16 do 33. 
 
Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne 
raunovodske usmeritve, da so bile raunovodske ocene izdelane po naelu previdnosti in dobrega 
gospodarjenja in da letno poroilo predstavlja resnino in pošteno sliko premoženjskega stanja družbe 
in izidov njenega poslovanja za leto 2010. 
 
Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za 
zavarovanje premoženja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, 
izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju družbe ter v skladu z veljavno zakonodajo 
in slovenskimi raunovodskimi standardi. 
 
 
 
 
Ljubljana, 15.4.2011                         
   
 
  

ILIRIKA DZU, d.o.o., Ljubljana 
 

mag. Igor Erker, lan uprave 

                 
mag. Katja Drobež, lanica uprave 

 
                                                                                                

Igor Štemberger, prokurist 

                                                                                                         
 



16

2. Splošne informacije 
 
ILIRIKA Krovni sklad upravlja ILIRIKA DZU, družba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., 
Ljubljana 
Skrbnik premoženja ILIRIKA Krovnega sklada je Abanka Vipa d.d., Slovenska cesta 58, Ljubljana 
 
Ime krovnega sklada ILIRIKA Krovni sklad 
Firma: ILIRIKA DZU, družba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., 

Ljubljana 
Skrajšana firma: ILIRIKA DZU, d.o.o., Ljubljana 
Sedež družbe: Slovenska cesta 54 A, 1000 Ljubljana 
Organizacijska oblika: Družba z omejeno odgovornostjo 
Osnovni kapital: 354.699,00 EUR 
Lastnik: Igor Štemberger 
Dejavnost družbe: Druge nerazvršene dejavnosti finannih storitev, razen 

zavarovalništva in dejavnosti pokojninskih skladov 
Organi družbe: Uprava 
Uprava: mag. Igor Erker, lan uprave 
 mag. Katja Drobež, lanica uprave 
Prokurist: Igor Štemberger 
Nadzorni svet: Družba nima nadzornega sveta 
Matina številka: 5319200000 
Davna številka: SI 85129771 
Registracija: Podjetje je vpisano v sodni register v Ljubljani pod vložno 

številko 10333000 
Nadzorni organ: Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP) 
Datum izdaje dovoljenja ATVP za 
upravljanje krovnega sklada 

28.01.2009 

Podskladi ILIRIKA Krovnega 
sklada 

1. ILIRIKA Azija delniški 
2. ILIRIKA Energija delniški 
3. ILIRIKA Farmacija delniški 
4. ILIRIKA Finance delniški 
5. ILIRIKA Gazela delniški 
6. ILIRIKA BRIC delniški 
7. ILIRIKA Vzhodna Evropa delniški 
8. ILIRIKA Modra kombinacija mešani 
9. ILIRIKA Globalni sklad skladov 
10. ILIRIKA Obvezniški 
11. ILIRIKA Gold delniški 
12. ILIRIKA Amerika delniški 

 
Dne 22.1.2010 je prišlo do preimenovanja vseh podskladov. Na dan 15.11.2010 sta bila ustanovljena 
dva nova podsklada: ILIRIKA Gold delniški in ILIRIKA Amerika delniški. 
 
Uprava družbe 
 
Na dan 1.1.2010 je imela družba upravo v sestavi mag. Gregor Žvipelj, lan uprave in mag. Katja 
Drobež, lanica uprave ter prokurist Igor Štemberger. Z dnem 5.5.2010 je bil na mesto lana uprave 
imenovan Igor Erker, z dnem 4.5.2010 je bil z mesta lana uprave razrešen Gregor Žvipelj. 
 
Družbo ILIRIKA DZU, d.o.o., Ljubljana, zastopajo: mag. Katja Drobež, lanica uprave, mag. Igor Erker, 
lan uprave ter prokurist Igor Štemberger. 
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3. Povezane družbe 
 
Firma: ILIRIKA INVESTMENTS društvo s ogranienom odgovornošu za 

upravljanje investicijskim fondovima 
Skrajšana firma: ILIRIKA INVESTMENTS  d.o.o. 
Sedež: Radnika c. 39/II, Zagreb (Republika Hrvaška) 
Pravno organizacijska 
oblika: 

 
Družba z omejeno odgovornostjo 

Velikost kapitala na dan 
31.12.2010: 

398.267 EUR 

Lastnik: Ilirika DZU, d.o.o., Slovenska cesta 54a, 1000 Ljubljana 
Dejavnost družbe: Ustanavljanje in upravljanje investicijskih skladov 
Uprava družbe: Ivan Ivin, predsjednik Uprave 

Nadica Marinkovi, lanica Uprave 
 
Družba je na dan 31.12.2010. upravljala delniški investicijski sklad Ilirika Jugoistona Evropa, Ilirika 
Azijski Tigar, Ilirika BRIC, Ilirika Gold in mešani investicijski sklad Ilirika Jugoistina Evropa Banced. V 
letu 2010 je družba dosegla dobiek v višini 101.379 EUR. 
 
Firma: Ilirika DZU, društvo za upravljanje investicionim fondovima, a.d., 

Beograd   
Skrajšana firma: ILIRIKA DZU AD, Beograd 
Sedež: Knez Mihailova 11-15/V, Beograd  
Pravno organizacijska 
oblika: 

Zaprta delniška družba 

Velikost kapitala na dan 
31.12.2010: 

182.841 EUR 

Lastnik: Ilirika DZU, d.o.o., Slovenska cesta 54a, 1000 Ljubljana 
Dejavnost družbe: Upravljanje investicijskih skladov 
Uprava družbe: Gregor Žvipelj, direktor 
 
Družba je na dan 31.12.2010 upravljala delniški investicijski sklad ILIRIKA Global Evropa. V letu 2010 
je družba dosegla izgubo v višini 136.987 EUR.  
 
Firma: Društvo za upravuvanje so investiciski fondovi ILIRIKA FUND 

MENAMENT AD Skopje 
Skrajšana firma: Ilirika FM AD Skopje 
Sedež: Ul. Dame Gruev br.5, blok 3, Skopje 
Pravno organizacijska 
oblika: 

Delniška družba 

Velikost kapitala na dan 
31.12.2010: 

-82.638 EUR 

Lastnik: Ilirika DZU, d.o.o., Slovenska cesta 54a, 1000 Ljubljana (50% delež) 
Dejavnost družbe: Ustanavljanje in upravljanje z odprtimi investicijskih skladov 
Uprava družbe: Aleksandar Manev, Glavni izvršni direktor 

Kosta Kostadinovski, izvršni direktor 
 
Družba je na dan 31.12.2010 upravljala delniški investicijski sklad ILIRIKA Jugoistona Evropa in 
delniški investicijski sklad ILIRIKA Global Rasteki Pazari. V letu 2010 je družba dosegla izgubo v 
višini 75.092 EUR.  
 
Firma: ILIRIKA DZU Društvo za upravljanje investicijskim fondovima d.o.o. 

Sarajevo 
Skrajšana firma: ILIRIKA DZU d.o.o. Sarajevo 
Sedež: Sarajevo, Štrosmajerova br. 1 
Pravno organizacijska 
oblika: 

Družba z omejeno odgovornostjo 

Velikost kapitala na dan 
31.12.2010: 

182.615 EUR 

Lastnik: Ilirika DZU, d.o.o., Slovenska cesta 54a, 1000 Ljubljana 
Dejavnost družbe: Posredovanje pri poslih z vrednostnimi papirji 
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Uprava družbe: Nedim Šairagi, direktor 
Edhem Deli, izvršni direktor 

 
Družba je na dan 31.12.2010. upravljala mešani investicijski sklad ILIRIKA Moj Fond in delniški 
investicijski sklad ILIRIKA Global. V letu 2010 je družba dosegla izgubo v višini 165.327 EUR.  
 
 
4. Povzetek pomembnih raunovodskih usmeritev 
 
4.1. Podlaga za sestavo raunovodskih izkazov 
 
Raunovodski izkazi družbe ter pojasnila k izkazom v tem poroilu so sestavljeni na osnovi SRS 
(2006) in upoštevajo doloila Zakona o investicijskih skladih in družbah za upravljanje (ZISDU-1). 
Upoštevata se temeljni raunovodski predpostavki in sicer nastanek poslovnih dogodkov ter asovna 
neomejenost delovanja. Raunovodski izkazi so sestavljeni v evrih. 
 
Pripravljeni so ob upoštevanju izvirnih vrednosti, medtem ko se poštena vrednost upošteva pri 
sledeih finannih sredstvih in obveznostih: finannih instrumentih v posesti za trgovanje in za prodajo 
razpoložljivih finannih sredstvih. Poslovodstvo pri sestavi raunovodskih izkazov poda presoje, ocene 
in predpostavke, ki vplivajo na uporabo usmeritev, na izkazane vrednosti sredstev in na obveznosti, 
prihodkov in odhodkov. Ocene in predpostavke temeljijo na prejšnjih izkušnjah in drugih dejavnikih, ki 
se v danih okolišinah smatrajo kot utemeljeni in na podlagi katerih lahko podamo presoje o 
knjigovodski vrednosti sredstev in obveznosti. Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno 
pregledovati. Popravki raunovodskih ocen se pripoznajo le za obdobje, v katerem se ocena popravi, 
e vpliva zgolj na to obdobje, lahko pa se pripoznajo za obdobje popravka in prihodnja leta, e 
popravek vpliva tako na tekoe kot na prihodnja leta. 
 
4.2. Spremembe raunovodskih usmeritev in ocen ter popravki napak 
 
Družba v letu 2010 ni spreminjala raunovodskih usmeritev. 
 
Družba v poslovnem letu ni spreminjala raunovodskih ocen, ki bi pomembno vplivale na tekoe in 
prihodnje obdobje. 
 
Družba v poslovnem letu ni odkrila ali popravljala napake v raunovodskih izkazih, ki bi pomembno 
vplivali na tekoe in preteklo obdobje. 
 
Družba nima take dejavnosti in takih trgov, da bi lahko doloila podrone in obmone odseke. 
 
4.3. Teaj in nain prerauna v domao valuto 
 
Postavke v raunovodskih izkazih, ki so navedene v tujih valutah, so v bilanci stanja in izkazu 
poslovnega izida preraunane v evre po referennem teaju Evropske centralne banke. Pozitivne ali 
negativne teajne razlike, ki so posledica teh dogodkov, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida med 
finannimi prihodki oziroma odhodki. 
 
4.4. Neopredmetena sredstva 
 
Neopredmeteno sredstvo se na zaetku izmeri po nabavni vrednosti.  
 
Po zaetnem pripoznanju družba neopredmetena sredstva vodi po modelu nabavne vrednosti, pri 
emer je njegova nabavna vrednost zmanjšana za amortizacijski popravek vrednosti in nabrano 
izgubo zaradi oslabitve.  
 
Amortizacija neopredmetenih osnovnih sredstev se prine obraunavati, ko je sredstvo razpoložljivo 
za uporabo. Ustreznost uporabljene dobe in metode amortiziranja se pregleda najmanj konec 
poslovnega leta. Morebitne potrebne prilagoditve so obravnavane kot sprememba raunovodske 
ocene. Amortizacija se obrauna po metodi enakomernega asovnega amortiziranja. 
 
Ocenjene dobe koristnosti so naslednje (po pomembnejših vrstah): 
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- avtorske pravice: 2 leti 
- materialne pravice: 5 let 

 
4.5. Opredmetena osnovna sredstva 
 
Opredmeteno osnovno sredstvo, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, se ob zaetnem pripoznanju 
ovrednoti po nabavni vrednosti. Nabavno vrednost osnovnega sredstva sestavljajo nakupna cena, 
nevraljive dajatve, neposredni stroški usposobitve ter ocena stroškov razgradnje, odstranitve in 
obnovitve. 
 
Za kasnejše merjenje opredmetenih sredstev družba uporablja model nabavne vrednosti. Pri tem so 
opredmetena osnovna sredstva izkazana po njihovih nabavnih vrednostih, zmanjšanih za 
amortizacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve. 
 
Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev se obraunava po metodi enakomernega asovnega 
amortiziranja, ob upoštevanju dobe koristnosti vsakega posameznega sredstva. Zemljiša se ne 
amortizirajo. Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev se prine obraunavati, ko je sredstvo 
razpoložljivo za uporabo. Ustreznost uporabljene dobe in metode amortiziranja se pregleda najmanj 
konec vsakega poslovnega leta. Morebitne potrebne prilagoditve so obravnavane kot sprememba 
raunovodske ocene. Ocenjene dobe koristnost so naslednje (po pomembnejših vrstah): 
 

- pisarniško pohištvo in oprema: 4 leta 
- osebna vozila: 8 let 
- raunalniška oprema: 2 leti 

 
4.6. Oslabitve dolgoronih sredstev, razen finannih naložb 
 
Družba na dan vsakega poroanja oceni, ali je kako znamenje, da utegne biti sredstvo oslabljeno. e 
je kakršnokoli tako znamenje, mora družba oceniti nadomestljivo vrednost sredstva.  
 
Kot nadomestljiva vrednost se šteje poštena vrednost, zmanjšana za stroške prodaje ali vrednost pri 
uporabi, odvisno od tega, katera je veja. Ocenjevanje vrednosti pri uporabi obsega ocenjevanje 
prejemkov in izdatkov, ki bodo izhajali iz nadaljnje uporabe sredstva in njegove konne odtujitve, ter 
uporabo ustrezne razobrestovalne (diskontne) mere pri teh prihodnjih denarnih tokovih. Vrednost pri 
uporabi se lahko ugotavlja tudi za denar ustvarjajoo enoto, to je najmanjšo dololjivo skupino sredstev, 
katerih nenehna uporaba je vir denarnih prejemkov, veinoma neodvisnih od denarnih prejemkov iz 
drugih sredstev ali skupin sredstev. Samo e je nadomestljiva vrednost sredstva manjša od njegove 
knjigovodske vrednosti, se njegova knjigovodska vrednost zmanjša na njegovo nadomestljivo vrednost. 
Takšno zmanjšanje je izguba zaradi oslabitve. Izguba zaradi oslabitve sredstva, ki se meri po modelu 
nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida. Izguba zaradi oslabitve sredstva, ki se meri 
po modelu prevrednotenja, pa bremeni neposredno vsak presežek iz prevrednotenja, preden se razlika 
pripozna v izkazu poslovnega izida. 
 
Izgube zaradi oslabitve, pripoznane pri sredstvu v prejšnjih obdobjih, je treba razveljaviti, kadar in zgolj 
kadar se je spremenila ocena, uporabljena za ugotovitev nadomestljive vrednosti sredstva, potem ko je 
bila pripoznana zadnja izguba zaradi oslabitve. V takšnem primeru je treba knjigovodsko vrednost 
sredstva poveati na njegovo nadomestljivo vrednost. Takšno poveanje je razveljavitev izgube zaradi 
oslabitve. Pri razveljavitvi izgube zaradi oslabitve sredstva pa poveana knjigovodska vrednost ne sme 
presegati knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena (po odštetju amortizacijskega popravka 
vrednosti), e pri njem v prejšnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve, razen e je takšno 
poveanje posledica prevrednotenja. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve sredstva, ki se meri po 
modelu nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve 
sredstva, ki se meri po modelu prevrednotenja, pa je treba pripisati neposredno presežku iz 
prevrednotenja. e je bila izguba zaradi oslabitve istega prevrednotenega sredstva pripoznana v izkazu 
poslovnega izida, je treba razveljavitev takšne izgube zaradi oslabitve prav tako pripoznati v izkazu 
poslovnega izida. 
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4.7. Finanne naložbe 
 
V skladu s SRS 2006 družba dolgorone in kratkorone finanne naložbe razvrša v 4 skupine 
finannih naložb: 
 

1. skupina: finanne naložbe po pošteni vrednosti prek poslovnega izida 
2. skupina: finanne naložbe v posesti do zapadlosti 
3. skupina: posojila in terjatve 
4. skupina: za prodajo razpoložljive finanne naložbe 
 

Naložbe v netržne vrednostne papirje oziroma deleže so razvršene v etrto skupino.  
 
Ob zakljuku poslovnega leta, e je to dovoljeno in primerno, družba posamezne dolgorone in 
kratkorone finanne naložbe ustrezno prerazvrsti v drugo skupino.  
 
Za finanne naložbe, ki so uvršene v: 
 

1. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja 
2. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja 
3. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja 
4. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja 

 
Ob pripoznanju se finanna naložba izmeri po pošteni vrednosti. V kolikor gre za finanno naložbo, 
merjeno po odplani vrednosti in finanne naložbe merjene po pošteni vrednosti prek presežka iz 
prevrednotenja in naložbe merjene po nabavni vrednosti, se pošteni vrednosti prištejejo še stroški 
posla, ki so neposredno povezani s pridobitvijo finanne naložbe. Vrednotenje finanne naložbe je 
odvisno od tega, v katero skupino je posamezna finanna naložba razvršena: 
 

- Finanne naložbe, razvršene v 1. in 4. skupino so vrednotene po pošteni vrednosti. 
Poštena vrednost je tržno oblikovana vrednost (enotni borzni teaj delnic, objavljena dnevna 
vrednost enote premoženja vzajemnega sklada, enotni teaj obveznice,...). Sprememba 
poštene vrednosti za finanne naložbe v 1. skupini se pripozna v izkazu poslovnega izida kot 
finanni prihodek oziroma odhodek. Sprememba poštene vrednosti za finanne naložbe v 4. 
skupini se pripozna v presežku iz prevrednotenja. Finanni prihodek kot posledica odprave 
presežka iz prevrednotenja za finanne naložbe v 4. skupini se pripozna ob prodaji finanne 
naložbe oziroma odpravi pripoznanja le – te. 

- Finanne naložbe, razvršene v 2. in 3. skupino so vrednotene po odplani vrednosti. 
Odplana vrednost je znesek, s katerim se finanna naložba izmeri ob zaetnem 
pripoznanju, zmanjšan za odplaila glavnice, povean oz. zmanjšan za amortizacijo diskonta 
oz. premije (po metodi veljavnih obresti) ter zmanjšan za morebitne oslabitve. 

- Finanne naložbe v netržne vrednostne papirje, uvršene v etrto skupino, so merjene po 
nabavni vrednosti. 

 
Pripoznanje finanne naložbe je odpravljeno, kadar poteejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz 
naslova finanne naložbe. 
 
Na datum vsakega poroanja družba oceni, ali obstajajo nepristranski dokazi o morebitni oslabljenosti 
finanne naložbe. V kolikor taki razlogi obstajajo, jih je potrebno oceniti in doloiti vrednost izgube 
zaradi oslabitve. Izguba kot posledica prevrednotenja zaradi oslabitve, ki je ni mogoe poravnati s 
presežkom iz prevrednotenja, se pripozna kot finanni odhodek v izkazu poslovnega izida. 
 

Pri finannih naložbah v posesti do zapadlosti v plailo ter posojilih in terjatvah, ki so izkazane po 
odplani vrednosti, se izguba zaradi oslabitve odpravi, e je naknadno poveanje nadomestljive 
vrednosti sredstva mogoe nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. 
Izguba zaradi oslabitve se odpravi prek poslovnega izida. Znesek izgube se izmeri kot razlika med 
knjigovodsko vrednostjo sredstva in sedanjo vrednostjo priakovanih prihodnjih denarnih tokov (razen 
prihodnjih kreditnih izgub, ki še niso nastale), ki so diskontirani po izvirni veljavni obrestni meri 
finannega sredstva (to je, po veljavni obrestni meri, izraunani pri zaetnem pripoznanju). 
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Izgube zaradi oslabitve, ki je pripoznana za finanno naložbo, razpoložljivo za prodajo, ki je merjena 
po nabavni vrednosti, ni mogoe odpraviti. Znesek izgube se izmeri kot razlika med knjigovodsko 
vrednostjo finannega sredstva in sedanjo vrednostjo priakovanih prihodnjih denarnih tokov, 
diskontirani po trenutni tržni donosnosti za podobna finanna sredstva. 
 
Izgube zaradi oslabitve, ki so pripoznane za finanno naložbo v kapitalski instrument, razvršen kot 
razpoložljiv za prodajo, ni mogoe razveljaviti prek poslovnega izida. e se poštena vrednost 
dolgovnega instrumenta, razvršenega kot razpoložljivega za prodajo, povea in je mogoe poveanje 
nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju izgube zaradi oslabitve v poslovnem 
izidu, je potrebno izgubo zaradi oslabitve razveljaviti prek poslovnega izida kot finanni prihodek. 
Znesek izgube pri za prodajo razpoložljivih finannih naložbah po pošteni vrednosti se izmeri kot 
razlika med nabavno vrednostjo in sprotno pošteno vrednostjo, zmanjšana za izgubo zaradi oslabitve 
takšnega finannega sredstva, ki je bila prej pripoznana v poslovnem izidu. 
 
4.8. Terjatve 
 
Terjatve se merijo po odplani vrednosti z uporabo metode efektivnih obresti. Podjetje udenarljivost 
posameznih terjatev presoja individualno ob koncu poslovnega leta. Za terjatve, za katere ni mogoe 
priakovati, da bodo plaane, družba oblikuje ustrezne popravke vrednosti. 
 
4.9.  Denarna sredstva 
 
Denarne ustreznike predstavljajo sredstva na bankah na vpogled ter takoj udenarljivi dolžniški 
vrednostni papirji. Negativna stanja oziroma prekoraitve na transakcijskih raunih se izkazujejo kot 
prejeta posojila. 
 
4.10.  Rezervacije in dolgorone pasivne asovne razmejitve 
 
Družba v bilanci stanja izkaže rezervacije, e ima zaradi preteklega dogodka sedanjo pravno ali 
posredno obvezo in e obstaja verjetnost, da bo za poravnavo te obveze potreben odtok dejavnikov, 
ki omogoajo gospodarske koristi. Kjer je uinek asovne vrednosti denarja bistven, se znesek 
rezervacije doloi z diskontiranjem priakovanih prihodnjih denarnih tokov po obrestni meri pred 
obdavitvijo. Ta odraža obstojee ocene asovne vrednosti denarja in po potrebi tudi tveganja, ki so 
znailna za obveznost. Uinek iz naslova diskontiranja se izkazuje kot finanni odhodek oziroma 
prihodek. 
 
Rezervacije se zmanjšujejo neposredno za stroške oziroma odhodke, za pokrivanje katerih so 
oblikovane, kar pomeni, da se v izkazu poslovnega izida ne pojavljajo ve, razen v primeru rezervacij 
za koljive pogodbe in dolgorono odloženih prihodkov, katerih poraba se prenaša med poslovne 
prihodke. 
 
4.11.  Obveznosti 
 
Dolgovi se merijo po odplani vrednosti po metodi efektivnih obresti. e se pomembni zneski dolgov 
ne obrestujejo, se izkazujejo po diskontirani vrednosti, pri emer se upošteva povprena obrestna 
mera, ki jo v primerljivih poslih dosega družba. e se dejanska oziroma dogovorjena obrestna mera 
ne razlikuje pomembno od efektivne obrestne mere, se v bilanci izkazujejo po zaetni pripoznani 
vrednosti, zmanjšani za odplaila. 
 
4.12. Prihodki 
 
Prihodki so poveanja gospodarskih koristi v obraunskem obdobju v obliki poveanj sredstev ali 
zmanjšanj dolgov. Prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. 
 
Prihodki se razlenjujejo na poslovne prihodke, finanne prihodke in druge prihodke. 
 
Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokonanosti 
posla na datum bilance stanja. Stopnja dokonanosti se oceni s pregledom opravljenega dela. 
Prihodki se ne pripoznajo, e se pojavi negotovost glede poplaljivosti nadomestila in z njim 



22

povezanih stroškov ali možnosti vraila proizvodov ali pa glede na nadaljnje odloanje o prodanih 
proizvodih. 
 
Prihodki iz obresti se pripoznajo v izkazu poslovnega izida ob njihovem nastanku z uporabo metode 
efektivne obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je 
uveljavljena delniarjeva pravica do plaila. Kot finanni prihodki so v izkazu poslovnega izida 
izkazane tudi pozitivne teajne razlike, dobiki iz instrumentov za varovanje pred tveganjem in drugi 
prihodki, ki izhajajo iz finannih naložb. 
 
4.13. Odhodki 
 
Odhodki se razlenjujejo na poslovne odhodke, finanne odhodke in druge odhodke. 
 
Prevrednotovalni poslovni odhodki nastajajo zaradi oslabitve osnovnih in obratnih sredstev, pa tudi 
zaradi izgube pri prodaji neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev v primerjavi z 
njihovo knjigovodsko vrednostjo. 
 
Finanni odhodki obsegajo obresti od posojil, ki se izraunavajo po metodi efektivne obrestne mere, 
negativne teajne razlike, izgube iz instrumentov za varovanje pred tveganjem in druge odhodke, ki 
izhajajo iz finannih naložb. 
 
4.14. Davek od dobika 
 
Davek od dobika oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odloženi davek. Odmerjeni 
davek je tisti, ki bo odveden od obdavljivega dobika za poslovno leto, z uporabo davnih stopenj, 
uveljavljenih na datum bilance stanja, ob morebitni prilagoditvi davnih obveznosti v povezavi s 
preteklimi poslovnimi leti. Pri izkazovanju odloženega davka se uporablja metoda obveznosti bilance 
stanja, pri emer se upoštevajo zaasne razlike med knjigovodsko vrednostjo in davno vrednostjo 
sredstev ter obveznosti. 
 
Odložena obveznost za davek se pripozna za vse zaasne razlike, razen: 
 

• dobro ime v primeru, da ne gre za davno priznan odhodek; 
• zaetno pripoznanje sredstev ali obveznosti v poslovnem dogodku, ki ni združitev, delitev, 

zamenjava kapitalskih deležev ter prenos dejavnosti, in ne vpliva na raunovodski niti na 
obdavljivi dobiek; 

• razlike v zvezi z naložbami v odvisne družbe, podružnice in pridružene družbe ter deleži v 
skupnih podvigih v tisti višini, za katero obstaja verjetnost, da ne bo odpravljena v 
predvidljivi prihodnosti. 

 
Odložena terjatev za davek se pripozna za vse zaasne razlike, neizrabljeni davni dobropisi in 
davne izgube v višini, za katero obstaja verjetnost, da bo na razpolago prihodnji obdavljivi dobiek, 
v breme katerega bo mogoe uporabiti odloženo terjatev, razen: 
 

• e razlike izhajajo iz zaetno pripoznanih sredstev ali obveznosti ali obveznosti v 
poslovnem dogodku, ki v asu nastanka ne vpliva niti na raunovodski dobiek niti na 
obdavljivi dobiek, razen e gre za terjatve iz poslovne združitve, delitve, zamenjave 
kapitalskega deleža ali prenosa dejavnosti; 

• e razlike izhajajo iz finannih naložb v odvisne družbe, podružnice in pridružene družbe 
ter deležev v skupnih podvigih in ni verjetno da bodo zaasne razlike odpravljene v 
predvidljivi prihodnosti. 

 
Ob sestavitvi bilance stanja družba ponovno oceni prej nepripoznane terjatve za odloženi davek in jih 
pripozna, e je verjetno, da bo prihodnji obdavljivi dobiek omogoil uporabo terjatev za odloženi 
davek. Družba zmanjša knjigovodsko vrednost terjatev za odloženi davek, e ni ve verjetno, da bo na 
razpolago dovolj obdavljivega dobika. Vsako takšno zmanjšanje se odpravi, e postane verjetno, da 
bo na razpolago zadosten obdavljivi dobiek. 
 
Davek od dobika se izkaže v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanaša 
neposredno na postavke izkazane v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom. 
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5. Neopredmetena sredstva in dolgorone aktivne asovne razmejitve 
 
 Pravice do ind. Neopredm.  

 lastnine in  sredstva v  
(v EUR) druge pravice pridobivanju Skupaj 
    
Nabavna vrednost    
    
31. decembra 2009 196.551  -  196.551  
     
Pridobitve -  38.703  38.703  
Prenos z investicij v teku 36.037  (36.037) -  
Odtujitve (877) -  (877) 
    
31. decembra 2010 231.711  2.666  234.377  
    
Nabrani popravek vrednosti    
    
31. decembra 2009 151.190  -  151.190  
    
Amortizacija v letu 51.122  -  51.122  
Odtujitve (877) -  (877) 
    
31. decembra 2010 201.435  -  201.435  
    
Neodpisana vrednost    
    
31. decembra 2009 45.361  -  45.361  

31. decembra 2010 30.276  2.666  32.942  
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6. Opredmetena osnovna sredstva 
 
 Druge Osnovna  

 naprave in sredstva v  
(v EUR) oprema pridobivanju Skupaj 
    
Nabavna vrednost    
    
31. decembra 2009 104.191  - 104.191  
     

Pridobitve -  2.248 2.248  
Prenos z investicij v teku 2.248  (2.248) -  
Odtujitve (10.995) - (10.995) 

    
31. decembra 2010 95.444  - 95.444  
    
Nabrani popravek vrednosti    
    
31. decembra 2009 64.961  - 64.961  
    

Amortizacija v letu 13.657  - 13.657  
Odtujitve (10.995) - (10.995) 

    
31. decembra 2010 67.623  - 67.623  
    
Neodpisana vrednost    
    
31. decembra 2009 39.230  - 39.230  

31. decembra 2010 27.821  - 27.821  

 
7. Finanne naložbe 
 
7.1. Dolgorone finanne naložbe v povezane družbe 
 
 Delež v    
(v EUR) kapitalu 31.12.2010 31.12.2009 
Deleži v družbah v skupini: %   

Ilirika Investments d.o.o. Zagreb 100,00 129.545  129.545  
Ilirika FM ad Skopje 50,00 -  79.124  
Ilirika DZU Sarajevo 100,00 219.138  445.860  
Ilirika DZU ad Beograd 92,62 266.818  443.648  

    
Skupaj  615.501  1.098.177  
 
 Delež v  Velikost  isti poslovni 
(v EUR) kapitalu kapitala izid leta 
 %   
Ilirika Investments d.o.o. Zagreb 100,00 398.267  101.379  
Ilirika FM ad Skopje 50,00 (82.638) (75.092) 
Ilirika DZU Sarajevo 100,00 182.615  (165.327) 
Ilirika DZU ad Beograd 92,62 182.841  (136.987) 
 
V letu 2010 se je delež Ilirike DZU v družbi Ilirika DZU ad Beograd zaradi dokapitalizacije znižal iz 
100% na 92,62%. 
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7.2. Dolgorone finanne naložbe 
 
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
Dolgorone finanne naložbe:   
   
Dolgorone finanne naložbe, razen posojil   

Delnice in deleži v družbah v skupini 615.501  1.098.177  
Dolgorona posojila   

Dolgorona posojila družbam v skupini 2.361  -  
Dolgorona posojila drugim 150.000  150.000  

   
Skupaj 767.862  1.248.177  

   
 
   
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
Dolgorone finanne naložbe:   
   
Posojila 152.361  150.000  
Finanne naložbe razpoložljive za prodajo 615.501  1.098.177  
   
Skupaj 767.862  1.248.177  

 
 
7.3. Tabela gibanja dolgoronih finannih naložb 
 
  Finanne naložbe  
  razpoložljive  
(v EUR) Posojila za prodajo Skupaj 
Kosmata vrednost    
    
Stanje 31.12.2009 150.000  1.587.454  1.737.454  
    
Poveanja    

Nova posojila, nakupi 110.000  302.984  412.984  
Zmanjšanja    

Prenos na kratkoroni del (25.000) -  (25.000) 
Stanje 31.12.2010 235.000  1.890.438  2.125.438  
    
Popravek vrednosti    
    
Stanje 31.12.2009 -  489.277  489.277  
    
Poveanja    

Oblikovanje popravka vrednosti v letu 82.639  785.660  868.299  
Stanje 31.12.2010 82.639  1.274.937  1.357.576  
    
ista vrednost 31.12.2009 150.000  1.098.177  1.248.177  

ista vrednost 31.12.2010 152.361  615.501  767.862  

 
Družba je v letu 2010 opravila preizkus zaradi oslabitve finannih naložb skladno s pojasnilom 1 k 
SRS 3. Dolgorone finanne naložbe v odvisne družbe, ki so merjene po nabavni vrednosti, je družba 
oslabila v višini 785.660 EUR ter dano posojilo odvisni družbi v višini 82.639 EUR. Dolgorono dana 
posojila v višini 235.000 EUR niso zavarovana.  
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7.4. Kratkorone finanne naložbe 
 
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
Kratkorone finanne naložbe:   
   
Kratkorone finanne naložbe, razen posojil   

Druge delnice in deleži 111.384  65.927  
Kratkorona posojila   

Kratkorona posojila družbam v skupini 25.000  50.000  
Kratkorona posojila drugim 20.000  70.000  

   
Skupaj 156.384  185.927  

   
 
   
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
Kratkorone finanne naložbe:   
   
Finanne naložbe po pošteni vrednosti prek   

izkaza poslovnega izida 111.384  65.927  
Posojila 45.000  120.000  
   
Skupaj 156.384  185.927  

 
7.5. Tabela gibanja kratkoronih finannih naložb 
 
 Finanne naložbe   
 po pošteni vrednosti   
(v EUR) prek IPI Posojila Skupaj 
Kosmata vrednost    
    
Stanje 31.12.2009 65.927  120.000  185.927  
    
Poveanja    

Nova posojila, nakupi 850.437  586.000  1.436.437  
Prenos iz dolgoronega dela -  25.000  25.000  
Prevrednotenje na pošteno vrednost 15.464  -  15.464  

Zmanjšanja    
Odplaila, prodaje (820.333) (686.000) (1.506.333) 
Prevrednotenje - teajne razlike (111) -  (111) 

Stanje 31.12.2010 111.384  45.000  156.384  
    
ista vrednost 31.12.2009 65.927  120.000  185.927  

ista vrednost 31.12.2010 111.384  45.000  156.384  

 
Kratkorono dana posojila v višini 45.000 EUR niso zavarovana. 
 
8. Poslovne terjatve 
 
8.1. Kratkorone poslovne terjatve 
 
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
   
Kratkorone poslovne terjatve do kupcev:   
  na domaem trgu 127.600  116.970  
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  na tujih trgih 53  54  
Kratkorone poslovne terjatve do podjetij v skupini 11.724  10.502  
Dani kratkoroni predujmi in varšine -  127.607  
Kratkorone terjatve, povezane s finannimi prihodki -  23  
Druge kratkorone terjatve 834  17.192  
   
 140.211  272.348  
 
 (v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
   
Nezapadlo 128.600  116.153  
Zapadlo do:   
  - 30 dni -  817  
  - 60 dni 221  -  
  - nad 360 dni 10.556  10.556  
   
 139.377  127.526  
 
9. Denarna sredstva 
 
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
   
Denarna sredstva na raunih v domai valuti 992  3.465  
Kratkoroni depoziti v domai valuti -  55.000  
   
Skupaj 992  58.465  
 
10. Kratkorone asovne razmejitve 
 
10.1. Kratkorone aktivne asovne razmejitve 
 
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
   
Kratkorono odloženi stroški oziroma odhodki 9.302  15.129  
Kratkorono nezaraunani prihodki 35.921  18.032  
   
Skupaj 45.223  33.161  

 
10.2. Kratkorone pasivne asovne razmejitve 
 
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
   
Vnaprej vraunani stroški oziroma odhodki 42.470  115.002  
   
Skupaj 42.470  115.002  
 
Med kratkoronimi pasivnimi asovnimi razmejitvami družba izkazuje tudi kratkorono oblikovano 
rezervacijo iz naslova tožb, ki so jih zoper družbo vložili zaposlenci. Vsi tožbeni zahtevki skupaj 
znašajo 80.870 EUR, stanje oblikovane rezervacije na dan 31.12.2010 skladno z oceno verjetnosti, da 
bo tožba rešena v korist dolžnika znaša 40.435 EUR. Preostali del kratkoronih pasivnih asovnih 
razmejitev se nanaša na vnaprej vraunane stroške revizije. 
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11. Kapital 
 
11.1. Kapitalske rezerve 
 
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
   
Splošni prevrednotovalni popravek kapitala 20.686  20.686  
   
Skupaj 20.686  20.686  

 
Družba je v izkazu poslovnega izida ugotovila isto izgubo v višini 587.661 EUR. e bi družba 
prevrednotila kapital s stopnjo rasti cen življenjskih potrebšin (1,9% za leto 2010) bi v letu 2010 
izkazala isto izgubo (brez upoštevanja vpliva na obraun davka od dobika pravnih oseb) v višini 
621.167 EUR. 
 
12. Poslovne obveznosti 
 
12.1. Kratkorone poslovne obveznosti 
 
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
   
Kratkorone obveznosti do dobaviteljev   

na domaem trgu 47.618  56.674  
na tujih trgih 705  1.334  

Kratkorone obveznosti do zaposlencev 35.247  34.807  
Kratkorone obveznosti do države in drugih inštitucij 5.591  5.575  
Druge kratkorone poslovne obveznosti 585  158  
   
Skupaj 89.746  98.548  
 
13. Finanne obveznosti 
 
13.1. Kratkorone finanne obveznosti 
 
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
   
Kratkorona posojila, dobljena pri bankah in družbah v državi -  50.000  
Obveznosti iz vplaila kapitala do vpisa v sodni register 63.600  -  
   
Skupaj 63.600  50.000  

 
Družba ima na dan 31.12.2010 odobren in neizkorišen limit v višini 100.000 Eur. 
 
14. Poslovni prihodki 
 
14.1. isti prihodki od prodaje 
 
(v EUR) 2010 2009 
   
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domaem trgu 1.401.917  1.219.945  
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujih trgih 3.000  -  
Prihodki od najemnin 4.589  2.434  
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Skupaj 1.409.506  1.222.379  

 
isti prihodki od prodaje se nanašajo na prihodke iz naslova upravljavske provizije v znesku 
1.383.540 EUR in na prihodke iz naslova provizij od prodanih investicijskih kuponov v znesku 18.377 
EUR. 
 
14.2. Drugi poslovni prihodki 
 
(v EUR) 2010 2009 
   
Prihodki od odprave in porabe dolgoronih rezervacij 73.617  70.671  
Drugi poslovni prihodki  -  2.017  
Prevrednotovalni poslovni prihodki   

Prodaja opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih 
sredstev 2.000  40.583  
   
Skupaj 75.617  113.271  
 
15. Poslovni odhodki in stroški 
 
(v EUR) 2010 2009 
   
Stroški blaga, materiala in storitev   

Stroški porabljenega materiala 44.888  43.200  
Stroški storitev 675.987  493.553  

Stroški dela   
Stroški pla 419.705  446.682  
Stroški socialnih zavarovanj 67.755  73.195  

- od tega pokojninskih zavarovanj 37.144  40.052  
Drugi stroški dela 42.225  36.023  

Odpisi vrednosti   
Amortizacija 64.779  96.771  
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih, 

opredmetenih   
osnovnih sredstvih in naložbenih nepremininah -  51.643  

Drugi poslovni odhodki   
Drugi stroški 6.835  2.800  

   
Skupaj 1.322.174  1.243.867  
 
15.1. Razdelitev stroškov po funkcionalnih skupinah 
 
  Stroški  
 Stroški splošnih  
(v EUR) prodajanja dejavnosti Skupaj 
    
Stroški blaga, materiala in storitev    

Stroški porabljenega materiala 28.542  16.345  44.887  
Stroški storitev 548.314  127.673  675.987  

Stroški dela 239.737  289.949  529.686  
Odpisi vrednosti    

Amortizacija 21.377  43.402  64.779  
Drugi poslovni odhodki -  6.835  6.835  
    
Skupaj v letu 2010 837.970  484.204  1.322.174  
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Skupaj v letu 2009 1.092.653  151.214  1.243.867  
 
Strošek revidiranja letnih poroil za poslovno leto 2010 za Iliriko DZU, d.o.o. in vzajemne sklade, ki jih 
družbe upravlja, znaša 26.420 Eur. 
 
16. Finanni prihodki 
 
(v EUR) 2010 2009 
   
Finanni prihodki iz deležev    

Finanni prihodki iz deležev v družbah v skupini 39.500  -  
Finanni prihodki iz deležev v  drugih družbah 5.223  5.130  
Finanni prihodki iz drugih naložb 15.464  641  

Finanni prihodki iz danih posojil   
Finanni prihodki iz posojil, danih družbam v skupini 5.889  1.816  
Finanni prihodki iz posojil, danih drugim 12.364  12.667  

Finanni prihodki iz poslovnih terjatev   
Finanni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 20  129  

   
Skupaj 78.460  20.383  
 
17. Finanni odhodki 
 
(v EUR) 2010 2009 
   
Finanni odhodki iz finannih naložb 881.232  158.352  
Finanni odhodki iz finannih obveznosti   

Finanni odhodki iz posojil, prejetih od bank 747  314  
Finanni odhodki iz drugih finannih obveznosti -  454  

Finanni odhodki iz poslovnih obveznosti   
Finanni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 1.910  4.535  

   
Skupaj 883.889  163.655  
 
Finanni odhodki iz finannih naložb v višini 881.232 EUR se nanašajo na oslabitev dolgoronih 
finannih naložb, merjenih po nabavni vrednosti v višini 785.660 EUR, oslabitev dolgorono danega 
posojila odvisni družbi v višini 82.639 EUR, izgube pri prodaji finannih naložb v znesku 8.605 EUR in 
finanne odhodke iz drugih naložb v višini 4.328 EUR 
 
18. Drugi odhodki 
 
(v EUR) 2010 2009 
   
Odškodnine 1.020  1.594  
   
Skupaj 1.020  1.594  

 
19. Davek iz dobika in odloženi davki 
 
19.1. Terjatve za odložene davke 
 
  Odloženi  
  davki preko    
(v EUR) 31.12.2009 poslovnega izida 31.12.2010 
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Prevrednotenje oziroma oslabitev finannih naložb 48.928  95.094  144.022  
Rezervacije za stroške in odhodke 14.220  (10.177) 4.043  
Neizrabljene prenesene davne izgube 81.202  (29.078) 52.124  
    
 144.350  55.839  200.189  

 
Skladno z doloili 25. lena ZDDPO-2 osnovo za pripoznanje terjatve za odloženi davek predstavlja 
zgolj 50% pripoznanih odhodkov iz naslova oslabitve finannih naložb. Pri pripoznanju terjatev za 
odloženi davke je bila upoštevana 20% davna stopnja.   
 
19.2. Davek iz dobika 
 
(v EUR) 2010 2009 
   
Poslovni izid pred obdavitvijo (643.500) (33.951) 
Davek po obraunu davka od dohodkov pravnih oseb -  -  
Odloženi davki 55.839 85.420 
Efektivna stopnja obdavitve po davnem obraunu - - 
Efektivna stopnja obdavitve po odhodkih za davek -9% -252% 
   
   
   
(v EUR) 2010 2009 
   
Prihodki, ugotovljeni po raunovodskih predpisih 1.563.583  1.375.165  
Odhodki, ugotovljeni po raunovodskih predpisih (2.207.083) (1.409.116) 
Raunovodski dobiek ali izguba (643.500) (33.951) 
   
Zmanjšanje davne osnove in olajšave (240.960) (121.189) 
Poveanje davne osnove 884.460  155.140  
   
Davna osnova -  -  
   
Davek od dohodka pravnih oseb 20% (2009: 21%) -  -  

 
20. Bilanni dobiek 
 
(v EUR) 2010 2009 

   
isti  poslovni  izid  obraunskega  obdobja (587.661) 51.469  
Preneseni  dobiek / prenesena  izguba 1.352.614  1.301.145  
   
Bilanni  dobiek   764.953 1.352.614 

 
21. Prejemki uprave in zaposlenih za katere ne velja tarifni del kolektivne 
pogodbe 
 
V letu 2010 so prejemki lanov uprave v skupni višini znašali 148.650 EUR. Prejemki zaposlenih za 
katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe so za leto 2010 znašali 42.415 EUR.  
 
22. Pomembni poslovni dogodki po datumu bilance stanja 
 
Po datumu bilance stanja ni nobenih dogodkov, ki bi pomembno vplivali na raunovodske izkaze. 
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23. Potencialne obveznosti 
 
Med kratkoronimi pasivnimi asovnimi razmejitvami družba izkazuje tudi kratkorono oblikovano 
rezervacijo iz naslova tožb, ki so jih zoper družbo vložili zaposlenci. Vsi tožbeni zahtevki skupaj 
znašajo 80.870 EUR, stanje oblikovane rezervacije na dan 31.12.2010 skladno z oceno verjetnosti, da 
bo tožba rešena v korist dolžnika znaša 40.435 EUR.  
 
24. Posli s povezanimi osebami 
 
24.1. Prodaja/nabava povezanim družbam 
 
(v EUR) 2010 2009 
   
Prodaja povezanim družbam   
Povezane družbe:   
Ilirika DZU AD Beograd -  77  
Ilirika - Investments Zagreb d.o.o. 3.000  -  
Ilirika BPH d.d. 1.596  960  
Ilirika Fintrade d.o.o. 2.993  1.473  
Moje savjetovanje d.o.o. 1.500  -  
Arclif d.o.o. 10.500  -  
Ilirika FM AD Skopje 5.889  -  
   
Skupaj 25.478  77  

 
Nabava pri povezanih družbah   
Povezane družbe:   
Igor Štemberger 900   
Ilirika BPH d.d. 99.922  92.908  
Ilirika Fintrade d.o.o. 9.190  9.286  
   
Skupaj 110.012  -  

 
24.2. Odprte postavke iz prodaje/nabave pri povezanih družbah 
 
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009 
   
Terjatve iz poslovanja do povezanih družb  
Povezane družbe:   
Ilirika FM AD Skopje 3.687  3.687  
Ilirika DZU AD Beograd 7.036  6.815  
Ilirika - Investments d.o.o. Zagreb 1.000  -  
Ilirika BPH d.d. 184  334  
Ilirika Fintrade d.o.o. 191  -  
   
Skupaj 12.098  10.836  

   
Obveznosti iz poslovanja do povezanih družb  
Povezane družbe:   
Ilirika Fintrade d.o.o. 736  736  
Ilirika BPH d.d. 2.966  3.696  
   
Skupaj 3.702  4.432  
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24.3. Posojila, dana povezanim družbam 
 
(v EUR) Obrestna mera Rok, nain vra. 31.12.2010 31.12.2009 
     
Povezane družbe:     
Ilirika FM AD Skopje 6,50% 31.12.2011 25.000  50.000  
Ilirika FM AD Skopje 6,50% 31.12.2012 85.000  -  
Moje savjetovanje d.o.o. 7,50% 31.12.2011 20.000  20.000  
Arclif d.o.o. 7,00% 31.12.2013 150.000  150.000  
     
Skupaj   280.000  220.000  

 
25. Kazalniki 
 
  2010 2009 
   
Stopnja lastniškosti financiranja 1 1 
Stopnja dolgoronosti financiranja 0,86 0,87 
Stopnja osnovnosti investiranja 0,04 0,04 
Stopnja dolgoronosti investiranja 0,75 0,73 
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 19,35 20,85 
Koeficient neposredne pokritosti kratkoronih obveznosti 0,01 0,22 
Koeficient pospešene pokritosti kratkoronih obveznosti 0,72 1,26 
Koeficient kratkorone pokritosti kratkoronih obveznosti 1,75 2,09 
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,12 1,07 
Koeficient iste dobikonosnosti kapitala -0,33 0,00 
Koeficient dividendnosti kapitala - - 
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